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7月17日の日本株の急落について
当社の日本株への強気スタンスは不変

2026年7月17日

AI・半導体関連を中心に大幅続落

7月17日の日経平均株価は前日比2,694円安（▲4.0%）となり、前日の▲2.8％に続いて大幅に続落し

ました。今週の下落率は前週末比▲6.4％に達し、6月25日の高値からは▲11.4％の水準となっています

（終値ベース）。6月下旬以降、世界的にAI・半導体関連株への売りが続いており、本日の日本株式市場

でも同関連銘柄の下落が目立ちました。

AI・半導体関連株は、4月以降の一極集中相場で株価が大幅に上昇しており、テクニカル的な過熱感が

強く、利益確定売りに押されやすい状況にあります。加えて、AIインフラ投資の収益化や持続性に対する

懸念から、AIテーマに対する慎重な見方も台頭しています。一部にネガティブな材料もみられますが、

ファンダメンタルズに対する見方を変えるようなものではなく、AI関連分野の成長性の高さを踏まえると、

過度に悲観的になる必要はないと当社は考えています。

一方で、より幅広い日本株式市場の動向を表すTOPIXは、7月6日につけた高値からの下落率が4％程度

にとどまっており、日経平均株価が急落する中でも底堅い値動きとなっています。日本株のファンダメン

タルズに目を向けると、中東情勢が改善する中で、経済・企業業績ともに堅調さを維持しています。当社

が中期的な株価の押し上げ要因と考える日本株式市場の構造変化は着実に進展しており、政府の成長戦略

も追い風となります。目先はボラタイルな株価動向が続く可能性がありますが、当社の日本株への強気ス

タンスは不変です。
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※ディスクレーマーテキストテキスト

（出所）テキストテキスト

1. 箇条書きテキストテキスト

2. 箇条書きテキストテキスト …

• 箇条書きテキストテキスト

• 箇条書きテキストテキスト …

（出所）テキストテキスト

（出所）テキストテキスト

※ディスクレーマーテキストテキスト

※ディスクレーマーテキストテキスト

（ 20YY年MM月DD日～ 20YY年MM月DD日）

（ 20YY年MM月DD日～ 20YY年MM月DD日）

表・グラフタイトルテキスト

表・グラフタイトルテキスト

表・グラフタイトルテキスト

（出所）テキストテキスト

※ディスクレーマーテキストテキスト

（ 20YY年MM月DD日～ 20YY年MM月DD日）

項目名 項目名

テキストテキスト
テキストテキスト
テキスト

テキストテキスト
テキスト

テキストテキスト テキストテキスト テキストテキスト

テキストテキスト テキストテキスト テキストテキスト

項目名 項目名 項目名

テキストテキスト テキストテキストテキスト テキストテキストテキスト

テキストテキスト テキストテキスト テキストテキスト

項目名 項目名

テキストテキスト
テキストテキスト
テキスト

テキストテキスト
テキスト

テキストテキスト テキストテキスト テキストテキスト

テキストテキスト テキストテキスト テキストテキスト

項目名 項目名 項目名

テキストテキスト テキストテキストテキスト テキストテキストテキスト

テキストテキスト テキストテキスト テキストテキスト

90

100

110

120

130

140

150

'26/1 '26/2 '26/3 '26/4 '26/5 '26/6 '26/7

日経平均株価 TOPIX

※2026年初を100として指数化


	スライド 1

