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中東情勢の緊迫化を受けた国内市場の動向
軍事衝突は1週間経過も収束見えず、長期化への警戒強まる
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2026年3月9日

原油高で悪化する交易条件、日本経済に下押し圧力
米国・イスラエルとイランの軍事衝突を巡り、トランプ米大統領は6日、イランが無条件で降伏しない

限り取引には応じないとの姿勢を示しました。このような状況下、イランでは死亡したハメネイ師の次男
であるモジタバ・ハメネイ師が次期最高指導者に選出されたことで、反米色の強い保守強硬派による対外
姿勢の一段の強硬化が懸念されます。トランプ米政権は依然として「出口戦略」を示せておらず、当初は
混乱の短期収束を見込む向きが主流でしたが、足元では長期化を懸念する動きが広がっています。

ホルムズ海峡の事実上の封鎖が続く中、WTI原油先物価格は一時1バレル＝110米ドルを超える水準まで
急騰しており、日本のエネルギー輸入依存の高さというリスクが改めて顕在化しています。原油高は、輸
入物価の上昇を通じて交易条件（輸出価格を輸入価格で割った比率で、国全体の売買マージンを示す指
標）を悪化させるとともに、企業収益の圧迫や実質賃金の減少、個人消費の減速へと波及し、日本経済全
体に下押し圧力をもたらす可能性があります。株式市場では、9日に日経平均株価が一時4,200円近く下落
するなど、景気敏感な銘柄や、直近数カ月で上昇が目立っていた銘柄を中心に下落が広がっています。景
気の下振れと物価上昇が同時に進むスタグフレーションへの懸念が強まっており、日銀は金融政策運営に
おいて難しい舵取りを迫られています。G7が石油備蓄の共同放出を協議することが報じられるなど、原油
高への警戒が強まる中、今後も国内経済や物価への影響を慎重に見極めていく必要があります。
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