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自民党総裁選（2025年）
積極財政などへの思惑で「高市トレード」が活発化
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2025年10月6日

高市氏が自民党新総裁に選出 史上初の女性首相誕生へ
2025年10月4日（土）に投開票が行われた自民党総裁選では、高市早苗前経済安全保障担当相と小泉進

次郎農林水産相が決選投票に進み、高市氏が国会議員票・地方票ともに小泉氏を上回り、新総裁に選出さ
れました。選挙戦終盤には小泉氏の勢いにやや陰りが見られたものの、市場では小泉氏優勢との見方が広
がっていたため、この結果は市場にとってサプライズとなりました。野党の足並みが揃わない中、首班指
名選挙では、自民党新総裁が首相に選出される見通しです。自民党総裁に女性が就任するのは史上初、首
相に選ばれれば日本初の女性首相となり、「ガラスの天井」が破られる歴史的な瞬間となります。

自民党総裁選後の市場では、財政拡張的な政策や緩和的な金融環境の継続への思惑から、円安・株高な
どの「高市トレード」の動きが活発化しています。高市氏は、経済成長を軸とした「責任ある積極財政」
を掲げる一方、赤字国債の発行を容認する姿勢も示しています。日銀の金融政策運営については「コスト
プッシュ型インフレの状態を放置し、これでデフレではなくなったと安心するのは早計」と述べ、賃金上
昇を伴う需要主導型のデマンドプル型インフレへの移行が重要だとの認識を示しています。こうした発言
からは、日銀による早期利上げに慎重な姿勢がうかがえます。このような政策スタンスを背景に、短期金
利には低下圧力、超長期金利には上昇圧力がかかりやすいとの見方があります。ただし、少数与党である
ため、政権運営は野党との連携次第で変動する可能性があり、今後の展開が注目されます。
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