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インドルピーは米ドルに対して底堅い動き
足元のインドルピー/円の動向について

米ドルを介して為替レートが算出される「クロスレート」の仕組み
外国為替市場において基軸通貨である米ドルは、一般的に他の各通貨と直接取引が行われて

います。一方で、米ドル以外の通貨同士では直接取引が行われているわけではなく、米ドルを
介して取引が行われています。例えば「円とインドルピー」の為替レートを算出するためには、
「米ドルと円」、「米ドルとインドルピー」の2つのレートを用いて計算されます。これによ
り算出された計算上のレートをクロスレートと言います。

2025年初以降の円高局面における変動要因について

(年/月)

（期間：2025年初～2025年7月末、2025年初＝100 ）
米ドル/円が2025年初に158円を付

けた後、5月にかけて142円台まで急
激に下落（円高ドル安）したのに対し、
米ドル/インドルピーは7月上旬まで非
常に底堅く推移しました。
米ドル/円は7月以降再び急速に円安

が進行し、7月末には150円台を突破
しましたが、この間米ドル/インドル
ピーも2％程インドルピー安となった
ため、インドルピー/円で見ると小幅
な円安に留まりました。
インドルピー/円をクロスレートで

見るのは複雑ですが、一つずつ要因を
分解すると、米ドル/円の動きに大き
く左右されていることが分かります。
インドルピー/円が大きく動いたとき
には、米ドル/円の動きも見た上で、
円に対してどちらがより影響を与えた
のかを確認することも重要です。 各為替レートの2025年初から7月末の騰落率を表しています。

（出所）Bloombergより大和アセット作成

【例】
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