
0.6 0.68.8 7.07.0

URL https://www.daiwa-am.co.jp/   お問合わせ 0120-106212 (受付時間 9:00～17:00)

9.6

コ
ン
テ
ン
ツ
エ
リ
ア

10.4

当資料のお取扱いにおけるご注意

◼当資料は投資判断の参考となる情報提供を目的として大和アセットマネジメント株式会社が作成したものであり、勧誘を目的としたもの
ではありません。投資信託のお申込みにあたっては、販売会社よりお渡しする「投資信託説明書(交付目論見書)」の内容を必ずご確認の
うえ、ご自身でご判断ください。

◼当資料は信頼できると考えられる情報源から作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するものではありません。運用実績などの
記載内容は過去の実績であり、将来の成果を示唆・保証するものではありません。記載内容は資料作成時点のものであり、予告なく変更
されることがあります。また、記載する指数・統計資料等の知的所有権、その他一切の権利はその発行者および許諾者に帰属します。

◼当資料の中で個別企業名が記載されている場合、それらはあくまでも参考のために掲載したものであり、各企業の推奨を目的とするもの
ではありません。また、ファンドに今後組み入れることを、示唆・保証するものではありません。
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YCCを目的に購入した国債・準政府債

QEで購入した国債・準政府債

RBA（オーストラリア準備銀行）は7月6日（現地）、YCC（イールドカーブ・コントロール）とQE

（量的緩和）に関する政策変更を発表しました。

YCCはこれまで3年国債利回りを0.1％に誘導する政策でした。年限3年のYCCを継続するなら、対象債

券を2024年4月償還債から2024年11月償還債に切り替えることになりますが、今回、2024年4月償還債

から切り替えないことが決定されました。つまり、今後は時間の経過とともにYCCの対象債券の年限が短

くなり、更なる政策変更がなければ2024年4月償還債が償還すると同時にYCCが終了することになります。

YCCに関する決定は市場予想通りです。なお、誘導目標の0.1％に変更はありません。

QEはこれまで週50億豪ドルのペースで国債・準政府債を購入する政策（購入枠は第1弾と第2弾の合計

で2,000億豪ドル）でしたが、現行の購入枠上限に達する9月初旬以降は、週40億豪ドルのペースに縮小

することが決定されました。今回は購入枠を定めず、少なくとも11月中旬まで続けるとしています。それ

以降の購入ペースについては、11月のRBA理事会で決定される模様です。QEに関しては市場参加者の予

想が分かれており、買い入れペースを柔軟化させるとの予想も多かっただけに、明確に購入ペースを減額

すると決定したことは若干のサプライズだったようで、発表後に長期金利はわずかに上昇しました。

足元では新型コロナウイルスの変異株による感染拡大が警戒されていますが、労働市場をはじめとして

オーストラリアの景気は順調に回復しています。変異株による感染が落ち着き、ワクチンが十分に普及す

れば、11月にQEの更なる縮小が決定される可能性が高いとみています。ゆっくりとではありますが、

RBAがYCCとQEの出口に向けて歩を進めることは豪ドルの下支え要因になると考えられます。

オーストラリア金融政策（2021年7月）
YCCとQEの出口に向けて歩み出す
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2021年7月6日

償還まで3年程度の国債の利回りとYCCの目標 RBAによる国債・準政府債の購入額（累積）

（出所）ブルームバーグ （出所）RBA

YCCの出口戦略は市場予想通り、QE縮小で長期金利はわずかに上昇

（2020年3月20日～2021年7月5日）
（億豪ドル）

※YCCの誘導目標は決定日ベース

（2020年5月初～2021年7月6日）
（％）
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2024年11月償還債 2024年4月償還債

YCCの誘導目標

※国債利回りは2021年7月5日まで


