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（決算日 2015年 2 月25日）

受益者のみなさまへ

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。

さて、「ダイワ・ラテンアメリカ株式ファ
ンド」は、このたび、第₁₃期の決算を行ない
ました。

ここに、期中の運用状況をご報告申し上げ
ます。

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

<4785>

ダイワ・ラテンアメリカ
株式ファンド

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式

信 託 期 間 約₁₀年間（2008年 8 月₂₇日～2018年 8 月₂₇日）

運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象
ラテンアメリカの金融商品取引所上場株式およ
び店頭登録株式ならびにラテンアメリカの企業
のＤＲ（預託証券）（上場予定および店頭登録予
定を含みます。）

運 用 方 法

①主として、ラテンアメリカの株式（ＤＲ（預
託証券）を含みます。以下同じ。）に投資し、信
託財産の中長期的な成長をめざして運用を行な
います。
　（注） 投資対象国は、各国の株式市場の時価総

額等を勘案して決定します。
②経済情勢や業界動向等の分析を行なうととも
に、個別企業のファンダメンタルズ、成長性、
株価バリュエーション等を総合的に勘案して
ポートフォリオを構築します。
③外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・ア
セット・マネジメント（アメリカ）リミテッド
に運用の指図にかかる権限を委託します。ダイ
ワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミ
テッドは、当該外貨建資産の運用について、イ
タウ・ウニバンコ銀行の運用部門であるイタウ・
アセットマネジメントの助言を受けます。
④株式の組入比率は、通常の状態で信託財産の
純資産総額の80％程度以上に維持することを基
本とします。
⑤為替変動リスクを回避するための為替ヘッジ
は原則として行ないません。

株式組入制限 無制限

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買
益（評価益を含みます。）等とし、原則として、
基準価額の水準等を勘案して分配金額を決定し
ます。ただし、分配対象額が少額の場合には、
分配を行なわないことがあります。



ダイワ・ラテンアメリカ株式ファンド

■最近 5 期の運用実績

決　　算　　期
基　 準 　価 　額

ＭＳＣＩ　ＥＭ 
ラテンアメリカ指数

（配当込み、円換算） 株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

投資信託
証　　券
組入比率

純資産
総　額

税込み
分配金

期　中
騰落率 （参考指数） 期　中

騰落率
円 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円

₉ 期末（2013年 ₂ 月25日） ₉, ₃₄₇ ₀ ₃₀. ₈ ₉, ₇₀₄ ₂₇. ₁ ₉₇. ₅ ― ― ₁, ₂₆₄
10期末（2013年 ₈ 月26日） ₈, ₁₄₂ ₀ △ ₁₂. ₉ ₈, ₅₅₉ △ ₁₁. ₈ ₉₆. ₈ ― ₁. ₂ ₁, ₀₃₅
11期末（2014年 ₂ 月25日） ₈, ₀₉₁ ₀ △ ₀. ₆ ₈, ₅₂₀ △ ₀. ₅ ₉₃. ₃ ― ₃. ₇ ₉₄₄
12期末（2014年 ₈ 月25日） ₉, ₉₉₄ ₀ ₂₃. ₅ ₁₀, ₄₃₀ ₂₂. ₄ ₉₃. ₀ ― ₄. ₃ ₁, ₀₃₁
13期末（2015年 ₂ 月25日） ₈, ₇₈₅ ₀ △ ₁₂. ₁ ₉, ₁₄₅ △ ₁₂. ₃ ₉₃. ₀ ― ₄. ₂ ₈₀₂

（注 ₁ ） ＭＳＣＩ　ＥＭラテンアメリカ指数（配当込み、円換算）は、ＭＳＣＩ Inc. の承諾を得て、ＭＳＣＩ　ＥＭラテンアメリカ指数（配当込
み、米ドルベース）をもとに円換算し、当ファンド設定日を₁₀, ₀₀₀として大和投資信託が計算したものです。ＭＳＣＩ　ＥＭラテンアメリカ
指数は、ＭＳＣＩ Inc. が開発した株価指数で、同指数に対する著作権、知的所有権その他一切の権利はＭＳＣＩ Inc. に帰属します。またＭ
ＳＣＩ Inc. は、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。

（注 ₂ ）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 ₃ ）株式先物比率は買建比率－売建比率です。

■当期中の基準価額と市況の推移
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ダイワ・ラテンアメリカ株式ファンド

《運用経過》

◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₉, ₉₉₄円　期末：₈, ₇₈₅円　騰落率：△₁₂. ₁％
【基準価額の主な変動要因】

ラテンアメリカ株式に投資した結果、基準価額は値下がりしました。ラテンアメリカ株式が下落したことや、為替市場で
ブラジル・レアルが円に対して下落したことがマイナス要因となりました。

◆投資環境について
○ラテンアメリカ株式市況

ラテンアメリカ株式市況は、期首から₂₀₁₄年₁₀月にかけて、ブラジルのルセフ大統領が徐々に支持率を回復して₁₀月の
大統領選挙で再選を果たしたことが失望され、ブラジル株主導で軟調な展開が続きました。その後は、ルセフ大統領が市
場から信頼の厚いレビ氏を次期財務相に指名したことによるルセフ政権 ₂ 期目の経済政策運営への期待から、₁₁月末にか
けて上昇しました。しかし、原油価格の急落によりラテンアメリカ株式への売り圧力が強まったほか、増税・歳出削減策
が相次いで発表されたことでブラジル景気の先行きへの懸念が高まり、₁₂月にかけては再び軟調な展開となりました。そ
の後、原油価格が小幅な反発に転じたことや、メキシコの景気見通しが改善したことなどが好感され、期末にかけて反発
しました。

年　　月　　日
基　準　価　額

ＭＳＣＩ　ＥＭ
ラテンアメリカ指数

（配当込み、円換算）
株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

投資信託
証　　券
組入比率

騰落率 （参考指数） 騰落率
円 ％ ％ ％ ％ ％

（期首）₂₀₁₄年 ₈ 月₂₅日 ₉, ₉₉₄ ― ₁₀, ₄₃₀ ― ₉₃. ₀ ― ₄. ₃
₈ 月末 ₁₀, ₂₈₄ ₂. ₉ ₁₀, ₆₆₈ ₂. ₃ ₉₃. ₂ ― ₄. ₁
₉ 月末 ₉, ₅₄₈ △ ₄. ₅ ₉, ₉₄₅ △ ₄. ₇ ₉₂. ₃ ― ₄. ₇
₁₀月末 ₉, ₄₄₄ △ ₅. ₅ ₉, ₇₆₄ △ ₆. ₄ ₉₂. ₈ ― ₄. ₁
₁₁月末 ₁₀, ₁₁₆ ₁. ₂ ₁₀, ₄₆₆ ₀. ₃ ₉₃. ₉ ― ₃. ₉
₁₂月末 ₉, ₀₀₇ △ ₉. ₉ ₉, ₄₆₂ △ ₉. ₃ ₉₃. ₆ ― ₄. ₀

₂₀₁₅年 ₁ 月末 ₈, ₆₁₂ △ ₁₃. ₈ ₉, ₀₃₄ △ ₁₃. ₄ ₉₂. ₈ ― ₄. ₈
（期末）₂₀₁₅年 ₂ 月₂₅日 ₈, ₇₈₅ △ ₁₂. ₁ ₉, ₁₄₅ △ ₁₂. ₃ ₉₃. ₀ ― ₄. ₂

（注）騰落率は期首比。
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ダイワ・ラテンアメリカ株式ファンド

○為替相場
主要な投資先であるブラジル・レアルは、期首₄₅円台で始まりました。ルセフ大統領が支持率を回復し、₂₀₁₄年₁₀月の

大統領選挙で再選を果たす中で、₁₀月にかけてレアル安が進行し、一時は₄₂円台まで下落しました。その後、日銀が予想
外の追加緩和を発表したことで円が他国通貨に対して大きく下落したため、レアル円相場も大幅な円安レアル高となり、
₁₁月後半には₄₇円台まで上昇しました。しかし、緊縮財政策による景気悪化懸念や少雨による電力不足懸念、原油価格の
急落などを背景に₂₀₁₅年 ₂ 月にかけてレアル安が進行し、₄₁円台で期末を迎えました。

◆前期における「今後の運用方針」

経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、成長性、株価バリュエーション等の分析の組合せによ
り、ポートフォリオを構築します。

外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドに運用の指図にかかる権限
を委託します。なお、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドは、当該外貨建資産の運用について、イ
タウ・アセットマネジメントの助言を受けます。

◆ポートフォリオについて
当期は、株式組入比率（投資信託証券を含む。）を₉₆～₉₈％程度とし、経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファン

ダメンタルズ、成長性、株価バリュエーション等の分析の組合せにより、ポートフォリオを構築しました。メキシコの景気
見通し改善から恩恵を受けると期待された GRUPO FINANCIERO BANORTE（金融）や WALMART DE MEXICO（生
活必需品）などの組入比率を引上げた一方で、株価上昇により割安感が後退した ALFA（資本財・サービス）や、ブラジ
ルの需要減少が懸念された GERDAU（素材）などの組入比率を引下げました。足元のポートフォリオは、業種では、金融
セクターや生活必需品セクターを高位の組入れとしました。個別銘柄では、徹底した与信管理とコストの抑制により業績成
長が見込まれた BANCO BRADESCO（金融）や、割安なバリュエーションが魅力的な AMERICA MOVIL（電気通信サー
ビス）などを高位の組入れとしました。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。参考指数はラテンアメリカ株式市場の動向を表

す代表的な指数として掲載しております。

（％）
0. 0
-2. 0
-4. 0
-6. 0
-8. 0

-10. 0
-12. 0
-14. 0

当　期
（2014. 8. 25～2015. 2. 25）

基準価額
ＭＳＣＩ ＥＭラテンアメリカ指数
（配当込み、円換算）
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ダイワ・ラテンアメリカ株式ファンド

◆分配金について
当期は、基準価額の水準等を勘案し、収益分配を見送らせていただきました。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■分配原資の内訳（ 1 万口当り）

項 目
当 期

₂₀₁₄年 ₈ 月₂₆日
～₂₀₁₅年 ₂ 月₂₅日

当 期 分 配 金 （ 税 込 み ） （円） ―
対 基 準 価 額 比 率 （％） ―
当 期 の 収 益 （円） ―
当 期 の 収 益 以 外 （円） ―

翌 期 繰 越 分 配 対 象 額 （円） ₈₆₁
（注 ₁ ） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価

証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」
は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。

（注 ₂ ） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金
（税込み）に合致しない場合があります。

（注 ₃ ） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分
配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

《今後の運用方針》

　経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、成長性、株価バリュエーション等の分析の組合せにより、
ポートフォリオを構築します。
　外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドに運用の指図にかかる権限を委
託します。なお、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドは、当該外貨建資産の運用について、イタウ・ア
セットマネジメントの助言を受けます。
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ダイワ・ラテンアメリカ株式ファンド

買 付 売 付
株　数 金　額 株　数 金　額

外
　
　
　
　
　
国

百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル 

アメリカ ₄₄₁ ₉₈₀ ₁, ₂₉₈ ₁, ₅₈₄ 
（ ―） （ ―） 

百株 千メキシコ・ペソ 百株 千メキシコ・ペソ

メキシコ ₂, ₂₇₃ ₉, ₉₂₂ ₁, ₈₇₉. ₆ ₈, ₉₀₁ 
（ ―） （ ―） 

百株 千チリ・ペソ 百株 千チリ・ペソ

チ リ ₇₇ ₅₅, ₀₃₀ ₂₄₇ ₁₁₂, ₈₀₂ 
（ ―） （ ―） 

百株 千ブラジル・レアル 百株 千ブラジル・レアル

ブラジル ₈₀₈ ₉₈₀ ₁, ₃₅₆ ₁, ₅₃₁ 
（ ₄₄₂. ₁₉） （ ―） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ） （　）内は株式分割、合併等による増減分で、上段の数字には含まれており

ません。
（注 ₃ ）金額の単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
（1）株　　　　式

（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₆日から₂₀₁₅年 ₂ 月₂₅日まで）

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₆日から₂₀₁₅年 ₂ 月₂₅日まで）

項 目 当 期
（ａ）期 中 の 株 式 売 買 金 額 ₅₈₈, ₃₆₉千円 

（ｂ）期中の平均組入株式時価総額 ₈₅₁, ₆₇₅千円 

（ｃ）売 買 高 比 率 （ａ）／（ｂ） ₀. ₆₉ 
（注 ₁ ）（b）は各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

（2）投資信託証券
（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₆日から₂₀₁₅年 ₂ 月₂₅日まで）

買　　　　付 売　　　　付
口　　数 金　　額 口　　数 金　　額

外 

国

千口 千メキシコ・ペソ 千口 千メキシコ・ペソ

メキシコ ₃₅. ₅  ₁, ₃₂₆ ₁₀₄. ₆ ₂, ₄₉₃ 
（ ―） （△ ₆₇） （ ―） （ ―） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ） 買付（　）内は分割割当、合併等による増減分で、上段の数字には含まれて

おりません。
（注 ₃ ）売付（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 ₄ ）金額の単位未満は切捨て。

■ 1 万口当りの費用の明細

項　　　目
当期

項　　目　　の　　概　　要（₂₀₁₄. ₈. ₂₆～₂₀₁₅. ₂. ₂₅）
金　額 比　率

信託報酬  ₈₅円 ₀. ₉₁₄％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
　　　　　期中の平均基準価額（月末値の平均値）は₉, ₃₀₇円です。

（投信会社）  （₄₁）  （₀. ₄₃₅） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価
（販売会社）  （₄₁）  （₀. ₄₃₅） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行）  （₄）  （₀. ₀₄₄） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ₁₀   ₀. ₁₀₈   売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株式）  （₉）  （₀. ₁₀₁） 
（投資信託証券）  （₁）  （₀. ₀₀₇） 

有価証券取引税  ₀   ₀. ₀₀₄  有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式）  （₀）  （₀. ₀₀₄） 
その他費用  ₁₆   ₀. ₁₆₉   その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用）  （₁₄）  （₀. ₁₄₆） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用）  （₀）  （₀. ₀₀₃） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他）  （₂）  （₀. ₀₂₁） 信託事務の処理等に関するその他の費用
合　　　　計  ₁₁₁   ₁. ₁₉₅  

（注 ₁ ）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出した結果です。 
（注 ₂ ）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。 
（注 ₃ ）比率欄は ₁ 万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。 
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■組入資産明細表
（1）外 国 株 式

銘　　　　　　　　　　　柄
期　　首 当 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

百株 百株 千アメリカ・ドル 千円 
（アメリカ）
CIA CERVECERIAS UNI-SPON ADR ₂₀ ₁₃ ₂₄ ₂, ₈₈₈ 生活必需品
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR ₃₅₅. ₆₄ ₃₂₀. ₆₄ ₄₁₅ ₄₉, ₃₁₆ 金融
GERDAU SA -SPON ADR ₂₂₁ ― ― ― 素材
CPFL ENERGIA SA-ADR ― ₂₂ ₂₈ ₃, ₄₀₂ 公益事業
BRF SA-ADR ₈₄ ₇₇ ₁₈₀ ₂₁, ₄₇₃ 生活必需品
BANCO DE CHILE-ADR ₁₁. ₂₅ ₁₆. ₂₅ ₁₁₃ ₁₃, ₄₅₇ 金融
BANCO BRADESCO-ADR ₄₆₄. ₇₄ ₄₈₄. ₇₄ ₆₄₇ ₇₆, ₉₁₆ 金融
CEMEX SAB-SPONS ADR PART CER ₂₄₆. ₂₉ ₁₆₄. ₂₉ ₁₆₉ ₂₀, ₁₅₆ 素材
FOMENTO ECONOMICO MEX-SP ADR ₁₉. ₅ ₂₇. ₅ ₂₅₄ ₃₀, ₂₃₈ 生活必需品
BANCO SANTANDER BRASIL-ADS ₇₈ ― ― ― 金融
GRUPO FIN SANTANDER-ADR B ₂₈ ― ― ― 金融
LATAM AIRLINES GROUP-SP ADR ₁₀₇. ₈₇ ₉₂. ₈₇ ₉₈ ₁₁, ₆₉₁ 資本財・サービス
GRUPO AEROPORTUARIO CEN-ADR ₂₇ ― ― ― 資本財・サービス
AMERICA MOVIL L-ADR ₁₅₆ ₁₃₂ ₂₈₁ ₃₃, ₄₈₇ 電気通信サービス
PETROLEO BRASILEIRO-SPON ADR ₁₂₆ ₁₃₇ ₉₃ ₁₁, ₁₆₂ エネルギー
GRUPO AEROPORTUARIO SUR-ADR ― ₆ ₈₁ ₉, ₆₉₅ 資本財・サービス
AMBEV SA-ADR ₅₂₂ ₄₁₃ ₂₆₉ ₃₁, ₉₈₁ 生活必需品
TELEFONICA BRASIL-ADR ₅₇. ₈ ₆₅. ₈ ₁₂₃ ₁₄, ₇₀₇ 電気通信サービス
PETROLEO BRASIL-SP PREF  ADR ₂₆₄ ₁₂₂ ₈₅ ₁₀, ₁₂₈ エネルギー
VALE SA-SP PREF ADR ₁₈₁ ₁₆₆ ₁₁₂ ₁₃, ₃₄₇ 素材
VALE SA-SP ADR ₁₆₅ ₄₇ ₃₆ ₄, ₃₄₂ 素材
EMBRAER SA-SPON ADR ₃₆ ₁₄ ₅₀ ₆, ₀₁₄ 資本財・サービス

■主要な売買銘柄
株　　　　式

（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₆日から₂₀₁₅年 ₂ 月₂₅日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円
GRUPO FINANCIERO BANORTE-O（メキシコ）  ₃₃ ₂₂, ₄₃₇ ₆₇₉  ALFA S. A. B. -A（メキシコ）  ₆₈ ₂₁, ₀₃₆ ₃₀₉ 
PETROLEO BRASILEIRO-SPON ADR（ブラジル）  ₁₂. ₃ ₁₉, ₁₄₉ ₁, ₅₅₆  CEMEX SAB-SPONS ADR PART CER（メキシコ）  ₁₂. ₃ ₁₇, ₃₀₉ ₁, ₄₀₇ 
FOMENTO ECONOMICO MEX-SP ADR（メキシコ）  ₁. ₆ ₁₆, ₂₈₅ ₁₀, ₁₇₈  PETROLEO BRASIL-SP PREF  ADR（ブラジル）  ₁₆. ₇ ₁₇, ₀₃₁ ₁, ₀₁₉ 
CCR SA（ブラジル）  ₁₉. ₅ ₁₃, ₆₄₆ ₆₉₉  EMBRAER SA-SPON ADR（ブラジル）  ₃. ₆ ₁₄, ₆₂₇ ₄, ₀₆₃ 
EMPRESAS COPEC SA（チリ）  ₇. ₇ ₁₀, ₆₈₈ ₁, ₃₈₈  MEXICHEM SAB DE CV-*（メキシコ）  ₃₂. ₀₆ ₁₄, ₂₉₇ ₄₄₅ 
ALL AMERICA LATINA LOGISTICA（ブラジル）  ₃₆ ₁₀, ₆₆₇ ₂₉₆  BANCO DO BRASIL S. A. （ブラジル）  ₁₃. ₃ ₁₄, ₀₆₉ ₁, ₀₅₇ 
BANCO BRADESCO-ADR（ブラジル）  ₆ ₉, ₈₉₈ ₁, ₆₄₉  AMERICA MOVIL L-ADR（メキシコ）  ₅. ₃ ₁₃, ₅₈₇ ₂, ₅₆₃ 
WALMART DE MEXICO-SER V（メキシコ）  ₃₉. ₅ ₉, ₇₂₅ ₂₄₆  EMPRESAS COPEC SA（チリ）  ₉. ₈ ₁₃, ₄₁₀ ₁, ₃₆₈ 
GRUPO AEROPORTUARIO SUR-ADR（メキシコ）  ₀. ₆ ₉, ₃₁₄ ₁₅, ₅₂₃  GRUPO FINANCIERO BANORTE-O（メキシコ）  ₁₈. ₅ ₁₃, ₁₅₁ ₇₁₀ 
GRUPO FINANCIERO INBURSA-O（メキシコ）  ₂₇. ₅ ₈, ₆₅₆ ₃₁₄  GERDAU SA -SPON ADR（ブラジル）  ₂₂. ₁ ₁₂, ₀₀₀ ₅₄₂ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ）金額の単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況
　当期中における利害関係人との取引はありません。
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銘　　　　　　　　　　　柄
期　　首 当 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

百株 百株 千アメリカ・ドル 千円 
GRUPO TELEVISA SA-SPON ADR ₆₆ ₅₇ ₁₉₂ ₂₂, ₈₉₅ 一般消費財・サービス
EMPRESA NAC ELEC-CHIL-SP ADR ₃₂ ₂₈ ₁₂₅ ₁₄, ₉₅₅ 公益事業
ULTRAPAR PARTICPAC-SPON ADR ₂₅ ₃₈ ₇₇ ₉, ₂₂₉ エネルギー
CIA BRASILEIRA DE DIS-SP PRF ₃₇ ₄₇ ₁₅₅ ₁₈, ₄₃₇ 生活必需品
BANCO SANTANDER-CHILE-ADR ₃₃ ₁₆ ₃₂ ₃, ₈₉₉ 金融

ア メ リ カ ・ ド ル 通 貨 計 株　数、金　額 ₃, ₃₆₄. ₀₉ ₂, ₅₀₇. ₀₉ ₃, ₆₅₂ ₄₃₃, ₈₂₉ 
銘柄数＜比率＞ ₂₅ 銘柄 ₂₃ 銘柄 ＜₅₄. ₀％＞ 

百株 百株 千メキシコ・ペソ 千円 
（メキシコ）
GRUMA S. A. B. -B ― ₂₅ ₄₄₁ ₃, ₅₁₂ 生活必需品
BOLSA MEXICANA DE VALORES SA ₂₄₁ ₁₇₁ ₄₃₃ ₃, ₄₄₇ 金融
EL PUERTO DE LIVERPOOL-C₁ ₉₃ ₇₃ ₁, ₂₁₉ ₉, ₇₀₆ 一般消費財・サービス
ARCA CONTINENTAL SAB DE CV ₇₀ ― ― ― 生活必需品
PROMOTORA Y OPERADORA DE INF ― ₂₈ ₄₉₀ ₃, ₉₀₅ 資本財・サービス
COMPARTAMOS SAB DE CV ₄₅₅ ₃₆₀ ₁, ₀₇₃ ₈, ₅₄₈ 金融
HOTELES CITY EXPRESS SAB DE ₅₂₀ ₈₈₅ ₂, ₁₀₄ ₁₆, ₇₅₂ 一般消費財・サービス
GRUPO LALA SAB DE CV ― ₁₅₀ ₄₄₉ ₃, ₅₇₉ 生活必需品
MEXICHEM SAB DE CV-* ₂₇₅. ₆ ― ― ― 素材
GRUPO BIMBO SAB- A ― ₁₄₀ ₅₉₉ ₄, ₇₇₅ 生活必需品
ALFA S. A. B. -A ₈₂₆ ₂₈₆ ₈₇₅ ₆, ₉₇₀ 資本財・サービス
GRUPO MEXICO SAB DE CV-SER B ₃₃₃ ₄₃₃ ₂, ₀₀₇ ₁₅, ₉₇₈ 素材
GRUPO FINANCIERO INBURSA-O ― ₂₇₅ ₁, ₁₃₉ ₉, ₀₆₉ 金融
WALMART DE MEXICO-SER V ₇₀₄ ₉₄₀ ₃, ₄₀₀ ₂₇, ₀₇₁ 生活必需品
GRUPO FINANCIERO BANORTE-O ₃₁₄ ₄₅₉ ₃, ₇₀₂ ₂₉, ₄₇₃ 金融

メ キ シ コ・ ペ ソ 通 貨 計 株　数、金　額 ₃, ₈₃₁. ₆ ₄, ₂₂₅ ₁₇, ₉₃₈ ₁₄₂, ₇₉₁ 
銘柄数＜比率＞ ₁₀ 銘柄 ₁₃ 銘柄 ＜₁₇. ₈％＞ 

百株 百株 千チリ・ペソ 千円 
（チリ）
COCA-COLA EMBONOR SA-B ₂₁₅ ₂₁₅ ₁₈, ₉₈₄ ₃, ₆₃₃ 生活必需品
S. A. C. I.  FALABELLA ₆₉ ― ― ― 一般消費財・サービス
EMPRESAS COPEC SA ₉₈ ₇₇ ₅₅, ₃₃₁ ₁₀, ₅₉₀ エネルギー
PARQUE ARAUCO S. A. ₅₇₅ ₄₉₅ ₅₉, ₄₉₉ ₁₁, ₃₈₈ 金融

チ リ ・ ペ ソ 通 貨 計 株　数、金　額 ₉₅₇ ₇₈₇ ₁₃₃, ₈₁₄ ₂₅, ₆₁₂ 
銘柄数＜比率＞ ₄ 銘柄 ₃ 銘柄 ＜₃. ₂％＞ 

百株 百株 千ブラジル・レアル 千円 
（ブラジル）
USINAS SIDER MINAS GER-PF A ₁₁₀ ― ― ― 素材
ITAUSA-INVESTIMENTOS ITAU-PR ₄₃₂. ₄₁ ₃₈₇. ₄₁ ₃₉₃ ₁₆, ₅₂₇ 金融
BANCO DO BRASIL S. A. ₁₃₃ ― ― ― 金融
COSAN SA INDUSTRIA COMERCIO ₁₁₉ ₁₁₁ ₃₀₅ ₁₂, ₈₁₇ エネルギー
METALURGICA GERDAU SA-PREF ₃₂ ― ― ― 素材
CCR SA ― ₁₉₅ ₃₂₇ ₁₃, ₇₅₅ 資本財・サービス
SUZANO PAPEL E CELULO-PREF A ₂₈₀ ₂₈₀ ₃₂₁ ₁₃, ₅₀₉ 素材
LOCALIZA RENT A CAR ― ₄₆ ₁₅₇ ₆, ₆₀₀ 資本財・サービス
MRV ENGENHARIA ₁₄₀ ― ― ― 一般消費財・サービス
BM&FBOVESPA SA ₄₀₃ ₄₇₃ ₄₇₀ ₁₉, ₇₄₂ 金融
CIELO SA ₃₇ ― ― ― 情報技術
MARCOPOLO SA-PREF ₂₅₀ ― ― ― 資本財・サービス
MINERVA SA ₁₂₀ ₉₁ ₇₈ ₃, ₃₁₂ 生活必需品
RAIA DROGASIL SA ₈₀ ― ― ― 生活必需品
MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS ₇₇ ― ― ― 資本財・サービス
BR PROPERTIES SA ₆₄ ― ― ― 金融
ALL AMERICA LATINA LOGISTICA ― ₃₆₀ ₁₉₆ ₈, ₂₃₈ 資本財・サービス
DIRECIONAL ENGENHARIA SA ₁₀₃ ₇₁ ₄₃ ₁, ₈₀₉ 一般消費財・サービス
INTL MEAL COMP HOLDINGS SA ₉₅ ― ― ― 一般消費財・サービス
QGEP PARTICIPACOES SA ₁₅₀ ₁₈₄ ₁₂₄ ₅, ₂₄₆ エネルギー
ITAUSA-INVESTIMENTOS-RTS ― ₂. ₈₄ ₀ ₄₀ その他
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■投資信託財産の構成
₂₀₁₅年 ₂ 月₂₅日現在

項 目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
株         式 ₇₄₆, ₄₈₃  ₉₀. ₉ 

投 資 信 託 証 券 ₃₃, ₈₇₀  ₄. ₁ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₄₁, ₂₁₆  ₅. ₀ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₈₂₁, ₅₇₀  ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 ₂ ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₂ 月₂₅日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁₁₈. ₇₇円、 ₁ メキシコ・ペソ＝₇. ₉₆円、₁₀₀チリ・ペソ＝₁₉. ₁₄円、 ₁ ブラ
ジル・レアル＝₄₁. ₉₉円です。

（注 ₃ ） 当期末における外貨建純資産（₇₉₇, ₇₆₅千円）の投資信託財産総額（₈₂₁, ₅₇₀
千円）に対する比率は、₉₇. ₁% です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
₂₀₁₅年 ₂ 月₂₅日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 821， 570， 15₆円

コ ー ル   ・ ロ ー ン 等 ₂₅, ₈₇₅, ₃₃₂  
株 式（評価額） ₇₄₆, ₄₈₃, ₆₆₈  
投 資 信 託 証 券（評価額） ₃₃, ₈₇₀, ₀₁₅  
未 収 入 金 ₁₀, ₄₄₁, ₉₃₃  
未 収 配 当 金 ₄, ₈₉₉, ₂₀₈  

（Ｂ）負 債 18， 775， 340  
未 払 金 ₁₀, ₆₁₇, ₈₇₇  
未 払 信 託 報 酬 ₈, ₁₃₃, ₃₅₉  
そ の 他 未 払 費 用 ₂₄, ₁₀₄  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 802， 7₉4， 81₆  
元 本 ₉₁₃, ₈₀₉, ₃₉₅  
次 期 繰 越 損 益 金 △  ₁₁₁, ₀₁₄, ₅₇₉  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 ₉13， 80₉， 3₉5口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 8， 785円

＊ 期首における元本額は₁, ₀₃₂, ₀₆₅, ₂₃₂円、当期中における追加設定元本額は
₁, ₉₁₁, ₁₃₁円、同解約元本額は₁₂₀, ₁₆₆, ₉₆₈円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₈, ₇₈₅円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は₁₁₁, ₀₁₄, ₅₇₉円です。

銘　　　　　　　　　　　柄
期　　首 当 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

百株 百株 千ブラジル・レアル 千円 
ABRIL EDUCACAO -UNITS ₄₈ ― ― ― その他
KROTON EDUCACIONAL SA ₆₇. ₄₅ ₂₈₃. ₈ ₃₅₈ ₁₅, ₀₅₀ 一般消費財・サービス
ABRIL EDUCACAO SA ― ₁₆₂ ₁₉₂ ₈, ₀₉₄ 一般消費財・サービス
DURATEX SA ₄₅. ₉₈ ₄₅. ₉₈ ₃₆ ₁, ₅₃₄ 素材
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES ₁₄₃ ₁₃₁ ₄₂₇ ₁₇, ₉₇₀ 金融

ブラジル・レアル通貨計 株　数、金　額 ₂, ₉₂₉. ₈₄ ₂, ₈₂₄. ₀₃ ₃, ₄₃₅ ₁₄₄, ₂₅₀ 
銘柄数＜比率＞ ₂₁ 銘柄 ₁₅ 銘柄 ＜₁₈. ₀％＞ 

フ ァ ン ド 合 計 株　数、金　額 ₁₁, ₀₈₂. ₅₃ ₁₀, ₃₄₃. ₁₂ ― ₇₄₆, ₄₈₃ 
銘柄数＜比率＞ ₆₀ 銘柄 ₅₄ 銘柄 ＜₉₃. ₀％＞ 

（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）＜　＞は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₃ ）評価額の単位未満は切捨て。

（2） 外国投資信託証券

銘　　　柄

期　首 当 期 末

口　数 口　数
評 価 額

外貨建
金　額

邦　　貨
換算金額

千口 千口 千メキシコ・ペソ 千円
（メキシコ）

FIBRA UNO ADMINISTRACION SA ₅₂. ₈ ₆₀. ₇ ₂, ₆₄₈ ₂₁, ₀₈₅ 
PLA ADMINISTRADORA INDUSTRIA ₄₁. ₃ ₅₀. ₃ ₁, ₆₀₆ ₁₂, ₇₈₄ 
FIBRA SHOP PORTAFOLIOS INMOB ₃₈ ― ― ― 
CONCENTRADORA FIBRA HOTELERA ₄₈ ― ― ― 

合　計 口 数、 金 額 ₁₈₀. ₁ ₁₁₁ ₄, ₂₅₅ ₃₃, ₈₇₀ 
銘柄数＜比率＞ ₄ 銘柄 ₂ 銘柄  ＜₄. ₂％＞ 

（注 ₁ ） 邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投
資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもの
です。

（注 ₂ ）＜　＞は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₃ ）評価額の単位未満は切捨て。
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■損益の状況
当期　自₂₀₁₄年 ₈ 月₂₆日　至₂₀₁₅年 ₂ 月₂₅日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 13， ₉05， ₉05円

受 取 配 当 金 ₉, ₂₉₃, ₃₅₅
受 取 利 息 ₃, ₇₀₂
そ の 他 収 益 金 ₄, ₆₀₈, ₈₄₈

（Ｂ）有価証券売買損益 △ 114， 700， 48₆
売 買 益 ₁₀₄, ₄₇₅, ₉₈₈
売 買 損 △ ₂₁₉, ₁₇₆, ₄₇₄

（Ｃ）信 託 報 酬 等 △ ₉， ₆45， 828
（Ｄ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △ 110， 440， 40₉
（Ｅ）前期繰越損益金 ₆， ₉25， 4₉2
（Ｆ）追加信託差損益金 △ 7， 4₉₉， ₆₆2

（配 当 等 相 当 額）（ ₂, ₀₄₉, ₇₈₂）
（売 買 損 益 相 当 額）（△ ₉, ₅₄₉, ₄₄₄）

（Ｇ）合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △ 111， 014， 57₉
次期繰越損益金（Ｇ） △ 111， 014， 57₉
追 加 信 託 差 損 益 金 △ ₇, ₄₉₉, ₆₆₂

（配 当 等 相 当 額）（ ₂, ₀₄₉, ₇₈₂）
（売 買 損 益 相 当 額）（△ ₉, ₅₄₉, ₄₄₄）
分 配 準 備 積 立 金 ₇₆, ₇₀₈, ₄₃₁
繰 越 損 益 金 △ ₁₈₀, ₂₂₃, ₃₄₈

（注 ₁ ） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 ₂ ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 ₃ ） 収益分配金の計算過程は「収益分配金の計算過程（総額）」の表を参照。
（注 ₄ ） 投資信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために

要する費用：₂, ₅₀₆, ₇₁₆円（未監査）

【本資料は、受益者のみなさまにファンドの運用状況をお知らせするためのものであり、投資の勧誘を目的としたものではありません。】

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 当 期

（ａ）経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 ₄, ₂₆₀, ₀₇₇円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  ₀
（ｃ）収 益 調 整 金 ₂, ₀₄₉, ₇₈₂
（ｄ）分 配 準 備 積 立 金 ₇₂, ₄₄₈, ₃₅₄
（ｅ）当 期 分 配 対 象 額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） ₇₈, ₇₅₈, ₂₁₃
（ｆ）分 配 金  ₀
（ｇ）翌 期 繰 越 分 配 対 象 額（ｅ－ｆ） ₇₈, ₇₅₈, ₂₁₃
（ｈ）受 益 権 総 口 数 ₉₁₃, ₈₀₉, ₃₉₅口

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」の適用対象です。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問い
合わせください。

《お知らせ》
●運用報告書（全体版）の電子交付について

　2014年12月 1 日施行の法改正により、運用報告書は「交付運用報告書」と「運用報告書（全体版）」（本書）の 2 種類になりま
したが、「運用報告書（全体版）」については、交付に代えて電子交付する旨を信託約款に定めました。

●書面決議手続きの改正について
　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、2014年12月 1 日施行の法改正により以下の点が変更されたことに
伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・ 書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の保有する議決権の 3 分の 2 以上の賛成を得ること」から「受益

者の保有する議決権の 3 分の 2 以上の賛成を得ること」に変更されました。
・ 投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽

微なものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりました。
・ 書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当します。）

には適用されなくなりました。
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