
東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
お問い合わせ先（コールセンター）
TEL 0 1 2 0 ― 1 0 6 2 1 2
　　　（営業日の 9：00～17：00）
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受益者のみなさまへ

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。

さて、「ダイワ・エマージング高金利債券
ファンド（毎月分配型）」は、このたび、第
82期の決算を行ないました。

ここに、第₇₇期～第82期中の運用状況をご
報告申し上げます。

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

<4780>

ダイワ・エマージング
高金利債券ファンド
（毎月分配型）

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券
信 託 期 間 無期限

運 用 方 針 信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざ
して運用を行ないます。

主要投資対象

ベビーファンド ダイワ・エマージング高金利債券
マザーファンドの受益証券

ダイワ・エマージング
高 金 利 債 券
マ ザ ー フ ァ ン ド

海外の債券

マ ザ ー フ ァ ン ド の
運 用 方 法

①主として、エマージング諸国の現地通貨建債券に
分散投資することにより、信託財産の着実な成長と
安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。
②投資にあたっては、以下の点に留意しながら運用
を行なうことを基本とします。
　イ ．ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデ

ックス－エマージング・マーケッツ ブロード
の構成国を参考に投資対象通貨を選定します。

　ロ ．通貨の地域配分にあたっては、欧州・中東・
アフリカ地域、アジア地域、中南米地域の 3 地
域へ均等とすることをめざします。

　ハ ．各地域ごとに 3 通貨を選定して均等に配分す
ることをめざします。通貨の選定にあたって
は、各国の金利水準、経済ファンダメンタル
ズ、流動性等から判断し、年 2 回以上見直しを
行ないます。なお流動性、市場状況等によって
は通貨数が異なる場合があります。

　ニ ．投資する債券は、各国の政府、政府関係機関
および国際機関等が発行するものとし、取得時
においてＢＢ格相当以上（ムーディーズでＢａ
3 以上またはＳ＆ＰでＢＢ－以上）とします。

　ホ ．ポートフォリオの修正デュレーションは 1
（年）程度から 3 （年）程度の範囲とします。

③為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原
則として行ないません。

組 入 制 限

ベ ビ ー フ ァ ン ド の
マザーファンド組入上限比率 無制限

マ ザ ー フ ァ ン ド の
株 式 組 入 上 限 比 率 純資産総額の10％以下

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益
（評価益を含みます。）等とし、原則として、安定し
た分配を継続的に行なうことをめざします。 1 月と
7月の計算期末については、上記継続分配相当額に
付加して分配する場合があります。ただし、分配対
象額が少額の場合には、分配を行なわないことがあ
ります。

当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行ないます。ファ
ミリーファンド方式とは、受益者からの資金をまとめてベビーファ
ンド（当ファンド）とし、その資金を主としてマザーファンドの
受益証券に投資して、実質的な運用をマザーファンドで行なう仕
組みです。

運用報告書（全体版）
第77期（決算日　2014年 8 月15日）
第78期（決算日　2014年 9 月16日）
第79期（決算日　2014年10月15日）
第80期（決算日　2014年11月17日）
第81期（決算日　2014年12月15日）
第82期（決算日　2015年 1 月15日）



ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（毎月分配型）

■最近₃0期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額 ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭグロー

バル　ダイバーシファイド（円換算） 公 社 債
組入比率

純 資 産
総 額

（分配落） 税 込 み
分 配 金

期　　中
騰 落 率 （参考指数） 期　　中

騰 落 率
円 円 ％ ％ ％ 百万円

₅₃期末（2012年 8 月15日） ₅, ₉₁₁  ₇₀  ₀. ₄  ₁₁, ₀₉₇  ₁. ₆  ₉₅. ₉  8, ₉₇₅ 
₅₄期末（2012年 ₉ 月18日） ₅, ₉₁8  ₇₀  ₁. ₃  ₁₁, ₃₃₁  2. ₁  ₉₆. ₁  8, 8₆₃ 
₅₅期末（2012年₁₀月15日） ₅, 822  ₅₀  △ ₀. 8 ₁₁, ₃₀2  △  ₀. 2 ₉₆. ₁  8, ₆₅8 
₅₆期末（2012年₁₁月15日） ₅, 8₉₅  ₅₀  2. ₁  ₁₁, ₅₄₀  2. ₁  ₉₇. 2  8, ₃₁₆ 
₅₇期末（2012年₁2月17日） ₆, 2₅8  ₅₀  ₇. ₀  ₁2, ₄8₄  8. 2  ₉₆. 8  8, ₆₃₆ 
₅8期末（2013年 ₁ 月15日） ₆, ₆₉₉  ₅₀  ₇. 8  ₁₃, ₄₉8  8. ₁  ₉₇. ₃  ₉, ₁₄₉ 
₅₉期末（2₀₁₃年 2 月₁₅日） ₆, ₉₁2  ₅₀  ₃. ₉  ₁₄, ₀₇₆  ₄. ₃  ₉₆. ₄  ₉, 2₉₁ 
₆₀期末（2₀₁₃年 ₃ 月₁₅日） ₇, ₀₅₇  ₅₀  2. 8  ₁₄, ₄₁₄  2. ₄  ₉₆. ₄  ₉, ₃₁2 
₆₁期末（2₀₁₃年 ₄ 月₁₅日） ₇, 2₆₅  ₅₀  ₃. ₇  ₁₅, ₁₆₄  ₅. 2  ₉₅. 8  ₉, ₄₁₇ 
₆2期末（2₀₁₃年 ₅ 月₁₅日） ₇, ₄₀₆  ₅₀  2. ₆  ₁₅, ₇₃₅  ₃. 8  ₉₆. ₉  ₉, ₃₇₄ 
₆₃期末（2₀₁₃年 ₆ 月₁₇日） ₆, ₄₇₅  ₅₀  △ ₁₁. ₉ ₁₃, ₇₃₅  △ ₁2. ₇ ₉₆. ₀  8, ₀₀8 
₆₄期末（2₀₁₃年 ₇ 月₁₆日） ₆, ₆₅₀  ₅₀  ₃. ₅  ₁₃, ₉₄₃  ₁. ₅  ₉₆. ₆  8, ₁₆₅ 
₆₅期末（2₀₁₃年 8 月₁₅日） ₆, ₄₃₀  ₅₀  △ 2. ₆ ₁₃, ₅₅2  △  2. 8 ₉₅. ₃  ₇, 8₃₁ 
₆₆期末（2₀₁₃年 ₉ 月₁₇日） ₆, ₃₇₆  ₅₀  △ ₀. ₁ ₁₃, ₆8₆  ₁. ₀  ₉₅. ₀  ₇, ₇₀₅ 
₆₇期末（2₀₁₃年₁₀月₁₅日） ₆, ₃₉8  ₅₀  ₁. ₁  ₁₃, ₉₀₆  ₁. ₆  ₉₆. 8  ₇, ₆₆2 
₆8期末（2₀₁₃年₁₁月₁₅日） ₆, ₃22  ₅₀  △ ₀. ₄ ₁₃, 82₃  △  ₀. ₆ ₉₇. 2  ₇, ₅₃₇ 
₆₉期末（2₀₁₃年₁2月₁₆日） ₆, ₄₀₇  ₅₀  2. ₁  ₁₄, 2₀₇  2. 8  ₉₆. 8  ₇, ₅₁₇ 
₇₀期末（2₀₁₄年 ₁ 月₁₅日） ₆, 28₇  ₅₀  △ ₁. ₁ ₁₄, ₁₅₃  △  ₀. ₄ ₉₇. ₁  ₇, ₁₉₉ 
₇₁期末（2₀₁₄年 2 月₁₇日） ₆, ₀₁8  ₅₀  △ ₃. ₅ ₁₃, ₅₉₇  △  ₃. ₉ ₉₇. 2  ₆, 8₄₁ 
₇2期末（2₀₁₄年 ₃ 月₁₇日） ₅, ₉8₃  ₅₀  ₀. 2  ₁₃, ₆₅₅  ₀. ₄  ₉₅. ₁  ₆, ₇₅8 
₇₃期末（2₀₁₄年 ₄ 月₁₅日） ₆, ₁₄₅  ₅₀  ₃. ₅  ₁₄, 2₅8  ₄. ₄  ₉₆. ₄  ₆, ₉₆₅ 
₇₄期末（2₀₁₄年 ₅ 月₁₅日） ₆, 22₃  ₅₀  2. ₁  ₁₄, ₅₇₃  2. 2  ₉₆. ₅  ₇, ₀₁₅ 
₇₅期末（2₀₁₄年 ₆ 月₁₆日） ₆, ₁8₅  ₅₀  ₀. 2  ₁₄, ₆₃₁  ₀. ₄  ₉₆. ₃  ₆, ₇2₉ 
₇₆期末（2₀₁₄年 ₇ 月₁₅日） ₆, ₁₇₇  ₅₀  ₀. ₇  ₁₄, ₇₄₄  ₀. 8  ₉₆. ₉  ₆, ₆₄₅ 
77期末（2014年 8 月15日） ₆, ₁₁8  ₅₀  △ ₀. ₁  ₁₄, ₇₁2  △  ₀. 2  ₉₆. 8  ₆, ₅₄₀ 
78期末（2014年 ₉ 月16日） ₆, ₁₉₃  ₅₀  2. ₀  ₁₄, ₉₅₇  ₁. ₇  ₉₄. ₇  ₆, ₅₃₆ 
79期末（2014年10月15日） ₆, ₀₆₄  ₅₀  △ ₁. ₃  ₁₄, 8₄₃  △  ₀. 8  ₉₆. ₅  ₆, ₃₉2 
80期末（2014年11月17日） ₆, ₄₅₁  ₅₀  ₇. 2  ₁₅, ₇₉8  ₆. ₄  ₉₇. ₄  ₆, ₇₀₉ 
81期末（2014年12月15日） ₆, 28₅  ₅₀  △ ₁. 8  ₁₅, ₃₀₇  △  ₃. ₁  ₉₇. ₁  ₆, ₄₄8 
82期末（2015年 ₁ 月15日） ₆, 2₃₀  ₅₀  △ ₀. ₁  ₁₅, 228  △  ₀. ₅  ₉₆. 2  ₆, ₃2₆ 

（注 ₁ ）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 2 ） ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭグローバル　ダイバーシファイド（円換算）は、ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージン

グ・マーケッツ グローバル　ダイバーシファイド（米ドルベース）を円換算し、当ファンド設定日を₁₀, ₀₀₀として大和投資信託が計算した
ものです。ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ グローバル　ダイバーシファイドは、信頼性が高
いとみなす情報に基づき作成していますが、J. P.  Morgan はその完全性・正確性を保証するものではありません。本指数は許諾を受けて使用
しています。J. P.  Morgan からの書面による事前承諾なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められていません。Copyright 2₀₁₄,  J. P.  
Morgan Chase & Co.  All rights reserved.

（注 ₃ ）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 ₄ ）公社債組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 ₅ ）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除きます。
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（毎月分配型）

■当作成期間（第77期～第82期）中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭグロー

バル　ダイバーシファイド（円換算） 公 社 債
組 入
比 率騰　落　率 （参考指数） 騰　落　率

円 ％ ％ ％

第₇₇期
（期首）2₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ₆, ₁₇₇ ― ₁₄, ₇₄₄ ― ₉₆. ₉

₇ 月末 ₆, 2₀₉ ₀. ₅ ₁₄, 8₀₀ ₀. ₄ ₉₅. ₉
（期末）2₀₁₄年 8 月₁₅日 ₆, ₁₆8 △ ₀. ₁ ₁₄, ₇₁2 △ ₀. 2 ₉₆. 8

第₇8期
（期首）2₀₁₄年 8 月₁₅日 ₆, ₁₁8 ― ₁₄, ₇₁2 ― ₉₆. 8

8 月末 ₆, ₁8₇ ₁. ₁ ₁₄, 8₅₆ ₁. ₀ ₉₆. ₆
（期末）2₀₁₄年 ₉ 月₁₆日 ₆, 2₄₃ 2. ₀ ₁₄, ₉₅₇ ₁. ₇ ₉₄. ₇

第₇₉期
（期首）2₀₁₄年 ₉ 月₁₆日 ₆, ₁₉₃ ― ₁₄, ₉₅₇ ― ₉₄. ₇

₉ 月末 ₆, ₁₇₄ △ ₀. ₃ ₁₄, ₉₀₆ △ ₀. ₃ ₉₇. ₁
（期末）2₀₁₄年₁₀月₁₅日 ₆, ₁₁₄ △ ₁. ₃ ₁₄, 8₄₃ △ ₀. 8 ₉₆. ₅

第8₀期
（期首）2₀₁₄年₁₀月₁₅日 ₆, ₀₆₄ ― ₁₄, 8₄₃ ― ₉₆. ₅

₁₀月末 ₆, 2₃₉ 2. ₉ ₁₅, 2₄2 2. ₇ ₉₇. ₅
（期末）2₀₁₄年₁₁月₁₇日 ₆, ₅₀₁ ₇. 2 ₁₅, ₇₉8 ₆. ₄ ₉₇. ₄

第8₁期
（期首）2₀₁₄年₁₁月₁₇日 ₆, ₄₅₁ ― ₁₅, ₇₉8 ― ₉₇. ₄

₁₁月末 ₆, ₆₁₃ 2. ₅ ₁₆, 2₉2 ₃. ₁ ₉₆. 8
（期末）2₀₁₄年₁2月₁₅日 ₆, ₃₃₅ △ ₁. 8 ₁₅, ₃₀₇ △ ₃. ₁ ₉₇. ₁

第82期
（期首）2₀₁₄年₁2月₁₅日 ₆, 28₅ ― ₁₅, ₃₀₇ ― ₉₇. ₁

₁2月末 ₆, ₃₃₉ ₀. ₉ ₁₅, ₄8₆ ₁. 2 ₉₆. ₅
（期末）2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日 ₆, 28₀ △ ₀. ₁ ₁₅, 228 △ ₀. ₅ ₉₆. 2

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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第78期末
（2014. 9. 16）

第79期末
（2014. 10. 15）

第80期末
（2014. 11. 17）

第81期末
（2014. 12. 15）

基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

＊分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的な
　パフォーマンスを示すものであり、お客さまの損益の状況を示すものではありません。
＊分配金を再投資するかどうかについては、お客さまが利用するコースにより異なります。また、分配金の課税条件は、ファン
　ドの購入価額により異なります。
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（毎月分配型）

《運用経過》

◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

第₇₇期首：₆, ₁₇₇円　第82期末：₆, 2₃₀円（既払分配金₃₀₀円）　騰落率：₅. 8％（分配金再投資ベース）
【基準価額の主な変動要因】

投資している債券の利息収入に加えて、債券の値上がりや通貨が円に対して上昇したことが、基準価額の値上がりに寄与
しました。

◆投資環境について
○債券市況

債券市況は、米国で早期利上げ観測が高まった局面では、新興国からの資金流出が懸念され金利上昇する場面もありま
したが、原油価格の下落からインフレ見通しが世界的に後退していることを背景に、金利は低下する国が多くなりまし
た。
・欧州・中東・アフリカ地域

トルコでは、原油価格の下落を受けてインフレ見通しが低下し、政策金利の引下げ期待が高まったことから金利は低
下しました。南アフリカでは、インフレ率が中央銀行の目標範囲内まで低下し、追加利上げ観測が後退したことから金
利は低下しました。ロシアでは、ウクライナ情勢への懸念が続く中、原油価格の下落を受けた資金流出懸念や格下げ懸
念から金利は上昇しました。ポーランドでは、インフレ率の低下を受けて政策金利の引下げが行なわれたことから金利
は低下しました。

・アジア地域
インドネシアでは、大統領選挙の結果を受けて政治的不透明感が後退したほか、燃料補助金削減による財政収支の改

善期待を受けて金利は低下しました。フィリピンでは、格付会社による格上げが好感されて金利は低下しました。イン
ドでは、インフレ率の低下を受けて政策金利の引下げ期待が高まり金利は低下しました。マレーシアでは、原油価格下
落が経済に与える影響が懸念され金利は上昇しました。

・中南米地域
ブラジルでは、大統領選挙の結果を受けて改革期待が後退したことや政策金利の引上げを受けて金利は上昇しまし

た。メキシコでは、米国で早期利上げ観測が高まる中、米国債券市場の影響を受けて金利は上昇しました。コロンビア
では、政策金利の引上げ停止が短期債の金利低下要因となりましたが、原油価格下落を受けた財政収支悪化への懸念が
中長期債の金利上昇要因となりました。

○為替相場
対円為替相場は、新興国からの資金流出懸念を背景に各通貨共に下落する局面もありましたが、当期間を通してみる

と、日銀の金融緩和等を背景に円安が進展したことから、対円で上昇する国が多くなりました。
・欧州・中東・アフリカ地域

原油価格下落によるインフレ圧力の低下および経常収支改善期待から資金流入がみられたトルコ・リラ、インフレ率
の低下や財政政策が好感された南アフリカ・ランドが対円で上昇しました。ポーランド・ズロチは、政策金利の引下げ
への期待が重しとなり対円で下落しました。ロシア・ルーブルは、原油価格の下落や欧米諸国による経済制裁、格下げ
などが要因となり下落しました。

・アジア地域
インドネシア・ルピアおよびインド・ルピーは、構造改革期待が支えとなり対円で上昇しました。フィリピン・ペソ

は、格付会社による格上げが好感されて対円で上昇しました。マレーシア・リンギットは、原油価格下落による経常収

3



ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（毎月分配型）

支の悪化が懸念され対円で小幅な上昇にとどまりました。
・中南米地域

ブラジル・レアルは、インフレや財政悪化懸念から対円で下落しました。メキシコ・ペソは、米国景気回復の恩恵期
待が支えとなりましたが、原油価格下落が嫌気され対円で小幅な上昇となりました。コロンビア・ペソは、主要輸出品
目である原油価格の下落が嫌気され対円で下落しました。

◆前作成期間末における「今後の運用方針」

当ファンドの商品性格に鑑み、「ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド」の受益証券を高位で組入れ、信託
財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。

マザーファンドの運用につきましては、欧州・中東・アフリカ、アジア、中南米の ₃ 地域で地域分散を図り、その地域
内で ₃ 通貨ずつ、計 ₉ 通貨の高金利債券に投資することで、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用
を行ないます。

金利変動リスクを表す修正デュレーションは約 ₁ （年）程度から ₃ （年）程度でコントロールします。

◆ポートフォリオについて
○当ファンド

当作成期間を通じて「ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド」の受益証券を高位で組入れ、信託財産の着実
な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないました。

○ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド
・通貨配分に関しては、基本的な商品性格に基づき、各地域均等、各地域内の投資通貨においても均等となることをめ

ざしました。
・欧州・中東・アフリカ地域においては、トルコ・リラ、南アフリカ・ランド、ロシア・ルーブル、ポーランド・ズロ

チ、アジア地域ではインドネシア・ルピア、フィリピン・ペソ、マレーシア・リンギット、インド・ルピー、中南米
地域ではブラジル・レアル、コロンビア・ペソ、メキシコ・ペソへ投資しました。

・欧州・中東・アフリカ地域では、経済ファンダメンタルズの観点から2₀₁₄年 ₇ 月にロシア・ルーブルを除外し、新た
にポーランド・ズロチへ、アジア地域では、金利水準の観点から2₀₁₄年 ₇ 月にフィリピン・ペソを除外し、新たにイ
ンド・ルピーへ投資を行ないました。

・債券ポートフォリオの金利リスクについては、修正デュレーションで2. ₃（年）～2. ₉（年）程度としました。また、
組入債券の種別構成については、現地通貨建国債と国際機関債からなるポートフォリオ構成としました。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率との対比です。

（％）
8. 0
6. 0
4. 0
2. 0
0. 0

-2. 0
-4. 0

第77期
（2014. 7. 15～
　2014. 8. 15）

第78期
（2014. 8. 15～
　2014. 9. 16）

第79期
（2014. 9. 16～

　 2014. 10. 15）

第80期
（2014. 10. 15～
　2014. 11. 17）

第81期
（2014. 11. 17～
　2014. 12. 15）

第82期
 （2014. 12. 15～
　2015. 1. 15）

基準価額
ＪＰモルガン　ＧＢＩ－ＥＭ　
グローバル　ダイバーシファイド（円換算）
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（毎月分配型）

◆分配金について
【収益分配金】

第77期から第82期の ₁ 万口当り分配金（税込み）はそれぞれ₅₀円といたしました。

■分配原資の内訳（ 1 万口当り）

項 目
第₇₇期 第₇8期 第₇₉期 第8₀期 第8₁期 第82期

2₀₁₄年 ₇ 月₁₆日 2₀₁₄年 8 月₁₆日 2₀₁₄年 ₉ 月₁₇日 2₀₁₄年₁₀月₁₆日 2₀₁₄年₁₁月₁8日 2₀₁₄年₁2月₁₆日
～2₀₁₄年 8 月₁₅日 ～2₀₁₄年 ₉ 月₁₆日 ～2₀₁₄年₁₀月₁₅日 ～2₀₁₄年₁₁月₁₇日 ～2₀₁₄年₁2月₁₅日 ～2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日

当期分配金（税込み） （円） ₅₀ ₅₀ ₅₀ ₅₀ ₅₀ ₅₀
対基準価額比率（％） ₀. 8₁ ₀. 8₀ ₀. 82 ₀. ₇₇ ₀. ₇₉ ₀. 8₀
当 期 の 収 益 （円） ₃₃ ₃₉ ₃₀ ₄₄ ₃₁ ₃₃
当期の収益以外（円） ₁₆ ₁₀ ₁₉ ₅ ₁8 ₁₆

翌期繰越分配対象額 （円） ₆₄₁ ₆₃₁ ₆₁2 ₆₀₆ ₅8₇ ₅₇₁
（注 ₁ ） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整金」

および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。     
（注 2 ） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。    
（注 ₃ ） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

【決定根拠、留保益の今後の運用方針】
収益分配金の決定根拠は下記の「収益分配金の計算過程（ ₁ 万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■収益分配金の計算過程（ 1 万口当り）
項 目 第 ₇₇ 期 第 ₇8 期 第 ₇₉ 期 第 8₀ 期 第 8₁ 期 第 82 期

（ａ）経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 ₃₃. ₁₀円 ₃₉. ₄₀円 ₃₀. 8₅円 ₄₄. 28円 ₃₁. ₀8円 ₃₃. ₉₆円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  ₀. ₀₀  ₀. ₀₀  ₀. ₀₀  ₀. ₀₀  ₀. ₀₀  ₀. ₀₀
（ｃ）収 益 調 整 金 2₃₁. ₉₀ 2₃2. ₇₄ 2₃₉. 8₅ 2₄₀. ₆₃ 2₄₁. ₃₃ 2₄2. ₄2
（ｄ）分 配 準 備 積 立 金 ₄2₆. 8₃ ₄₀₉. ₁₃ ₃₉₁. ₇₄ ₃₇₁. 8₆ ₃₆₅. ₄8 ₃₄₅. ₅₃
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） ₆₉₁. 8₄ ₆8₁. 2₉ ₆₆2. ₄₅ ₆₅₆. ₇8 ₆₃₇. ₉₀ ₆2₁. ₉2
（ｆ）分 配 金 ₅₀. ₀₀ ₅₀. ₀₀ ₅₀. ₀₀ ₅₀. ₀₀ ₅₀. ₀₀ ₅₀. ₀₀
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） ₆₄₁. 8₄ ₆₃₁. 2₉ ₆₁2. ₄₅ ₆₀₆. ₇8 ₅8₇. ₉₀ ₅₇₁. ₉2
（注）下線を付した該当項目から分配金を計上しています。

《今後の運用方針》

○当ファンド
当ファンドの商品性格に鑑み、引続き、「ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド」の受益証券を高位で組入

れ、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。
○ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

欧州・中東・アフリカ、アジア、中南米の ₃ 地域で地域分散を図り、その地域内で ₃ 通貨ずつ、計 ₉ 通貨の高金利債券に
投資することで、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。

金利リスクを表す修正デュレーションは約 ₁ （年）程度～ ₃ （年）程度でコントロールします。
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（毎月分配型）

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（2₀₁₄年 ₇ 月₁₆日から2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日まで）

決　算　期
第　₇₇   期　～　第　82   期

設 定 解 約
口 数 金 額 口 数 金 額

ダイワ・エマージング
高 金 利 債 券
マザーファンド

千口 千円 千口 千円

₄₆, ₉₅₄  ₆₅, ₀₀₀  ₆₁2, ₄2₁  8₅₁, ₅₀₀ 

（注）単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況
　当作成期間（第77期～第82期）中における利害関係人
との取引はありません。

■組入資産明細表
親投資信託残高

種 類 第₇₆期末 第　82   期　末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円
ダイワ・エマージング
高金利債券マザーファンド ₅, ₀₀₄, ₉2₄  ₄, ₄₃₉, ₄₅₇  ₆, ₃22, 2₃₀ 

（注）単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日現在

項 目 第 　82　 期　 末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド ₆, ₃22, 2₃₀  ₉8. ₉ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₆8, ₀₆₇  ₁. ₁ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₆, ₃₉₀, 2₉8  ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2 ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₁ 月₁₅日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁₁₇. ₇₁円、 ₁ トルコ・リラ＝₅₁. ₅₄円、 ₁ メキシコ・ペソ＝8. ₁₃円、₁₀₀コ
ロンビア・ペソ＝₄. 8₅円、 ₁ インド・ルピー＝₁. ₉₁円、₁₀₀インドネシア・
ルピア＝₀. ₉₄円、 ₁ ブラジル・レアル＝₄₄. ₉8円、 ₁ マレーシア・リンギッ
ト＝₃2. ₉₉円、 ₁ 南アフリカ・ランド＝₁₀. 28円、 ₁ ポーランド・ズロチ＝
₃2. ₅8円です。

（注 ₃ ） ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンドにおいて、第82期末にお
ける外貨建純資産（₉2, ₃₄₄, ₃₃₆千円）の投資信託財産総額（₉₄, ₁₉2, ₄₇₇千円）
に対する比率は、₉8. ₀% です。

■ 1 万口当りの費用の明細

項　　　目
第₇₇期～第82期

項　　目　　の　　概　　要（2₀₁₄. ₇. ₁₆～2₀₁₅. ₁. ₁₅）
金　額 比　率

信託報酬  ₄₆円 ₀. ₇28％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
　　　　　期中の平均基準価額（月末値の平均値）は₆, 2₆₆円です。

（投信会社）  （2₀）  （₀. ₃2₆） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価
（販売会社）  （2₄）  （₀. ₃8₀） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行）  （₁）  （₀. ₀2₁） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ― ― 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税  ― ― 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

その他費用  ₃   ₀. ₀₄₄  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用） （₃） （₀. ₀₄₁） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （₀） （₀. ₀₀₄） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
合　　　　計  ₄8         ₀. ₇₇2  

（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託
手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注 2 ）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 ₃ ）比率欄は ₁ 万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して₁₀₀を乗じたものです。
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（毎月分配型）

■損益の状況
第₇₇期  自 2₀₁₄年 ₇ 月₁₆日  至 2₀₁₄年 8 月₁₅日　　第₇₉期  自 2₀₁₄年 ₉ 月₁₇日  至 2₀₁₄年₁₀月₁₅日　　第8₁期  自 2₀₁₄年₁₁月₁8日  至 2₀₁₄年₁2月₁₅日
第₇8期  自 2₀₁₄年 8 月₁₆日  至 2₀₁₄年 ₉ 月₁₆日　　第8₀期  自 2₀₁₄年₁₀月₁₆日  至 2₀₁₄年₁₁月₁₇日　　第82期  自 2₀₁₄年₁2月₁₆日  至 2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日

項 目 第 ₇₇ 期 第 ₇8 期 第 ₇₉ 期 第 8₀ 期 第 8₁ 期 第 82 期
（Ａ）配 当 等 収 益 675円 505円 7₃8円 481円 ₃96円 574円

受 取 利 息 ₆₇₅  ₅₀₅  ₇₃8  ₄8₁  ₃₉₆  ₅₇₄
（Ｂ）有価証券売買損益 △ 1， 552， 814  1₃9， 581， 146  △ 76， 274， ₃95  462， 882， 040  △ 111， ₃97， 882  2， 748， 029

売 買 益 ₄₀₄, ₆2₁  ₁₄₁, ₀₁₁, ₇₁₉  ₄₃₀, ₃₁₁  ₄₆₇, ₁8₄, ₆₇₉  ₁, ₇₄₉, 8₆2  ₃, 822, ₇₁₅
売 買 損 △ ₁, ₉₅₇, ₄₃₅  △ ₁, ₄₃₀, ₅₇₃  △ ₇₆, ₇₀₄, ₇₀₆  △ ₄, ₃₀2, ₆₃₉  △ ₁₁₃, ₁₄₇, ₇₄₄  △ ₁, ₀₇₄, ₆8₆

（Ｃ）信 託 報 酬 等 △ 8， 15₃， 20₃  △ 8， 421， 676  △ 7， 598， 1₃4  △ 8， 61₃， 676  △ 7， 5₃1， ₃99  △ 7， 9₃9， 866
（Ｄ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △ 9， 705， ₃42  1₃1， 159， 975  △ 8₃， 871， 791  454， 268， 845  △ 118， 928， 885  △ 5， 191， 26₃
（Ｅ）前期繰越損益金 △ 595， ₃28， 215  △ 648， 928， 098  △ 560， 121， 8₃5  △ 686， 079， 880  △ 279， 45₃， ₃55  △ 44₃， 775， 5₃₃
（Ｆ）追加信託差損益金 △ ₃， 490， 679， 158  △ ₃， 448， 056， 940  △ ₃， 452， 605， 547  △ ₃， 408， 01₃， 86₃  △ ₃， ₃62， 154， 104  △ ₃， ₃29， 268， ₃26

（配 当 等 相 当 額）（ 2₄₇, 88₅, ₉₇2） （ 2₄₅, ₆₆₁, 8₀₁） （ 2₅2, 8₅₇, ₀₁₉） （ 2₅₀, ₃₀₄, ₆8₁） （ 2₄₇, ₆₁2, ₉₃₁） ︵ 2₄₆, 2₀₄, ₁₉₀︶
（売 買 損 益 相 当 額）（△ ₃, ₇₃8, ₅₆₅, ₁₃₀） （△ ₃, ₆₉₃, ₇₁8, ₇₄₁） （△ ₃, ₇₀₅, ₄₆2, ₅₆₆） （△ ₃, ₆₅8, ₃₁8, ₅₄₄） （△ ₃, ₆₀₉, ₇₆₇, ₀₃₅） ︵ △ ₃, ₅₇₅, ₄₇2, ₅₁₆︶

（Ｇ）合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △ 4， 095， 712， 715  △ ₃， 965， 825， 06₃  △ 4， 096， 599， 17₃  △ ₃， 6₃9， 824， 898  △ ₃， 760， 5₃6， ₃44  △ ₃， 778， 2₃5， 122
（Ｈ）収 益 分 配 金 △ 5₃， 445， 802  △ 52， 774， 277  △ 52， 709， 562  △ 52， 008， 595  △ 51， ₃01， 457  △ 50， 778， 897

次期繰越損益金（Ｇ＋Ｈ） △ 4， 149， 158， 517  △ 4， 018， 599， ₃40  △ 4， 149， ₃08， 7₃5  △ ₃， 691， 8₃₃， 49₃  △ ₃， 811， 8₃7， 801  △ ₃， 829， 014， 019
追 加 信 託 差 損 益 金 △ ₃, ₄₉₀, ₆₇₉, ₁₅8  △ ₃, ₄₄8, ₀₅₆, ₉₄₀  △ ₃, ₄₅2, ₆₀₅, ₅₄₇  △ ₃, ₄₀8, ₀₁₃, 8₆₃  △ ₃, ₃₆2, ₁₅₄, ₁₀₄  △ ₃, ₃2₉, 2₆8, ₃2₆

（配 当 等 相 当 額）（ 2₄₇, 88₅, ₉₇2） （ 2₄₅, ₆₆₁, 8₀₁） （ 2₅2, 8₅₇, ₀₁₉） （ 2₅₀, ₃₀₄, ₆8₁） （ 2₄₇, ₆₁2, ₉₃₁） ︵ 2₄₆, 2₀₄, ₁₉₀︶
（売 買 損 益 相 当 額）（△ ₃, ₇₃8, ₅₆₅, ₁₃₀） （△ ₃, ₆₉₃, ₇₁8, ₇₄₁） （△ ₃, ₇₀₅, ₄₆2, ₅₆₆） （△ ₃, ₆₅8, ₃₁8, ₅₄₄） （△ ₃, ₆₀₉, ₇₆₇, ₀₃₅） ︵ △ ₃, ₅₇₅, ₄₇2, ₅₁₆︶
分 配 準 備 積 立 金 ₄₃8, ₁₉₅, ₁8₁  ₄2₀, ₆₅₆, ₅₀2  ₃₉2, ₇₉₀, 28₀  ₃8₀, 8₅₇, ₇₃₅  ₃₅₅, ₅₉2, 2₅₄  ₃₃₄, ₆₃₅, 228
繰 越 損 益 金 △ ₁, ₀₉₆, ₆₇₄, ₅₄₀  △ ₉₉₁, ₁₉8, ₉₀2  △ ₁, ₀8₉, ₄₉₃, ₄₆8  △ ₆₆₄, ₆₇₇, ₃₆₅  △ 8₀₅, 2₇₅, ₉₅₁  △ 8₃₄, ₃8₀, ₉2₁

（注 ₁ ）信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しております。
（注 2 ）追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。
（注 ₃ ）収益分配金の計算過程は 8 ページの「収益分配金の計算過程（総額）」の表を参照。

■資産、負債、元本および基準価額の状況

項 目 第 ₇₇ 期 末 第 ₇8 期 末 第 ₇₉ 期 末 第 8₀ 期 末 第 8₁ 期 末 第 82 期 末
（Ａ）資 産 6， 602， 815， 665円 6， 607， 906， 799円 6， 480， 665， 227円 6， 781， 8₃4， 656円 6， 510， 259， 785円 6， ₃90， 298， 177円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 ₁₅, ₅₁₉, ₀2₇  ₃₄, ₀₉8, ₇₄₇  ₁₁, ₀₁₇, ₉₀₅  ₁2, ₀₇₆, ₇₆₁  ₁₆, 8₄2, ₇₁₅  2₃, ₀₆₇, 2₀₆  
ダイワ・エマージング高金利債券
マザ ー フ ァ ン ド （評価額） ₆, ₅₃₅, 2₉₆, ₆₃8  ₆, ₅₇₃, 8₀8, ₀₅2  ₆, ₃8₉, ₆₄₇, ₃22  ₆, ₇₅₅, ₇₅₇, 8₉₅  ₆, ₄₄8, ₄₁₇, ₀₇₀  ₆, ₃22, 2₃₀, ₉₇₁  
未 収 入 金 ₅2, ₀₀₀, ₀₀₀  ―  8₀, ₀₀₀, ₀₀₀  ₁₄, ₀₀₀, ₀₀₀  ₄₅, ₀₀₀, ₀₀₀  ₄₅, ₀₀₀, ₀₀₀  

（Ｂ）負 債 62， 81₃， 592  71， 650， 706  88， 061， 5₃₃  71， 949， 012  61， 805， 995  6₃， 5₃2， 628  
未 払 収 益 分 配 金 ₅₃, ₄₄₅, 8₀2  ₅2, ₇₇₄, 2₇₇  ₅2, ₇₀₉, ₅₆2  ₅2, ₀₀8, ₅₉₅  ₅₁, ₃₀₁, ₄₅₇  ₅₀, ₇₇8, 8₉₇  
未 払 解 約 金 ₁, 2₁₄, ₅8₇  ₁₀, ₄₀₉, ₃₉₀  2₇, ₆₆₁, ₆₁₅  ₁₁, ₁₉2, 2₄₄  2, ₇₉₀, ₇₁₃  ₄, ₅8₉, ₅₃₆  
未 払 信 託 報 酬 8, ₁₀₇, 8₄₀  8, ₃₇₄, 8₁₇  ₇, ₅₅₅, 8₅₉  8, ₅₆₅, ₇₄₇  ₇, ₄8₉, ₄₉₆  ₇, 8₉₅, ₆8₅  
そ の 他 未 払 費 用 ₄₅, ₃₆₃  ₉2, 222  ₁₃₄, ₄₉₇  ₁82, ₄2₆  22₄, ₃2₉  2₆8, ₅₁₀  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 6， 540， 002， 07₃  6， 5₃6， 256， 09₃  6， ₃92， 60₃， 694  6， 709， 885， 644  6， 448， 45₃， 790  6， ₃26， 765， 549  
元 本 ₁₀, ₆8₉, ₁₆₀, ₅₉₀  ₁₀, ₅₅₄, 8₅₅, ₄₃₃  ₁₀, ₅₄₁, ₉₁2, ₄2₉  ₁₀, ₄₀₁, ₇₁₉, ₁₃₇  ₁₀, 2₆₀, 2₉₁, ₅₉₁  ₁₀, ₁₅₅, ₇₇₉, ₅₆8  
次 期 繰 越 損 益 金 △ ₄, ₁₄₉, ₁₅8, ₅₁₇  △ ₄, ₀₁8, ₅₉₉, ₃₄₀  △ ₄, ₁₄₉, ₃₀8, ₇₃₅  △ ₃, ₆₉₁, 8₃₃, ₄₉₃  △ ₃, 8₁₁, 8₃₇, 8₀₁  △ ₃, 82₉, ₀₁₄, ₀₁₉  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 10， 689， 160， 590口 10， 554， 855， 4₃₃口 10， 541， 912， 429口 10， 401， 719， 1₃7口 10， 260， 291， 591口 10， 155， 779， 568口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 6， 118円 6， 19₃円 6， 064円 6， 451円 6， 285円 6， 2₃0円

＊第₇₆期末における元本額は₁₀, ₇₅8, ₄₆₉, ₀₁₉円、当作成期間（第₇₇期～第82期）中における追加設定元本額は₃₀2, ₅₉₃, ₆₄₄円、同解約元本額は₉₀₅, 28₃, ₀₉₅円です。
＊第82期末の計算口数当りの純資産額は₆, 2₃₀円です。
＊第82期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は₃, 82₉, ₀₁₄, ₀₁₉円です。

（2₀₁₄年 8 月₁₅日）、（2₀₁₄年 ₉ 月₁₆日）、（2₀₁₄年₁₀月₁₅日）、（2₀₁₄年₁₁月₁₇日）、（2₀₁₄年₁2月₁₅日）、（2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日）現在
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（毎月分配型）

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 第 ₇₇ 期 第 ₇8 期 第 ₇₉ 期 第 8₀ 期 第 8₁ 期 第 82 期

（ａ）経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 ₃₅, ₃8₅, ₃₄₆円 ₄₁, ₅₉₁, ₆₃₁円 ₃2, ₅2₆, ₃₄2円 ₄₆, ₀₆₅, ₃₀₅円 ₃₁, 8₉₅, ₀82円 ₃₄, ₄₉₃, 8₁₇円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  ₀  ₀  ₀  ₀  ₀   ₀
（ｃ）収 益 調 整 金 2₄₇, 88₅, ₉₇2 2₄₅, ₆₆₁, 8₀₁ 2₅2, 8₅₇, ₀₁₉ 2₅₀, ₃₀₄, ₆8₁ 2₄₇, ₆₁2, ₉₃₁ 2₄₆, 2₀₄, ₁₉₀
（ｄ）分 配 準 備 積 立 金 ₄₅₆, 2₅₅, ₆₃₇ ₄₃₁, 8₃₉, ₁₄8 ₄₁2, ₉₇₃, ₅₀₀ ₃8₆, 8₀₁, ₀2₅ ₃₇₄, ₉₉8, ₆2₉ ₃₅₀, ₉2₀, ₃₀8
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） ₇₃₉, ₅2₆, ₉₅₅ ₇₁₉, ₀₉2, ₅8₀ ₆₉8, ₃₅₆, 8₆₁ ₆8₃, ₁₇₁, ₀₁₁ ₆₅₄, ₅₀₆, ₆₄2 ₆₃₁, ₆₁8, ₃₁₅
（ｆ）分 配 金 ₅₃, ₄₄₅, 8₀2 ₅2, ₇₇₄, 2₇₇ ₅2, ₇₀₉, ₅₆2 ₅2, ₀₀8, ₅₉₅ ₅₁, ₃₀₁, ₄₅₇ ₅₀, ₇₇8, 8₉₇
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） ₆8₆, ₀8₁, ₁₅₃ ₆₆₆, ₃₁8, ₃₀₃ ₆₄₅, ₆₄₇, 2₉₉ ₆₃₁, ₁₆2, ₄₁₆ ₆₀₃, 2₀₅, ₁8₅ ₅8₀, 8₃₉, ₄₁8
（ｈ）受 益 権 総 口 数 ₁₀, ₆8₉, ₁₆₀, ₅₉₀口 ₁₀, ₅₅₄, 8₅₅, ₄₃₃口 ₁₀, ₅₄₁, ₉₁2, ₄2₉口 ₁₀, ₄₀₁, ₇₁₉, ₁₃₇口 ₁₀, 2₆₀, 2₉₁, ₅₉₁口 ₁₀, ₁₅₅, ₇₇₉, ₅₆8口
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（毎月分配型）

【本資料は、受益者のみなさまにファンドの運用状況をお知らせするためのものであり、投資の勧誘を目的としたものではありません。】

収 益 分 配 金 の お 知 ら せ

1 万 口 当 り 分 配 金
第77期 第78期 第79期 第80期 第81期 第82期
50円 50円 50円 50円 50円 50円

（単　　価） ︵6， 118円 ︶ ︵6， 19₃円 ︶ ︵6， 064円 ︶ ︵6， 451円 ︶ ︵6， 285円 ︶ ︵6， 2₃0円 ︶
●〈分配金再投資コース〉をご利用の方の税引き分配金は、上記（　）内の基準価額に基づいて自動的に再投資いたしました。

分配金の課税上の取扱いについて
・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）

を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。
・普通分配金については、20. 315％（所得税₁₅％、復興特別所得税0. 315％および地方税 ₅ ％）の税率による源泉徴収が行なわれ、申

告不要制度が適用されます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税（配当控除の適用はありません。）を選択する
こともできます。

・法人の受益者の場合、税率が異なります。
・税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。
・課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」の適用対象です。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問い
合わせください。

《お知らせ》
●運用報告書（全体版）の電子交付について

　2014年12月 1 日施行の法改正により、運用報告書は「交付運用報告書」と「運用報告書（全体版）」（本書）の 2 種類になりま
したが、「運用報告書（全体版）」については、交付に代えて電子交付する旨を信託約款に定めました。

●書面決議手続きの改正について
　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、2014年12月 1 日施行の法改正により以下の点が変更されたことに
伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・ 書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」から「受益

者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」に変更されました。
・ 投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽

微なものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりました。
・ 書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当します。）

には適用されなくなりました。
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ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

運用報告書　第14期　（決算日　2015年 1 月15日）
（計算期間　2₀₁₄年 ₇ 月₁₆日～2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日）

ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンドの第₁₄期にかかる運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針 信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。
主要投資対象 海外の債券

運 用 方 法

①主として、エマージング諸国の現地通貨建債券に分散投資することにより、信託財産の着実な成
長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。
②投資にあたっては、以下の点に留意しながら運用を行なうことを基本とします。
　イ ．ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ ブロードの

構成国を参考に投資対象通貨を選定します。
　ロ ．通貨の地域配分にあたっては、欧州・中東・アフリカ地域、アジア地域、中南米地域の ₃ 地

域へ均等とすることをめざします。
　ハ ．各地域ごとに ₃ 通貨を選定して均等に配分することをめざします。通貨の選定にあたって

は、各国の金利水準、経済ファンダメンタルズ、流動性等から判断し、年 2 回以上見直しを行
ないます。なお流動性、市場状況等によっては通貨数が異なる場合があります。

　ニ ．投資する債券は、各国の政府、政府関係機関および国際機関等が発行するものとし、取得時
においてＢＢ格相当以上（ムーディーズでＢａ ₃ 以上またはＳ＆ＰでＢＢ－以上）とします。

　ホ．ポートフォリオの修正デュレーションは ₁ （年）程度から ₃ （年）程度の範囲とします。
③為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則として行ないません。

株式組入制限 純資産総額の₁₀％以下

東京都千代田区丸の内一丁目 9 番 1 号
h t t p : / / w w w . d a i w a－a m . c o . j p /
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ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

■当期中の基準価額と市況の推移

年 　月 　日
基 準 価 額 ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭグロー

バル　ダイバーシファイド（円換算）
公社債
組　入
比　率騰落率 （参考指数） 騰落率

円 ％ ％ ％
（期首）2₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ₁₃, ₃₅₉ ― ₁₄, ₇₄₄ ― ₉₆. ₄

₇ 月末 ₁₃, ₄₃₅ ₀. ₆ ₁₄, 8₀₀ ₀. ₄ ₉₅. ₉
8 月末 ₁₃, ₅₁₄ ₁. 2 ₁₄, 8₅₆ ₀. 8 ₉₆. ₆
₉ 月末 ₁₃, ₆₁₃ ₁. ₉ ₁₄, ₉₀₆ ₁. ₁ ₉₇. 2
₁₀月末 ₁₃, 88₇ ₄. ₀ ₁₅, 2₄2 ₃. ₄ ₉₇. ₆
₁₁月末 ₁₄, 8₅₀ ₁₁. 2 ₁₆, 2₉2 ₁₀. ₅ ₉₆. ₉
₁2月末 ₁₄, ₃₆₆ ₇. ₅ ₁₅, ₄8₆ ₅. ₀ ₉₆. ₅

（期末）2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日 ₁₄, 2₄₁ ₆. ₆ ₁₅, 228 ₃. ₃ ₉₆. ₃
（注 ₁ ）騰落率は期首比。
（注 2 ） ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭグローバル　ダイバーシファイド（円換算）は、

ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マー
ケッツ グローバル　ダイバーシファイド（米ドルベース）を円換算し、当
ファンド設定日を₁₀, ₀₀₀として大和投資信託が計算したものです。ＪＰモル
ガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ グ
ローバル　ダイバーシファイドは、信頼性が高いとみなす情報に基づき作成
していますが、J. P.  Morgan はその完全性・正確性を保証するものではあ
りません。本指数は許諾を受けて使用しています。J. P.  Morgan からの書
面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められてい
ません。Copyright 2₀₁₄,  J. P.  Morgan Chase & Co.  All rights reserved.

（注 ₃ ） 海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用し
ています。

（注 ₄ ） 公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除き
ます。

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₁₃, ₃₅₉円　期末：₁₄, 2₄₁円　騰落率：₆. ₆％
【基準価額の主な変動要因】

投資している債券の利息収入に加えて、債券の値上がりや通貨が円
に対して上昇したことが、基準価額の値上がりに寄与しました。

◆投資環境について
○債券市況

債券市況は、米国で早期利上げ観測が高まる局面では、新興国か
らの資金流出が懸念され金利上昇する場面もありましたが、原油価
格の下落からインフレ見通しが世界的に後退していることを背景
に、金利は低下する国が多くなりました。
・欧州・中東・アフリカ地域

トルコでは、原油価格の下落を受けてインフレ見通しが低下
し、政策金利の引下げ期待が高まったことから金利は低下しまし
た。南アフリカでは、インフレ率が中央銀行の目標範囲内まで低
下し、追加利上げ観測が後退したことから金利は低下しました。
ロシアでは、ウクライナ情勢への懸念が続く中、原油価格の下落
を受けた資金流出懸念や格下げ懸念から金利は上昇しました。
ポーランドでは、インフレ率の低下を受けて政策金利の引下げが
行なわれたことから金利は低下しました。

・アジア地域
インドネシアでは、大統領選挙の結果を受けて政治的不透明感

が後退したほか、燃料補助金削減による財政収支の改善期待を受
けて金利は低下しました。フィリピンでは、格付会社による格上
げが好感されて金利は低下しました。インドでは、インフレ率の
低下を受けて政策金利の引下げ期待が高まり金利は低下しまし
た。マレーシアでは、原油価格下落が経済に与える影響が懸念さ
れ金利は上昇しました。

・中南米地域
ブラジルでは、大統領選挙の結果を受けて改革期待が後退した

ことや政策金利の引上げを受けて金利は上昇しました。メキシコ
では、米国で早期利上げ観測が高まる中、米国債券市場の影響を
受けて金利は上昇しました。コロンビアでは、政策金利の引上げ
停止が短期債の金利低下要因となりましたが、原油価格下落を受
けた財政収支悪化への懸念が中長期債の金利上昇要因となりまし
た。

○為替相場
対円為替相場は、新興国からの資金流出懸念を背景に各通貨共に

下落する局面もありましたが、当期間を通してみると、日銀の金融
緩和等を背景に円安が進展したことから、対円で上昇する国が多く
なりました。
・欧州・中東・アフリカ地域

原油価格下落によるインフレ圧力の低下および経常収支改善期
待から資金流入が見られたトルコ・リラ、インフレ率の低下や財
政政策が好感された南アフリカ・ランドが対円で上昇しました。
ポーランド・ズロチは、政策金利引下げへの期待が重しとなり対
円で下落しました。ロシア・ルーブルは、原油価格の下落や欧米
諸国による経済制裁、格下げなどが要因となり下落しました。

・アジア地域
インドネシア・ルピアおよびインド・ルピーは、構造改革期待

が支えとなり対円で上昇しました。フィリピン・ペソは、格付会
社による格上げが好感されて対円で上昇しました。マレーシア・
リンギットは、原油価格下落による経常収支の悪化が懸念され対
円で小幅な上昇にとどまりました。

16, 000

15, 000

14, 000

13, 000

12, 000

11, 000

（円）

期　首
（2014. 7. 15）

期　末
（2015. 1. 15）

基準価額
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ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

・中南米地域
ブラジル・レアルは、インフレや財政悪化懸念から対円で下落

しました。メキシコ・ペソは、米国景気回復の恩恵期待が支えと
なりましたが、原油価格下落が嫌気され対円で小幅な上昇となり
ました。コロンビア・ペソは、主要輸出品目である原油価格の下
落が嫌気され対円で下落しました。

◆前期における「今後の運用方針」
欧州・中東・アフリカ、アジア、中南米の ₃ 地域で地域分散を図

り、その地域内で ₃ 通貨ずつ、計 ₉ 通貨の高金利債券に投資するこ
とで、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用
を行ないます。金利変動リスクを表す修正デュレーションは約 ₁
（年）程度～ ₃ （年）程度でコントロールします。

◆ポートフォリオについて
・通貨配分に関しては、基本的な商品性格に基づき、各地域均等、各

地域内の投資通貨においても均等となることをめざしました。
・欧州・中東・アフリカ地域においては、トルコ・リラ、南アフリ

カ・ランド、ロシア・ルーブル、ポーランド・ズロチ、アジア地域
ではインドネシア・ルピア、フィリピン・ペソ、マレーシア・リン
ギット、インド・ルピー、中南米地域ではブラジル・レアル、コロ
ンビア・ペソ、メキシコ・ペソへ投資しました。

・欧州・中東・アフリカ地域では、経済ファンダメンタルズの観点か
ら2₀₁₄年 ₇ 月にロシア・ルーブルを除外し、新たにポーランド・ズ
ロチへ、アジア地域では、金利水準の観点から2₀₁₄年 ₇ 月にフィリ
ピン・ペソを除外し、新たにインド・ルピーへ投資を行ないまし
た。

・債券ポートフォリオの金利リスクについては、修正デュレーション
で2. ₃（年）～2. ₉（年）程度としました。また、組入債券の種別構
成については、現地通貨建国債と国際機関債からなるポートフォリ
オ構成としました。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。
当ファンドの基準価額および参考指数の騰落率はそれぞれ₆. ₆％、

₃. ₃％でした。

《今後の運用方針》
　欧州・中東・アフリカ、アジア、中南米の ₃ 地域で地域分散を図り、
その地域内で ₃ 通貨ずつ、計 ₉ 通貨の高金利債券に投資することで、信
託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないま
す。
　金利リスクを表す修正デュレーションは約 ₁ （年）程度～ ₃ （年）程
度でコントロールします。

買 付 額 売 付 額

外
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
国

千トルコ・リラ 千トルコ・リラ

ト ル コ
国債証券 2₁₉, ₄2₁ 22₃, ₇88 

（ ―） 

特殊債券 ― ₁₆, ₄₁₉ 
（ ―） 

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ

メ キ シ コ 国債証券 ₁, ₄8₉, ₇₆₁ ₁, ₅₇₃, 8₀₇ 
（ ―） 

千フィリピン・ペソ 千フィリピン・ペソ

フ ィ リ ピ ン 国債証券 ― ₄, ₁₁₀, ₉₄₉ 
（ ₁₅₄, ₀₀₀） 

千コロンビア・ペソ 千コロンビア・ペソ

コ ロ ン ビ ア 国債証券 ₁₄, ₉₇₄, ₀₉₀ ₃, 2₅8, ₇₁₄ 
（ ―） 

千インド・ルピー 千インド・ルピー

イ ン ド 国債証券 ₆, ₁₁2, 8₇₀ ₅82, 88₀ 
（ ―） 

千インドネシア・ルピア 千インドネシア・ルピア

イ ン ド ネ シ ア
国債証券 ₁22, ₅₃₆, ₅₀₀  ₄₆₆, 8₄₇, ₀₀₀ 

（ ―） 

特殊債券 2₅₇, ₃8₀, ₄₃₃ ― 
（ ―） 

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル

ブ ラ ジ ル 国債証券 ₁₃2, ₉₇₅ ₁₃₇, ₄₅₀ 
（ ―） 

千ロシア・ルーブル 千ロシア・ルーブル

ロ シ ア
国債証券 ― 2, ₄₃₁, ₅₀8 

（ ―） 

特殊債券 ― 8₅₅, ₄₃₉ 
（ ₇2, ₀₀₀） 

千マレーシア・リンギット 千マレーシア・リンギット

マ レ ー シ ア 国債証券 ₁8, 2₄8 ₅₅, ₀₀₇ 
（ ―） 

千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド

南 ア フ リ カ 国債証券 ₁, ₃₆₅, ₆8₇ ₉₀8, 2₀₁ 
（ ₁₇₀, ₀₀₀） 

千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ

ポ ー ラ ン ド 国債証券 ₅8₁, ₆2₆ ₃₀₄, ₇2₄ 
（ ―） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2 ）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 ₃ ）単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
公 社 債

（2₀₁₄年 ₇ 月₁₆日から2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日まで）

■ 1 万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 ―円

有価証券取引税 ―

その他費用 6  
（保管費用） （ 6） 

合 計 6  
（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって

受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。費用の項
目および算出方法については前掲の「 ₁ 万口当りの費用の明細」の項目の
概要をご参照ください。

（注 2 ） 各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
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■組入資産明細表
（1）外国（外貨建）公社債（通貨別）

作　成　期 当 期 末

区 分 額 面 金 額
評 価 額

組入比率
う ち Ｂ Ｂ 格
以 下 組 入
比 率

残存期間別組入比率

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ₅ 年以上 2 年以上 2 年未満
千トルコ・リラ 千トルコ・リラ 千円 ％ ％ ％ ％ ％

ト ル コ ₁₇₉, ₀₀₀ ₁₉₉, ₆2₉ ₁₀, 288, 88₆ ₁₁. ₀ ― ₅. ₀ ₃. 8 2. 2 
千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ

メ キ シ コ ₁, ₁28, ₀₀₀  ₁, 22₆, ₇2₄ ₉, ₉₇₃, 2₆₆ ₁₀. ₇ ― ₁. ₇ ― ₉. ₀ 
千コロンビア・ペソ 千コロンビア・ペソ

コ ロ ン ビ ア ₁8₀, ₉₀₀, ₀₀₀  ₁₉₀, ₀82, ₃₄₀ ₉, 2₁8, ₉₉₃ ₉. ₉ ― 2. ₅ ― ₇. ₄ 
千インド・ルピー 千インド・ルピー

イ ン ド ₅, 8₀₀, ₀₀₀  ₅, ₇₀₁, ₄₅8 ₁₀, 88₉, ₇8₄ ₁₁. ₇ ― ₁. ₄ ₁₀. ₃ ― 
千インドネシア・ルピア 千インドネシア・ルピア

イ ン ド ネ シ ア ₁, ₁₀₃, ₉₄₀, ₀₀₀  ₁, ₀₇₇, ₆₀₄, ₄₅₅ ₁₀, ₁2₉, ₄8₁ ₁₀. ₉ ― ₁. 8 ₄. ₉ ₄. ₁ 
千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル

ブ ラ ジ ル 2₇₉, ₃₀₀  2₃₃, ₉₁₇ ₁₀, ₅2₁, ₅88 ₁₁. ₃ ― ― 2. 8 8. ₅ 
千マレーシア・リンギット 千マレーシア・リンギット

マ レ ー シ ア 2₉2, ₀₀₀  2₉2, ₆₄₉ ₉, ₆₅₄, ₅₀₄ ₁₀. ₄ ― ― ₁. ₄ ₉. ₀ 
千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド

南 ア フ リ カ 8₆8, ₀₀₀  ₉₄8, ₃₆₃ ₉, ₇₄₉, ₁₇8 ₁₀. ₅ ― ₁. 8 ― 8. ₇ 
千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ

ポ ー ラ ン ド 2₅₅, ₀₀₀  28₃, ₅₅₁ ₉, 2₃8, ₁₀2 ₉. ₉ ― ₁. ₁ 8. 8 ― 

合 計 ― ― 8₉, ₆₆₃, ₇88 ₉₆. ₃ ― ₁₅. ₄ ₃2. ₀ ₄8. ₉ 
（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2 ）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 ₃ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
公 社 債

（2₀₁₄年 ₇ 月₁₆日から2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 金　　 額 銘　　　　　柄 金　　 額

千円 千円

Poland Government Bond（ポーランド） ₅. 2₅% 2₀₁₇/₁₀/2₅ ₁₀, ₇₃8, ₄₃₇ Mexican Bonos（メキシコ） 8. ₅% 2₀₁8/₁2/₁₃ ₇, ₀₀₅, ₀8₃ 
Mexican Bonos（メキシコ） 8% 2₀₁₅/₁2/₁₇ ₉, ₇₁₇, ₇8₃ Turkey Government Bond（トルコ） 8. 8% 2₀₁8/₁₁/₁₄ ₅, 2₉₉, ₁₇8 
India Government Bond（インド） ₇. 28% 2₀₁₉/₆/₃ ₉, 2₄₁, 2₄₄ Poland Government Bond（ポーランド） ₅. ₇₅% 2₀22/₉/2₃ ₄, ₆₁₅, ₉₇₇ 
Poland Government Bond（ポーランド） ₅. ₇₅% 2₀22/₉/2₃ ₅, 22₉, ₁₇₁ Mexican Bonos（メキシコ） ₁₀% 2₀2₄/₁2/₅ ₄, ₅2₆, ₆₃₉ 
Turkey Government Bond（トルコ） ₁₀. ₇% 2₀₁₆/2/2₄ ₄, ₆₆2, ₇8₉ PHILIPPINE GOVERNMENT（フィリピン） ₉. ₁2₅% 2₀₁₆/₉/₄ ₃, ₉₄₆, ₄₀₉ 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA（南アフリカ） ₁₃. ₅% 2₀₁₅/₉/₁₅ ₃, 88₇, ₇₉₇ Poland Government Bond（ポーランド） ₆. 2₅% 2₀₁₅/₁₀/2₄ ₃, ₄₄₀, 82₀ 
Poland Government Bond（ポーランド） ₆. 2₅% 2₀₁₅/₁₀/2₄ ₃, ₄₇₀, ₅8₆ REPUBLIC OF SOUTH AFRICA（南アフリカ） 8. 2₅% 2₀₁₇/₉/₁₅ ₃, ₄2₇, ₄88 
Brazil Letras do Tesouro Nacional（ブラジル）  2₀₁₆/₄/₁ ₃, ₃₄₇, ₆₇₁ Turkey Government Bond（トルコ） ₁₀. ₇% 2₀₁₆/2/2₄ 2, ₉2₉, ₄8₉ 
Turkey Government Bond（トルコ） 8. 8% 2₀2₃/₉/2₇ 2, ₉₆₉, 2₅₀ Russian Federal Bond - OFZ（ロシア） ₇. ₅% 2₀₁₉/2/2₇ 2, ₃₉₉, ₃₉8 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA（南アフリカ） ₁₀. ₅% 2₀2₆/₁2/2₁ 2, ₆₄₉, ₇₀₀ Poland Government Bond（ポーランド） ₅. 2₅% 2₀₁₇/₁₀/2₅ 2, 2₆8, ₀₇₃ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2 ）単位未満は切捨て。

13



ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

（2）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千トルコ・リラ 千トルコ・リラ 千円

トルコ Turkey Government Bond 国債証券 8. 8₀₀₀ ₅₀, ₀₀₀ ₅₅, ₃₀₀ 2, 8₅₀, ₁₆2 2₀2₃/₀₉/2₇ 
Turkey Government Bond 国債証券 ₁₀. ₇₀₀₀ ₃₉, ₀₀₀ ₄₀, ₃₉₀ 2, ₀8₁, ₇₁8 2₀₁₆/₀2/2₄ 
Turkey Government Bond 国債証券 ₁₀. ₄₀₀₀ ₄₄, ₀₀₀ ₄₉, ₃₉₀ 2, ₅₄₅, ₅₆₀ 2₀₁₉/₀₃/2₇ 
Turkey Government Bond 国債証券 ₁₀. ₄₀₀₀ 2₉, ₀₀₀ ₃₅, 2₆₄ ₁, 8₁₇, ₅₀₆ 2₀2₄/₀₃/2₀ 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT 特殊債券 ₁₃. ₆2₅₀ ₁₇, ₀₀₀ ₁₉, 28₄ ₉₉₃, ₉₃8 2₀₁₇/₀₅/₀₉ 

通貨小計 銘柄数 ₅銘柄 
金　額 ₁₇₉, ₀₀₀ ₁₉₉, ₆2₉ ₁₀, 288, 88₆ 

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ
メキシコ Mexican Bonos 国債証券 ₁₀. ₀₀₀₀ ₇₀, ₀₀₀ ₉₃, ₃₆₀ ₇₅₉, ₀2₀ 2₀2₄/₁2/₀₅ 

Mexican Bonos 国債証券 8. ₀₀₀₀ ₉8₅, ₀₀₀ ₁, ₀2₇, ₅₄2 8, ₃₅₃, ₉₁₇ 2₀₁₅/₁2/₁₇ 
Mexican Bonos 国債証券 ₁₀. ₀₀₀₀ ₇₃, ₀₀₀ ₁₀₅, 82₁ 8₆₀, ₃2₉ 2₀₃₆/₁₁/2₀ 

通貨小計 銘柄数 ₃銘柄 
金　額 ₁, ₁28, ₀₀₀ ₁, 22₆, ₇2₄ ₉, ₉₇₃, 2₆₆ 

千コロンビア・ペソ 千コロンビア・ペソ
コロンビア Colombia Government International Bond 国債証券 ₁2. ₀₀₀₀ ₁₃₄, ₄₀₀, ₀₀₀ ₁₄₁, 8₃₉, ₀₄₀ ₆, 8₇₉, ₁₉₃ 2₀₁₅/₁₀/22 

Colombia Government International Bond 国債証券 ₉. 8₅₀₀ ₁₀, ₀₀₀, ₀₀₀ ₁2, ₉₇₀, ₀₀₀ ₆2₉, ₀₄₅ 2₀2₇/₀₆/28 
Colombia Government International Bond 国債証券 ₇. ₇₅₀₀ ₁₃, ₅₀₀, ₀₀₀ ₁₄, ₇₆₆, ₃₀₀ ₇₁₆, ₁₆₅ 2₀2₁/₀₄/₁₄ 
Colombia Government International Bond 国債証券 ₄. ₃₇₅₀ ₁₀, ₀₀₀, ₀₀₀ 8, 88₅, ₀₀₀ ₄₃₀, ₉22 2₀2₃/₀₃/2₁ 
Colombian TES 国債証券 ₆. ₀₀₀₀ ₁₃, ₀₀₀, ₀₀₀ ₁₁, ₆22, ₀₀₀ ₅₆₃, ₆₆₇ 2₀28/₀₄/28 

通貨小計 銘柄数 ₅銘柄 
金　額 ₁8₀, ₉₀₀, ₀₀₀ ₁₉₀, ₀82, ₃₄₀ ₉, 2₁8, ₉₉₃ 

千インド・ルピー 千インド・ルピー
インド India Government Bond 国債証券 ₇. 8₀₀₀ ₇₀₀, ₀₀₀  ₆₉₅, ₆₀₄  ₁, ₃28, ₆₀₃  2₀2₀/₀₅/₀₃ 

India Government Bond 国債証券 ₇. 28₀₀ ₅, ₁₀₀, ₀₀₀  ₅, ₀₀₅, 8₅₄  ₉, ₅₆₁, ₁8₁  2₀₁₉/₀₆/₀₃ 

通貨小計 銘柄数 2銘柄 
金　額 ₅, 8₀₀, ₀₀₀ ₅, ₇₀₁, ₄₅8 ₁₀, 88₉, ₇8₄ 

千インドネシア・ルピア 千インドネシア・ルピア
インドネシア Indonesia Treasury Bond 国債証券 ₇. ₃₇₅₀ 2₀, ₀₀₀, ₀₀₀  2₀, ₀₅₆, ₄₀₀  ₁88, ₅₃₀  2₀₁₆/₀₉/₁₅ 

Indonesia Treasury Bond 国債証券 ₆. 2₅₀₀ 88, ₀₀₀, ₀₀₀ 8₆, 2₃₃, 8₄₀ 8₁₀, ₅₉8 2₀₁₇/₀₄/₁₅ 
Indonesia Treasury Bond 国債証券 ₆. ₆2₅₀ ₉8, 8₀₀, ₀₀₀ 8₅, ₀₀₄, ₅₅₆ ₇₉₉, ₀₄2 2₀₃₃/₀₅/₁₅ 
Indonesia Treasury Bond 国債証券 ₅. 2₅₀₀ ₁₉₄, ₅₀₀, ₀₀₀ ₁82, ₅₆₇, ₄2₅ ₁, ₇₁₆, ₁₃₃ 2₀₁8/₀₅/₁₅ 
Indonesia Treasury Bond 国債証券 8. ₃₇₅₀ ₉2, ₀₀₀, ₀₀₀ ₉₄, ₅₇₄, ₁₆₀ 888, ₉₉₇ 2₀₃₄/₀₃/₁₅ 
Indonesia Treasury Bond 国債証券 ₇. 8₇₅₀ ₉₀, ₀₀₀, ₀₀₀ ₉₁, ₇₀2, 8₀₀ 8₆2, ₀₀₆ 2₀₁₉/₀₄/₁₅ 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 特殊債券 ₇. 2₅₀₀ ₆₁, ₇₀₀, ₀₀₀ ₆₁, 28₃, ₅2₅ ₅₇₆, ₀₆₅ 2₀₁₅/₀2/22 
EUROPEAN BK RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 特殊債券 ₅. ₇₅₀₀ ₁₄₀, ₀₀₀, ₀₀₀ ₁₃8, ₀₄2, 8₀₀ ₁, 2₉₇, ₆₀2 2₀₁₅/₁₁/₃₀ 
EUROPEAN BK RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 特殊債券 ₇. 2₀₀₀ ₅₉, ₉₄₀, ₀₀₀ ₅₉, ₄8₁, ₄₅₉ ₅₅₉, ₁2₅ 2₀₁₆/₀₆/₀8 
EUROPEAN BK RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 特殊債券 ₇. 2₅₀₀ ₁₃₀, ₀₀₀, ₀₀₀ ₁2₉, ₉₉₆, ₁₀₀ ₁, 22₁, ₉₆₃ 2₀₁₆/₀2/₀8 
INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 特殊債券 ₇. 2₅₀₀ ₉₉, ₀₀₀, ₀₀₀ ₉8, ₉2₁, ₇₉₀ ₉2₉, 8₆₄ 2₀₁₇/₀₇/₁₇ 
African Development Bank 特殊債券 ₇. ₀₀₀₀ ₃₀, ₀₀₀, ₀₀₀  2₉, ₇₃₉, ₆₀₀  2₇₉, ₅₅2  2₀₁₇/₀₃/₀₆ 

通貨小計 銘柄数 ₁2銘柄 
金　額 ₁, ₁₀₃, ₉₄₀, ₀₀₀ ₁, ₀₇₇, ₆₀₄, ₄₅₅ ₁₀, ₁2₉, ₄8₁ 

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル
ブラジル Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 国債証券 ₁₀. ₀₀₀₀ ₁₄, ₃₀₀  ₁₃, ₇₃₆  ₆₁₇, 8₅2  2₀₁₇/₀₁/₀₁ 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 国債証券 ₁₀. ₀₀₀₀ ₁₆, ₀₀₀  ₁₅, ₁₅₇  ₆8₁, ₇₉₆  2₀₁8/₀₁/₀₁ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― ₄2, ₀₀₀  ₃₅, ₃₄2  ₁, ₅8₉, ₇₀₉  2₀₁₆/₀₇/₀₁ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― ₄₇, ₀₀₀  ₃₇, ₃₄2  ₁, ₆₇₉, ₆8₄  2₀₁₇/₀₁/₀₁ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― ₁₆, ₀₀₀  ₁₅, ₁₇₄  ₆82, ₅₅8  2₀₁₅/₀₇/₀₁ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― ₃₃, ₀₀₀  2₄, ₇₆₄  ₁, ₁₁₃, ₉22  2₀₁₇/₀₇/₀₁ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― 8₇, ₀₀₀  ₇₅, ₃₇₆  ₃, ₃₉₀, ₄₄8  2₀₁₆/₀₄/₀₁ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― 2₄, ₀₀₀  ₁₇, ₀2₁  ₇₆₅, ₆₁₇  2₀₁8/₀₁/₀₁ 

通貨小計 銘柄数 8銘柄 
金　額 2₇₉, ₃₀₀ 2₃₃, ₉₁₇ ₁₀, ₅2₁, ₅88 
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当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千マレーシア・リンギット 千マレーシア・リンギット 千円

マレーシア MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 ₄. 2₆2₀ ₁₁₉, ₀₀₀  ₁2₀, ₁₃₁  ₃, ₉₆₃, ₁₄₄  2₀₁₆/₀₉/₁₅ 
MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 ₃. ₇₄₁₀ ₇, ₀₀₀  ₇, ₀₀2  2₃₁, ₀22  2₀₁₅/₀2/2₇ 
MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 ₃. 8₃₅₀ ₅2, ₀₀₀  ₅2, ₁₅₉  ₁, ₇2₀, ₇2₉  2₀₁₅/₀8/₁2 
MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 ₃. ₁₇2₀ ₇₄, ₀₀₀  ₇₃, ₅₇₃  2, ₄2₇, ₁₇₃  2₀₁₆/₀₇/₁₅ 
MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 ₃. ₃₉₄₀ ₄₀, ₀₀₀  ₃₉, ₇82  ₁, ₃₁2, ₄₃₄  2₀₁₇/₀₃/₁₅ 

通貨小計 銘柄数 ₅銘柄 
金　額 2₉2, ₀₀₀ 2₉2, ₆₄₉ ₉, ₆₅₄, ₅₀₄ 

千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド
南アフリカ REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 ₁₀. ₅₀₀₀ ₁₃₀, ₀₀₀  ₁₆₀, ₆8₀  ₁, ₆₅₁, ₇₉₀  2₀2₆/₁2/2₁ 

REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 ₁₃. ₅₀₀₀ ₅₁8, ₀₀₀  ₅₄2, ₆₉8  ₅, ₅₇8, ₉₃₇  2₀₁₅/₀₉/₁₅ 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 ₁₃. ₅₀₀₀ 22₀, ₀₀₀  2₄₄, ₉8₅  2, ₅₁8, ₄₄₉  2₀₁₆/₀₉/₁₅ 

通貨小計 銘柄数 ₃銘柄 
金　額 8₆8, ₀₀₀ ₉₄8, ₃₆₃ ₉, ₇₄₉, ₁₇8 

千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド
ポーランド Poland Government Bond 国債証券 ₅. ₇₅₀₀ 2₅, ₀₀₀  ₃₁, ₄₅₅  ₁, ₀2₄, 8₁2  2₀22/₀₉/2₃ 

Poland Government Bond 国債証券 ₅. 2₅₀₀ 2₃₀, ₀₀₀  2₅2, ₀₉₆  8, 2₁₃, 2₉₀  2₀₁₇/₁₀/2₅ 

通貨小計 銘柄数 2銘柄 
金　額 2₅₅, ₀₀₀ 28₃, ₅₅₁ ₉, 2₃8, ₁₀2 

合　　計 銘柄数 ₄₅銘柄 
金　額 8₉, ₆₆₃, ₇88 

（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2 ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公    社    債 8₉, ₆₆₃, ₇88 ₉₅. 2 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₄, ₅28, ₆8₉ ₄. 8 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₉₄, ₁₉2, ₄₇₇ ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2 ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₁ 月₁₅日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁₁₇. ₇₁円、 ₁ トルコ・リラ＝₅₁. ₅₄円、 ₁ メキシコ・ペソ＝8. ₁₃円、₁₀₀コ
ロンビア・ペソ＝₄. 8₅円、 ₁ インド・ルピー＝₁. ₉₁円、₁₀₀インドネシア・
ルピア＝₀. ₉₄円、 ₁ ブラジル・レアル＝₄₄. ₉8円、 ₁ マレーシア・リンギッ
ト＝₃2. ₉₉円、 ₁ 南アフリカ・ランド＝₁₀. 28円、 ₁ ポーランド・ズロチ＝
₃2. ₅8円です。

（注 ₃ ） 当期末における外貨建純資産（₉2, ₃₄₄, ₃₃₆千円）の投資信託財産総額
（₉₄, ₁₉2, ₄₇₇千円）に対する比率は、₉8. ₀% です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 95, 792, 559, 604円

コ ー ル  ・ ロ ー ン 等 2, 88₀, 8₄₉, 8₃₅  
公 社 債（評価額） 8₉, ₆₆₃, ₇88, ₁₆₀  
未 収 入 金 ₁, ₆₀₄, 2₀₀, ₀₀₀  
未 収 利 息 ₁, ₃8₉, ₃₆₅, 2₃₆  
前 払 費 用 2₅₄, ₃₅₆, ₃₇₃  

（Ｂ）負 債 2, 671, 249, 195  
未 払 金 2, ₁₇₆, 2₄₉, ₁₉₅  
未 払 解 約 金 ₄₉₅, ₀₀₀, ₀₀₀  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 9₃, 121, ₃10, 409  
元 本 ₆₅, ₃88, ₇₇₇, ₉2₄  
次 期 繰 越 損 益 金 2₇, ₇₃2, ₅₃2, ₄8₅  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 65, ₃88, 777, 924口
1万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 14, 241円

＊ 期首における元本額は₇₁, ₇₅₉, ₁2₇, ₀₃₁円、当期中における追加設定元本額は
₁, 2₇₄, ₃₉₃, ₀₉₆円、同解約元本額は₇, ₆₄₄, ₇₄2, 2₀₃円です。

＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイワ
成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）₆₀, ₆₀₉, ₀₅₆, ₀2₄円、ダイワ成長国セ
レクト債券ファンド（年 ₁ 回決算型）₃₃₀, ₄2₇, ₆₇2円、ダイワ・エマージング高
金利債券ファンド（毎月分配型）₄, ₄₃₉, ₄₅₇, ₁8₁円、ダイワ・エマージング高金
利債券ファンド（年 ₁ 回決算型）₉, 8₃₇, ₀₄₇円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₁₄, 2₄₁円です。
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《お知らせ》
●書面決議手続きの改正について

　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、2014年12月 1 日施行の法改正により以下の点が変更されたことに
伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・ 書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」から「受益

者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」に変更されました。
・ 投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽

微なものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりました。
・ 書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当します。）

には適用されなくなりました。

■損益の状況
当期　自2₀₁₄年 ₇ 月₁₆日　至2₀₁₅年 ₁ 月₁₅日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 ₃, 805, 5₃7, 758円

受 取 利 息 ₃, 8₀₅, ₅₃₇, ₇₅8  
（Ｂ）有価証券売買損益 2, 589, 029, 266  

売 買 益 ₅, ₉₇₃, ₅₃2, ₀2₇  
売 買 損 △  ₃, ₃8₄, ₅₀2, ₇₆₁  

（Ｃ）そ の 他 費 用 △  ₃9, ₃80, ₃70  
（Ｄ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 6, ₃55, 186, 654  
（Ｅ）前期繰越損益金 24, 104, 426, 724  
（Ｆ）解 約 差 損 益 金 △  ₃, 180, 897, 797  
（Ｇ）追加信託差損益金 45₃, 816, 904  
（Ｈ）合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） 27, 7₃2, 5₃2, 485  

次期繰越損益金（Ｈ） 27, 7₃2, 5₃2, 485  
（注 ₁ ） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 2 ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

【本資料は、受益者のみなさまにファンドの運用状況をお知らせするためのものであり、投資の勧誘を目的としたものではありません。】
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