
東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
お問い合わせ先（コールセンター）
TEL 0 1 2 0 ― 1 0 6 2 1 2
（営業日の 9：00～17：00)

https://www.daiwa-am.co.jp/

大和アセットマネジメント株式会社

◇TUZ0276420200317◇

★当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合

信 託 期 間 約 5年間（2019年 9 月 3 日～2024年 9 月17日）

運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主 要 投 資
対 象

スター・ヘリオス・ピーエルシーが発行する債券
（米ドル建）

株 式 組 入
制 限 無制限

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益
（評価益を含みます。）等とし、原則として、継続
的な分配を行なうことを目標に分配金額を決定しま
す。 3月、 6月、 9月、12月の計算期末について
は、上記継続分配相当額に付加して分配を行なう場
合があります。ただし、分配対象額が少額の場合に
は、分配を行なわないことがあります。また、第
1、第 2および第 3計算期末には、収益の分配は行
ないません。

<2764>

ＮＷＱグローバル厳選証券
（米国株プラス）毎月分配型
（愛称：ダブルチャンス）

受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
当ファンドは、実質的に、世界の米ドル建
資産に投資を行なうとともに、米国株価指数
の先物取引を活用することにより、信託財産
の成長をめざしております。当作成期につき
ましてもそれに沿った運用を行ないました。
ここに、運用状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

運用報告書（全体版）
第4期（決算日　2020年 1 月17日）
第 5期（決算日　2020年 2 月17日）
第 6期（決算日　2020年 3 月17日）

（作成対象期間　2019年12月18日～2020年 3 月17日）



ＮＷＱグローバル厳選証券（米国株プラス）毎月分配型 

設定以来の運用実績

決　　算　　期
基　　準　　価　　額

公 社 債
組 入 比 率

純 資 産
総 　 額（ 分 配 落 ） 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 % % 百万円
1 期末（2019年10月17日） 10, 249 ─ 2. 5 80. 9 286 
2 期末（2019年11月18日） 10, 333 ─ 0. 8 98. 7 226 
3 期末（2019年12月17日） 10, 506 ─ 1. 7 98. 2 234 
4 期末（2020年 1 月17日） 10, 699 30 2. 1 98. 3 239 
5 期末（2020年 2 月17日） 10, 717 30 0. 4 99. 3 246 
6 期末（2020年 3 月17日） 8, 031 30 △ 24. 8 97. 1 195 

（注 1）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 2）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除きます。
（注 3） 当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。
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■基準価額・騰落率
第 4期首：10, 506円   
第 6 期末： 8, 031円（既払分配金90円）   
騰 落 率：△22. 8％（分配金再投資ベース） 

■基準価額の主な変動要因
米ドル円為替相場の下落（円高）に加えて、スター・ヘリオス・ピーエルシーが発行する債券
（米ドル建）を通じて実質的に世界の米ドル建資産に投資を行うとともに、Ｓ＆Ｐ500指数先物に
投資した結果、基準価額は下落しました。くわしくは「投資環境について」をご参照ください。

運用経過

基準価額等の推移について 
（円） （億円）

第 3期末
（2019. 12. 17）

第 4期末
（2020. 1. 17）

第 5期末
（2020. 2. 17）

第 6期末
（2020. 3. 17）

0

4

2

6

10

8

基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

7, 000

8, 000

9, 000

10, 000

11, 000

12, 000

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

ＮＷＱグローバル厳選証券（米国株プラス）毎月分配型
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ＮＷＱグローバル厳選証券（米国株プラス）毎月分配型 

年　　月　　日
基　準　価　額 公 社 債

組 入 比 率騰　落　率
円 % %

第 4期
（期 首）2019年12月17日 10, 506 ─ 98. 2 

12月末　 10, 543 0. 4 98. 2 
（期 末）2020年 1 月17日 10, 729 2. 1 98. 3 

第 5 期
（期 首）2020年 1 月17日 10, 699 ─ 98. 3 

1 月末　 10, 588 △ 1. 0 97. 9 
（期 末）2020年 2 月17日 10, 747 0. 4 99. 3 

第 6 期
（期 首）2020年 2 月17日 10, 717 ─ 99. 3 

2 月末　 10, 329 △ 3. 6 98. 3 
（期 末）2020年 3 月17日 8, 061 △ 24. 8 97. 1 

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。

3



世界の米ドル建資産への投資と米国株価指数先物取引の投資効果を享受する、パフォーマンス連動
債券であるスター・ヘリオス・ピーエルシーが発行する債券（米ドル建）への投資割合を高位に維持
し、信託財産の成長をめざして運用を行います。

前作成期末における「今後の運用方針」

■海外金融市況
海外金融市場では、株式は大幅下落、投資適格社債は底堅い展開となりました。
株式市場は、当作成期首より、米国の緩和的な金融政策や米国企業の好調な業績動向などから堅
調な展開が続きました。しかし2020年 2 月下旬以降は、新型コロナウイルスの感染拡大懸念、ＯＰ
ＥＣ（石油輸出国機構）と非ＯＰＥＣ主要産油国による「ＯＰＥＣプラス」の会合における減産交
渉の決裂で原油価格が急落したこと、米国の景気後退懸念の高まりなどから、大幅な下落となりま
した。
債券市場では、米国の金融緩和策や投資家のリスク回避の動きから、投資適格社債は相対的に底
堅い展開となりましたが、新型コロナウイルスの感染拡大に伴う投資家の現金化の動きから、ハイ
イールド債券は低調なパフォーマンスとなりました。

■為替相場
米ドル円為替相場は下落しました。
当作成期首より、為替相場はおおむねレンジで推移しました。しかし2020年 2 月下旬以降は、世
界的な株安に伴うリスク回避の動きや米国の緊急利下げに伴う日米金利差縮小などが要因となり、
対米ドルで円高基調となりました。

投資環境について （2019. 12. 18 ～ 2020. 3. 17）

ＮＷＱグローバル厳選証券（米国株プラス）毎月分配型
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当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

ベンチマークとの差異について

世界の米ドル建資産への投資と米国株価指数先物取引の投資効果を享受する、パフォーマンス連動
債券であるスター・ヘリオス・ピーエルシーが発行する債券（米ドル建）への投資割合を高位に維持
しました。
同債券は、Ｓ＆Ｐ500指数先物を対象としたスワップ取引を通じて、米国株価指数先物に対する投

資効果を享受します。Ｓ＆Ｐ500指数先物取引は、以下のルールに基づいた「逆張り戦略」にて構築
されました。
2019年 9 月 3 日以降のＳ＆Ｐ500指数（配当込み）の最高値から前営業日までの下落率を日々計測

し、Ｓ＆Ｐ500指数先物の組入比率が決定されます。
・最高値からの下落率が 5％に満たない場合、組入比率は 0％です。　　　
・ 最高値からの下落率が 5％以上になった場合、当該下落率の 2倍程度に相当する組入比率となり
ます。
・ 以降、最高値からの下落率が拡大した場合、日々、当該下落率の 2倍程度に相当する組入比率に
調整されます（組入比率の上限は100％です。）。

・ 株価が反転しても過去の最高値に達するまで、先物の組入比率は維持されます。
・過去の最高値に達した場合、先物取引は解消され、組入比率は 0％となります。
当作成期において、Ｓ＆Ｐ500指数（配当込み）は2020年 2 月20日（現地）に最高値となり、25日

には最高値からの下落率が 5％以上となったためＳ＆Ｐ500指数先物の組み入れを開始し、 3月12日
には最高値からの下落率が当作成期中の最大となる26. 6％となったため、13日にはＳ＆Ｐ500指数先
物の実質組入比率を53. 3％とし、当作成期末を迎えました。

ポートフォリオについて （2019. 12. 18 ～ 2020. 3. 17）

ＮＷＱグローバル厳選証券（米国株プラス）毎月分配型 
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分配金について

 ■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
第 4期 第 5期 第 6期

2019年12月18日 2020年 1 月18日 2020年 2 月18日
～2020年 1 月17日 ～2020年 2 月17日 ～2020年 3 月17日

当期分配金（税込み） （円） 30 30 30 
対基準価額比率 （％） 0. 28 0. 28 0. 37 
当期の収益 （円） 30 30 30 
当期の収益以外 （円） ─  ─  ─  

翌期繰越分配対象額 （円） 699 717 666 
（注 1） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の

収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
（注 2） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。
（注 3） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

今後の運用方針

世界の米ドル建資産への投資と米国株価指数先物取引の投資効果を享受する、パフォーマンス連動
債券であるスター・ヘリオス・ピーエルシーが発行する債券（米ドル建）への投資割合を高位に維持
し、信託財産の成長をめざして運用を行います。

当作成期の 1万口当り分配金（税込み）は下記「分配原資の内訳（ 1万口当り）」の「当期分配金
（税込み）」欄をご参照ください。
収益分配金の決定根拠は下記「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

 ■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項 目 第 4期 第 5期 第 6期

（ａ）経費控除後の配当等収益  47. 79円  41. 80円  37. 97円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 175. 76　 6. 05　  0. 00　
（ｃ）収益調整金 105. 57　 124. 70　 105. 45　
（ｄ）分配準備積立金 400. 32　 574. 77　 553. 36　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 729. 47　 747. 33　 696. 79　
（ｆ）分配金 30. 00　 30. 00　 30. 00　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 699. 47　 717. 33　 666. 79　
（注） を付した該当項目から分配金を計上しています。

ＮＷＱグローバル厳選証券（米国株プラス）毎月分配型
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1 万口当りの費用の明細

項　　　目
第4期～第6期

（2019. 12. 18～2020. 3. 17） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬  29円 0. 280％
信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は10, 389円です。

（投信会社）  （9）  （0. 082） 
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販売会社）  （20）  （0. 192） 
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受託銀行）  （1）  （0. 007） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ─ ─
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税  ─ ─
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用  1   0. 006 その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（保管費用）  （0）  （0. 004） 
保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および
資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用）  （0）  （0. 002） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合 　 　 計  30  0. 286

（注 1） 当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便
法により算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。   
（注 3） 各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。   
（注 4） 組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。

ＮＷＱグローバル厳選証券（米国株プラス）毎月分配型 
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参考情報

総経費率
1. 15%

運用管理費用
（投信会社）
0. 33％

運用管理費用
（販売会社）
0. 77％

運用管理費用（受託会社）
0. 03％

その他費用 0. 02％

（注 1） 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）各比率は、年率換算した値です。

■総経費率
　当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1. 15％です。

ＮＷＱグローバル厳選証券（米国株プラス）毎月分配型
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ＮＷＱグローバル厳選証券（米国株プラス）毎月分配型 

決   算   期 第　4　期　～　第　6　期
買 付 額 売 付 額

外

　国
アメリカ

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル
社債券 185 ─

（ ─）
（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 3）社債券には新株予約権付社債券（転換社債券）は含まれておりません。
（注 4）単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
公 社 債

（2019年12月18日から2020年 3 月17日まで）

■主要な売買銘柄
公 社 債

（2019年12月18日から2020年 3 月17日まで）
第　4　期　　～　　第　6　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 金　　 額 銘　　　　　柄 金　　 額

千円 千円
Star Helios Plc（アイルランド）2024/8/23 20, 016 Star Helios Plc（アイルランド）2024/8/23 ─
（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
（1）外国（外貨建）公社債（通貨別）

作　成　期 第　6　期　末

区 分 額 面 金 額
評 価 額

組入比率
うちＢＢ格
以下組入
比 率

残存期間別組入比率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 % % % % %

アメリカ 2, 280 1, 784 190, 257 97. 1 ─ ─ 97. 1 ─ 

（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 3）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
（注 4）評価額および格付情報については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

■利害関係人との取引状況等

　当作成期中における利害関係人との取引はありません。
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ＮＷＱグローバル厳選証券（米国株プラス）毎月分配型

■投資信託財産の構成
2020年 3 月17日現在

項　　　　　　目 第　6　期　末
評　価　額 比　　率

千円 %
公社債 190, 257 92. 1 
コール・ローン等、その他 16, 297 7. 9 
投資信託財産総額 206, 555 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 3月17日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
106. 60円です。

（注 3） 第 6 期末における外貨建純資産（192, 932千円）の投資信託財産総額
（206, 555千円）に対する比率は、93. 4％です。

（2）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
第　6　期　末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
% 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円

アメリカ Star Helios Plc 社 債 券 ─ 2, 280 1, 784 190, 257 2024/08/23 
（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
（注 3）クーポンが変動するため、年利率は「－」で表記しています。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
（2020年 1 月17日）、（2020年 2 月17日）、（2020年 3 月17日）現在

項 目 第 4期末 第 5期末 第 6期末
（Ａ）資産 240, 523, 899円 247, 597, 401円 206, 555, 840円

コール・ローン等 4, 826, 038  2, 700, 789  16, 198, 537  
公社債（評価額） 235, 639, 614  244, 818, 315  190, 257, 974  
未収入金 ─  ─  ─  
その他未収収益 58, 247  78, 297  99, 329  

（Ｂ）負債 903, 079  932, 182  10, 648, 321  
未払金 ─  ─  8, 905, 364  
未払収益分配金 671, 867  690, 465  731, 802  
未払解約金 ─  ─  790, 728  
未払信託報酬 224, 314  233, 127  210, 313  
その他未払費用 6, 898  8, 590  10, 114  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 239, 620, 820  246, 665, 219  195, 907, 519  
元本 223, 955, 769  230, 155, 274  243, 934, 219  
次期繰越損益金 15, 665, 051  16, 509, 945  △ 48, 026, 700  

（Ｄ）受益権総口数 223, 955, 769口 230, 155, 274口 243, 934, 219口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 10, 699円 10, 717円 8, 031円

＊ 第 3 期末における元本額は223, 400, 564円、当作成期間（第 4期～第 6期）中における追加設定元本額は25, 382, 377
円、同解約元本額は4, 848, 722円です。
＊第 6期末の計算口数当りの純資産額は8, 031円です。
＊第 6期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は48, 026, 700円です。
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ＮＷＱグローバル厳選証券（米国株プラス）毎月分配型 

■損益の状況
第 4期　自2019年12月18日　至2020年 1月17日
第 5期　自2020年 1月18日　至2020年 2月17日
第 6期　自2020年 2月18日　至2020年 3月17日

項 目 第 4期 第 5期 第 6期
（Ａ）配当等収益 1, 118, 769円 1, 171, 259円 1, 143, 759円

受取利息 1, 100, 696  1, 151, 237  1, 123, 093  
その他収益金 18, 185  20, 048  20, 841  
支払利息 △ 112  △  26  △  175  

（Ｂ）有価証券売買損益 4, 113, 964  169, 585  △  64, 024, 025  
売買益 4, 115, 324  1, 328, 581  224, 269  
売買損 △  1, 360  △  1, 158, 996  △  64, 248, 294  

（Ｃ）信託報酬等 △  225, 933  △  239, 301  △  217, 448  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 5, 006, 800  1, 101, 543  △  63, 097, 714  
（Ｅ）前期繰越損益金 8, 965, 610  13, 228, 802  13, 498, 396  
（Ｆ）追加信託差損益金 2, 364, 508  2, 870, 065  2, 304, 420  
（配当等相当額） （ 992, 781） （ 1, 463, 528） （ 2, 572, 506） 
（売買損益相当額） （ 1, 371, 727） （ 1, 406, 537） （△  268, 086） 

（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 16, 336, 918  17, 200, 410  △  47, 294, 898  
（Ｈ）収益分配金 △  671, 867  △  690, 465  △  731, 802  

次期繰越損益金（Ｇ＋Ｈ） 15, 665, 051  16, 509, 945  △  48, 026, 700  
追加信託差損益金 2, 364, 508  2, 870, 065  2, 304, 420  
（配当等相当額） （ 992, 781） （ 1, 463, 528） （ 2, 572, 506） 
（売買損益相当額） （ 1, 371, 727） （ 1, 406, 537） （△  268, 086） 
分配準備積立金 13, 300, 543  13, 639, 880  13, 692, 905  
繰越損益金 ─  ─  △  64, 024, 025  

（注 1）信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しております。   
（注 2） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る場合は損失として、上回る場合は

利益として処理されます。   
（注 3）収益分配金の計算過程は下記「収益分配金の計算過程（総額）」をご参照ください。

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 第 4期 第 5期 第 6期

（ａ）経費控除後の配当等収益 1, 070, 465円 962, 230円 926, 311円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 3, 936, 335　 139, 313　  0　
（ｃ）収益調整金 2, 364, 508　 2, 870, 065　 2, 572, 506　
（ｄ）分配準備積立金 8, 965, 610　 13, 228, 802　 13, 498, 396　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 16, 336, 918　 17, 200, 410　 16, 997, 213　
（ｆ）分配金 671, 867　 690, 465　 731, 802　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 15, 665, 051　 16, 509, 945　 16, 265, 411　
（ｈ）受益権総口数 223, 955, 769口 230, 155, 274口 243, 934, 219口
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ＮＷＱグローバル厳選証券（米国株プラス）毎月分配型

収　　益　　分　　配　　金　　の　　お　　知　　ら　　せ

１ 万 口 当 り 分 配 金
第 4期 第 5期 第 6期
30円 30円 30円

●＜分配金再投資コース＞をご利用の方の税引き分配金は、決算日現在の基準価額に基づいて自動的に再投資いたしました。

《お知らせ》
■商号変更について
　大和証券投資信託委託株式会社は、2020年 4 月 1 日付で、商号を「大和アセットマネジメント株式会社」に変更いたしました。

・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）
を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。
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