
東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
お問い合わせ先（コールセンター）
TEL 0 1 2 0 ― 1 0 6 2 1 2
　　　（営業日の 9：00～17：00）
h t t p : / /www . d a iw a－am . c o . j p /

受益者のみなさまへ

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。

さて、「ダイワ・ブラジル株式ファンド」
は、このたび、第29期の決算を行ないました。

ここに、第28期・第29期中の運用状況をご
報告申し上げます。

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

<3099>

ダイワ・ブラジル株式ファンド

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 無期限
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主 要 投 資
対 象

ベビーファンド ダイワ・ブラジル株式マザー
ファンドの受益証券

ダ イ ワ ・
ブラジル株式
マザーファンド

ブラジルの金融商品取引所上場
株式および店頭登録株式（上場
予定および店頭登録予定を含み
ます。）ならびにブラジルの企
業のＤＲ（預託証券）

マザーファンド
の運用方法

①主としてブラジルの株式（※）に投資し、中
長期的にベンチマーク（ボベスパ指数（円換
算））を上回る投資成果をめざして運用を行な
います。
②経済情勢や業界動向等の分析を行なうととも
に、個別企業のファンダメンタルズ、成長性、
株価バリュエーション等を総合的に勘案して
ポートフォリオを構築します。
③外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・ア
セット・マネジメント（アメリカ）リミテッド
に運用の指図にかかる権限を委託します。ダイ
ワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミ
テッドは、当該外貨建資産の運用について、サ
ンタンデール アセット マネジメント（ブラジ
ル）の助言を受けます。
④株式の組入比率は、通常の状態で信託財産の
純資産総額の8₀％程度以上に維持することを基
本とします。
⑤為替変動リスクを回避するための為替ヘッジ
は原則として行ないません。
（※）株式…ＤＲ（預託証券）を含みます。

組 入 制 限

ベ ビ ー フ ァ ン ド の
マザーファンド組入上限比率 無制限

マ ザ ー フ ァ ン ド の
株 式 組 入 上 限 比 率 無制限

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買
益（評価益を含みます。）等とし、原則として、
収益分配前の基準価額が₁₀, ₀₀₀円（ ₁ 万口当り）
を上回る場合に、当該超過額の範囲内で委託会
社の判断により分配を行ないます。ただし、基
準価額の動向等によっては、分配を行なわない
ことがあります。

当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行ないます。
ファミリーファンド方式とは、受益者からの資金をまとめてベ
ビーファンド（当ファンド）とし、その資金を主としてマザー
ファンドの受益証券に投資して、実質的な運用をマザーファンド
で行なう仕組みです。

運用報告書（全体版）
第2₈期（決算日　2015年 3 月20日）
第29期（決算日　2015年 ₆ 月22日）



ダイワ・ブラジル株式ファンド

■最近10期の運用実績

決　　算　　期
基　　準　　価　　額 ボ ベ ス パ 指 数

（配当込み、円換算） 株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

純資産
総　額税込み

分配金
期　中
騰落率 （ベンチマーク） 期　中

騰落率
円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

20期末（2013年 ₃ 月21日） ₆, ₃₃2 ₀ 8. ₇ ₇, ₇₆₆ 8. 8 9₇. 2 ― ₇, ₇₃2
21期末（2013年 ₆ 月20日） ₅, ₀2₀ ₀ △ 2₀. ₇ ₅, 9₇₀ △ 2₃. ₁ 9₆. ₇ ― ₅, 889
22期末（2013年 9 月20日） ₅, 8₁₃ ₀ ₁₅. 8 ₇, ₁₆₁ ₁9. 9 9₇. ₄ ― ₆, ₄₁8
23期末（2013年12月20日） ₅, ₄8₃ ₀ △ ₅. ₇ ₆, ₅₇₆ △ 8. 2 9₆. 9 ― ₅, ₆9₅
24期末（2014年 ₃ 月20日） ₄, 8₁9 ₀ △ ₁2. ₁ ₅, 8₃₁ △ ₁₁. ₃ 9₇. ₃ ― ₄, ₇₆8
25期末（2014年 ₆ 月20日） ₅, 8₄₃ ₀ 2₁. 2 ₇, 28₀ 2₄. 9 9₇. ₀ ― ₅, ₃89
26期末（2014年 9 月22日） ₆, ₁₄₁ ₀ ₅. ₁ ₇, ₆₄8 ₅. ₁ 9₇. ₀ ― ₅, ₁₇₃
27期末（2014年12月22日） ₅, 2₃₀ ₀ △ ₁₄. 8 ₆, ₄₁₁ △ ₁₆. 2 9₇. ₅ ― ₄, 2₆2
28期末（2015年 ₃ 月20日） ₄, ₄₅₃ ₀ △ ₁₄. 9 ₅, ₃₇₃ △  ₁₆. 2 9₅. ₄ ― ₃, ₆₆₇ 
29期末（2015年 ₆ 月22日） ₄, 98₇ ₀ ₁2. ₀ ₆, ₁2₄ ₁₄. ₀ 9₆. ₄ ― ₄, ₁₃₀ 

（注 ₁ ） ボベスパ指数（配当込み、円換算）は、ボベスパ指数（ブラジル・レアルベース）を円換算し、当ファンド設定日を₁₀, ₀₀₀として大和投資信
託が計算したものです。

（注 2 ）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 ₃ ） 株式および株式先物の組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 ₄ ）株式先物比率は買建比率－売建比率です。

■当作成期間（第2₈期・第29期）中の基準価額と市況の推移
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第29期末
（2015. 6. 22）

第27期末
（2014. 12. 22）

第28期末
（2015. 3. 20）

基準価額（左軸）　　　　ベンチマーク（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

（注）ベンチマークは、第27期末の基準価額をもとに指数化したものです。
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ダイワ・ブラジル株式ファンド

《運用経過》

◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

第28期首：₅, 2₃₀円　第29期末：₄, 98₇円　騰落率：△₄. ₆％
【基準価額の主な変動要因】

ブラジル株式に投資した結果、基準価額は値下がりしました。ブラジル株式は上昇しましたが、為替市場でブラジル・レ
アルが円に対して下落したことがマイナス要因となりました。
◆投資環境について
○ブラジル株式市況

ブラジル株式市況は、第28期首から2₀₁₅年 ₁ 月にかけて、原油価格の急落や増税・歳出削減策が相次いで発表されたこ
とによるブラジルの景気先行きへの懸念などから、軟調な展開となりました。しかし 2 月以降は、原油価格の底打ちや石
油会社ペトロブラス社の経営陣交代などが好感されたこと、 ₃ 月にはＦＯＭＣ（米国連邦公開市場委員会）の声明により
早期の利上げ懸念が後退したことなどから反発となりました。 ₄ 月には、大統領が財政収支目標の達成に真摯に取り組む
姿勢を示したことや、ペトロブラス社が汚職問題により延期されていた監査済み決算発表を ₄ 月中に行なうとの報道など
から、一段高となりました。 ₅ 月に入ると、度重なる利上げにもかかわらずインフレ率が高止まりしていることなどか
ら、さらなる利上げやブラジルの景気悪化などが懸念され反落し、その後は狭いレンジの動きで第29期末を迎えました
が、第28期首比では上昇となりました。

年　　月　　日
基　準　価　額 ボ ベ ス パ 指 数

（配当込み、円換算） 株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

騰 落 率 （ベンチマーク） 騰 落 率

円 ％ ％ ％ ％

第28期

（期首）2₀₁₄年₁2月22日 ₅, 2₃₀ ― ₆, ₄₁₁ ― 9₇. ₅ ―
₁2月末 ₅, ₃₁8 ₁. ₇ ₆, ₄₇₇ ₁. ₀ 9₇. ₅ ―

2₀₁₅年 ₁ 月末 ₅, ₁₃₀ △ ₁. 9 ₆, 2₃₆ △ 2. ₇ 9₇. ₀ ―
2 月末 ₅, ₀₇8 △ 2. 9 ₆, ₁₀9 △ ₄. ₇ 9₆. ₅ ―

（期末）2₀₁₅年 ₃ 月2₀日 ₄, ₄₅₃ △ ₁₄. 9 ₅, ₃₇₃ △ ₁₆. 2 9₅. ₄ ―

第29期

（期首）2₀₁₅年 ₃ 月2₀日 ₄, ₄₅₃ ― ₅, ₃₇₃ ― 9₅. ₄ ―
₃ 月末 ₄, ₅₄₄ 2. ₀ ₅, ₄8₀ 2. ₀ 9₆. ₃ ―
₄ 月末 ₅, 2₀₅ ₁₆. 9 ₆, ₃8₃ ₁8. 8 9₅. 9 ―
₅ 月末 ₄, 9₄9 ₁₁. ₁ ₆, ₀₇2 ₁₃. ₀ 9₇. ₄ ―

（期末）2₀₁₅年 ₆ 月22日 ₄, 98₇ ₁2. ₀ ₆, ₁2₄ ₁₄. ₀ 9₆. ₄ ―
（注）騰落率は期首比。
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ダイワ・ブラジル株式ファンド

○為替相場
ブラジル・レアルは、日銀の追加緩和の発表などから第28期首₄₄円台で始まりました。2₀₁₅年 2 月以降は、ブラジル経

済見通しの低迷などにより投資センチメントが悪化したこと、ペトロブラス社の格下げや汚職問題、政権に対するデモ等
がレアルの悪材料となり、大きく下落しました。 ₃ 月からは、米国の早期利上げ観測が後退したほか、ペトロブラス社が
延期されていた監査済み決算発表を行なうとの期待から上昇しました。 ₅ 月以降は狭いレンジでの動きとなり、₃9円台で
第29期末を迎えました。

◆前作成期間末における「今後の運用方針」

○当ファンド
「ダイワ・ブラジル株式マザーファンド」の受益証券を通じ、基本的に株式組入比率は高位とする方針です。

○ダイワ・ブラジル株式マザーファンド
経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、成長性、株価バリュエーション等の分析の組合わせ

により、ポートフォリオを構築します。外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリ
カ）リミテッドに運用の指図にかかる権限を委託します。なお、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミ
テッドは、当該外貨建資産の運用について、サンタンデール　アセット　マネジメント（ブラジル）の助言を受けま
す。

◆ポートフォリオについて
○当ファンド

「ダイワ・ブラジル株式マザーファンド」の受益証券を通じ、株式組入比率をおおむね9₅％程度以上としました。
○ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

株式組入比率を9₅～98％程度とし、成長性、株価バリュエーション等の分析に基づき、ポートフォリオを構築しまし
た。個別銘柄では、ブラジル景気の短期的な見通しが悪化する中でも安定した成長が期待された AMBEV（生活必需品）
や JBS（生活必需品）の組入比率を引上げました。また、売上げが米ドル建てでレアル安の恩恵が期待できる KLABIN

（素材）や EMBRAER（資本財・サービス）などを高位の組入れとしました。銀行では、利ざやの拡大や営業費用の抑制
により業績が拡大している一方でバリュエーションが魅力的な水準にとどまっている ITAU UNIBANCO（金融）や
BANCO BRADESCO（金融）も高位の組入れを維持しました。

◆ベンチマークとの差異について
ベンチマーク（ボベスパ指数（配当込み、円換算））の騰落率は₄. ₅％の下落となりました。一方、当ファンドの騰落率

は₄. ₆％の下落となりました。KLABIN（素材）や HYPERMARCAS（生活必需品）のオーバーウエート、VALE（素材）
や KROTON EDUCACIONAL（一般消費財・サービス）のアンダーウエートなどの個別銘柄選定がプラスに寄与しまし
た。信託報酬等の影響がマイナスになりました。

以下のグラフは、当ファンドの基準価額とベンチマークとの騰落率の対比です。
（％）
20. 0
15. 0
10. 0
5. 0
0. 0
-5. 0

-10. 0
-15. 0
-20. 0

第28期
（2014. 12. 22～2015. 3. 20） 

第29期
（2015. 3. 20～2015. 6. 22）

基準価額
ボベスパ指数（配当込み、円換算）
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ダイワ・ブラジル株式ファンド

◆分配金について
第28期および第29期は、分配方針通り、基準価額の水準を勘案して、収益分配を見送らせていただきました。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
第28期 第29期

2₀₁₄年₁2月2₃日 2₀₁₅年 ₃ 月2₁日
～2015年 ₃ 月20日 ～2015年 ₆ 月22日

当 期 分 配 金 （ 税 込 み ） （円） ― ―
対 基 準 価 額 比 率 （％） ― ―
当 期 の 収 益 （円） ― ―
当 期 の 収 益 以 外 （円） ―  ―

翌 期 繰 越 分 配 対 象 額 （円） ₁, ₀₄9 ₁, ₀₇₅
（注 ₁ ） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当

した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金
額です。

（注 2 ） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があ
ります。

（注 ₃ ）  当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。

《今後の運用方針》

○当ファンド
「ダイワ・ブラジル株式マザーファンド」の受益証券を通じ、基本的に株式組入比率は高位とする方針です。
○ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、成長性、株価バリュエーション等の分析の組合わせによ
り、ポートフォリオを構築します。外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミ
テッドに運用の指図にかかる権限を委託します。なお、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドは、当該
外貨建資産の運用について、サンタンデール　アセット　マネジメント（ブラジル）の助言を受けます。
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ダイワ・ブラジル株式ファンド

■組入資産明細表
親投資信託残高

種 類 第2₇期末 第　29　期　末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円
ダイワ ・ブラジル株式
マ ザ ー フ ァ ン ド ₇, ₇₀₀, ₆9₆ ₇, ₇₅₀, ₅9₅ ₄, ₁2₃, ₃₁₆ 

（注）単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（2₀₁₄年₁2月2₃日から2₀₁₅年 ₆ 月22日まで）

決　算　期
第　28　期　～　第　29　期

設 定 解 約
口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
ダイワ・ブラジル株式
マ ザ ー フ ァ ン ド ₅₅₄, ₇₃₆  29₀, ₀₀₀ ₅₀₄, 8₃₇ 2₇₃, ₀₀₀ 

（注）単位未満は切捨て。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
（2₀₁₄年₁2月2₃日から2₀₁₅年 ₆ 月22日まで）

項 目 第 28 期 ～ 第 29 期
ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

（ａ）期 中 の 株 式 売 買 金 額 2, ₅₇₄, ₁9₁千円 

（ｂ）期中の平均組入株式時価総額 ₅, ₄₃2, ₀₅₆千円 

（ｃ）売 買 高 比 率 （ａ）／（ｂ） ₀. ₄₇ 
（注 ₁ ）（b）は各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注 2 ）単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況
　当作成期間（第2₈期～第29期）中における利害関係人
との取引はありません。

■ 1万口当りの費用の明細

項　　　目
第28期～第29期

項　　目　　の　　概　　要（2₀₁₄. ₁2. 2₃～2₀₁₅. ₆. 22）
金　額 比　率

信託報酬  ₄₅円 ₀. 9₀8％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
　　　　　期中の平均基準価額は₄, 99₀円です。

（投信会社）  （22）  （₀. ₄₃2） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価
（販売会社）  （22）  （₀. ₄₃2） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行）  （2）  （₀. ₀₄₃） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ₄   ₀. ₀₇8   売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株式）  （₄）  （₀. ₀₇8） 

有価証券取引税  ₀   ₀. ₀₀8   有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式）  （₀）  （₀. ₀₀8） 
その他費用  ₆   ₀. ₁2₁   その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用）  （₃）  （₀. ₀₅₀） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用）  （₀）  （₀. ₀₀2） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他）  （₃）  （₀. ₀₆8） 配当金にかかる手数料、信託事務の処理等に関するその他の費用
合　　　　計  ₅₆   ₁. ₁₁₄  

（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託
手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。 

（注 2 ）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。   
（注 ₃ ）比率欄は ₁ 万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。   

■投資信託財産の構成
2₀₁₅年 ₆ 月22日現在

項 目 第 　29　 期　 末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
ダイワ・ブラジル株式マザーファンド ₄, ₁2₃, ₃₁₆  99. 2 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₃₄, 2₀9  ₀. 8 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₄, ₁₅₇, ₅2₆  ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2 ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₆ 月22日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁22. ₆9円、 ₁ ブラジル・レアル＝₃9. ₆2円です。

（注 ₃ ） ダイワ・ブラジル株式マザーファンドにおいて、第29期末における外貨建
純資産（₅, ₄₇9, 9₁9千円）の投資信託財産総額（₅, ₅₇₃, 99₃千円）に対する
比率は、98. ₃% です。
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ダイワ・ブラジル株式ファンド

■資産、負債、元本および基準価額の状況
（2₀₁₅年 ₃ 月2₀日）、（2₀₁₅年 ₆ 月22日）現在

項 目 第 28 期 末 第 29 期 末
（Ａ）資 産 3， ₆9₇， 1₆5， ₆₇₇円 ₄， 15₇， 52₆， 0₄₆円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 ₃₆, 2₇₅, 8₃₄  ₃₀, 2₀9, 2₅₆  
ダイワ・ブラジル株式
マザーファンド（評価額） ₃, ₆₆₀, 889, 8₄₃  ₄, ₁2₃, ₃₁₆, ₇9₀  

未 収 入 金 ―  ₄, ₀₀₀, ₀₀₀  
（Ｂ）負 債 29， ₇₇₄， 9₈0  2₆， 99₇， 9₇₈  

未 払 解 約 金 ₁₁, ₆8₀, 9₅9  ₇, ₆₁9, ₁₁₅  
未 払 信 託 報 酬 ₁8, ₀₄₀, ₃₇8  ₁9, 2₆₇, 9₁8  
そ の 他 未 払 費 用 ₅₃, ₆₄₃  ₁₁₀, 9₄₅  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 3， ₆₆₇， 390， ₆9₇  ₄， 130， 52₈， 0₆₈  
元 本 8, 2₃₆, 2₄₃, 9₆8  8, 28₃, ₁₃8, 9₇₀  
次 期 繰 越 損 益 金 △ ₄, ₅₆8, 8₅₃, 2₇₁  △ ₄, ₁₅2, ₆₁₀, 9₀2  

（Ｄ）受益権総口数 ₈， 23₆， 2₄3， 9₆₈口 ₈， 2₈3， 13₈， 9₇0口
1万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） ₄， ₄53円 ₄， 9₈₇円

＊ 第2₇期末における元本額は8, ₁₄9, ₄₁₅, ₄9₀円、当作成期間（第28期～第29期）中
における追加設定元本額は₁, ₁₇₄, ₁₆₅, 2₃9円、同解約元本額は₁, ₀₄₀, ₄₄₁, ₇₅9円で
す。

＊第29期末の計算口数当りの純資産額は₄, 98₇円です。
＊ 第29期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は₄, ₁₅2, ₆₁₀, 9₀2円で

す。
■損益の状況

第28期　自2₀₁₄年₁2月2₃日　至2₀₁₅年 ₃ 月2₀日
第29期　自2₀₁₅年 ₃ 月2₁日　至2₀₁₅年 ₆ 月22日

項 目 第 28 期 第 29 期
（Ａ）配 当 等 収 益 3， 290円 3， ₄₄₈円

受 取 利 息 ₃, 29₀  ₃, ₄₄8
（Ｂ）有価証券売買損益 △ ₆0₆， 99₇， 5₄0  ₄2₈， 592， ₆₆2

売 買 益 8, ₇9₆, 2₇₆  ₄₆₃, 282, ₆₇₁
売 買 損 △ ₆₁₅, ₇9₃, 8₁₆  △ ₃₄, ₆9₀, ₀₀9

（Ｃ）信 託 報 酬 等 △ 1₈， 09₄， 021  △ 19， 325， 220
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ）△ ₆25， 0₈₈， 2₇1  ₄09， 2₇0， ₈90
（Ｅ）前期繰越損益金 △ 1， 25₄， 139， 1₇1  △ 1， ₇₄₆， 2₆1， 9₄2
（Ｆ）追加信託差損益金 △ 2， ₆₈9， ₆25， ₈29  △ 2， ₈15， ₆19， ₈50

（配 当 等 相 当 額）（ ₄₆9, ₀₀9, ₅9₅） （ ₅₀2, ₄₁₀, ₀₁₇）
（売 買 損 益 相 当 額）（△ ₃, ₁₅8, ₆₃₅, ₄2₄） （△ ₃, ₃₁8, ₀29, 8₆₇）

（Ｇ）合　　　計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ）△ ₄， 5₆₈， ₈53， 2₇1  △ ₄， 152， ₆10， 902
次期繰越損益金（Ｇ） △ ₄， 5₆₈， ₈53， 2₇1  △ ₄， 152， ₆10， 902
追 加 信 託 差 損 益 金 △ 2, ₆89, ₆2₅, 829  △ 2, 8₁₅, ₆₁9, 8₅₀

（配 当 等 相 当 額）（ ₄₆9, ₀₀9, ₅9₅） （ ₅₀2, ₄₁₀, ₀₁₇）
（売 買 損 益 相 当 額）（△ ₃, ₁₅8, ₆₃₅, ₄2₄） （△ ₃, ₃₁8, ₀29, 8₆₇）
分 配 準 備 積 立 金 ₃9₅, ₁₀₃, 99₇  ₃88, ₁2₅, ₆₅9
繰 越 損 益 金 △ 2, 2₇₄, ₃₃₁, ₄₃9  △ ₁, ₇2₅, ₁₁₆, ₇₁₁

（注 ₁ ） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 2 ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 ₃ ） 収益分配金の計算過程は「収益分配金の計算過程（総額）」の表を参照。
（注 ₄ ） 投資信託財産（親投資信託）の運用の指図に係る権限の全部または一部を

委託するために要する費用：₁₁, ₅₁₀, 8₅₆円（未監査）

【本資料は、受益者のみなさまにファンドの運用状況をお知らせするためのものであり、投資の勧誘を目的としたものではありません。】

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 第 28 期 第 29 期

（ａ）経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 2₅, ₇2₁, ₆₅₀円 2₀, 9₇₇, ₄₀₃円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  ₀  ₀
（ｃ）収 益 調 整 金 ₄₆9, ₀₀9, ₅9₅ ₅₀2, ₄₁₀, ₀₁₇
（ｄ）分 配 準 備 積 立 金 ₃₆9, ₃82, ₃₄₇ ₃₆₇, ₁₄8, 2₅₆
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 8₆₄, ₁₁₃, ₅92 89₀, ₅₃₅, ₆₇₆
（ｆ）分 配 金  ₀  ₀
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 8₆₄, ₁₁₃, ₅92 89₀, ₅₃₅, ₆₇₆
（ｈ）受 益 権 総 口 数 8, 2₃₆, 2₄₃, 9₆8口 8, 28₃, ₁₃8, 9₇₀口

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」の
適用対象です。非課税口座における取扱いについては販売会
社にお問い合わせください。

《訂正のお知らせ》
　作成対象期間の末日が2₀₁₄年₁2月22日の交付運用報告書およ
び運用報告書（全体版）につきまして、「 ₁ 万口当りの費用の
明細」の表の「項目の概要」における次の記載にて下線部が不
要でした。お詫び申し上げますとともに、下線部を除いてお読
み替えくださいますようお願い申し上げます。

　
　　　「期中の平均基準価額（月末値の平均値）は₅, 8₁₇円です。」
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ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

運用報告書　第15期　（決算日　2015年 ₆ 月22日）

（計算期間　2₀₁₄年₁2月2₃日～2₀₁₅年 ₆ 月22日）

　ダイワ・ブラジル株式マザーファンドの第₁₅期にかかる運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象 ブラジルの金融商品取引所上場株式および店頭登録株式（上場予定および店頭登録予定を含み
ます。）ならびにブラジルの企業のＤＲ（預託証券）

運 用 方 法

①主としてブラジルの株式（※）に投資し、中長期的にベンチマーク（ボベスパ指数（円換
算））を上回る投資成果をめざして運用を行ないます。
②経済情勢や業界動向等の分析を行なうとともに、個別企業のファンダメンタルズ、成長性、
株価バリュエーション等を総合的に勘案してポートフォリオを構築します。
③外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッド
に運用の指図にかかる権限を委託します。ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミ
テッドは、当該外貨建資産の運用について、サンタンデール アセット マネジメント（ブラジ
ル）の助言を受けます。
④株式の組入比率は、通常の状態で信託財産の純資産総額の80％程度以上に維持することを基
本とします。
⑤為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則として行ないません。
（※）株式…ＤＲ（預託証券）を含みます。

株式組入制限 無制限

東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
h t t p : / / w w w . d a i w a－a m . c o . j p /
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ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

■当期中の基準価額と市況の推移

年　　月　　日
基 準 価 額 ボベスパ指数

（配当込み、円換算）
株　式
組　入
比　率

株　式
先　物
比　率騰落率 （ベンチマーク） 騰落率

円 ％ ％ ％ ％
（期首）2₀₁₄年₁2月22日 ₅, ₅₃₀ ― ₆, ₁9₃ ― 9₇. ₆ ―

₁2月末 ₅, ₆2₅ ₁. ₇ ₆, 2₅₇ ₁. ₀ 9₇. ₆ ―
2₀₁₅年 ₁ 月末 ₅, ₄₃₄ △ ₁. ₇ ₆, ₀2₄ △ 2. ₇ 9₇. ₁ ―

2 月末 ₅, ₃8₇ △ 2. ₆ ₅, 9₀₁ △ ₄. ₇ 9₆. ₆ ―
₃ 月末 ₄, 828 △ ₁2. ₇ ₅, 29₄ △ ₁₄. ₅ 9₆. ₅ ―
₄ 月末 ₅, ₅₄₀ ₀. 2 ₆, ₁₆₆ △ ₀. ₄ 9₆. ₁ ―
₅ 月末 ₅, 2₇₄ △ ₄. ₆ ₅, 8₆₆ △ ₅. ₃ 9₇. ₆ ―

（期末）2₀₁₅年 ₆ 月22日 ₅, ₃2₀ △ ₃. 8 ₅, 9₁₆ △ ₄. ₅ 9₆. ₆ ―
（注 ₁ ）騰落率は期首比。
（注 2 ） ボベスパ指数（配当込み、円換算）は、ボベスパ指数（ブラジル・レアル

ベース）を円換算し、当ファンド設定日を₁₀, ₀₀₀として大和投資信託が計算
したものです。

（注 ₃ ） 海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用し
ています。

（注 ₄ ）株式先物比率は買建比率－売建比率です。

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₅, ₅₃₀円　期末：₅, ₃2₀円　騰落率：△₃. 8％　
【基準価額の主な変動要因】

ブラジル株式に投資した結果、基準価額は値下がりしました。ブラ
ジル株式は上昇しましたが、為替市場でブラジル・レアルが円に対し
て下落したことがマイナス要因となりました。

◆投資環境について
○ブラジル株式市況

ブラジル株式市況は、期首から2₀₁₅年 ₁ 月にかけて、原油価格の
急落や増税・歳出削減策が相次いで発表されたことによるブラジル
の景気先行きへの懸念などから、軟調な展開となりました。しかし
2 月以降は、原油価格の底打ちや石油会社ペトロブラス社の経営陣
交代などが好感されたこと、 ₃ 月にはＦＯＭＣ（米国連邦公開市場
委員会）の声明により早期の利上げ懸念が後退したことなどから反
発となりました。 ₄ 月には、大統領が財政収支目標の達成に真摯に
取り組む姿勢を示したことや、ペトロブラス社が汚職問題により延
期されていた監査済み決算発表を ₄ 月中に行なうとの報道などか
ら、一段高となりました。 ₅ 月に入ると、度重なる利上げにもかか
わらずインフレ率が高止まりしていることなどから、さらなる利上
げやブラジルの景気悪化などが懸念され反落し、その後は狭いレン
ジの動きで期末を迎えましたが、期首比では上昇となりました。

○為替相場
ブラジル・レアルは、日銀の追加緩和の発表などから期首₄₄円台

で始まりました。2₀₁₅年 2 月以降は、ブラジル経済見通しの低迷な
どにより投資センチメントが悪化したこと、ペトロブラス社の格下
げや汚職問題、政権に対するデモ等がレアルの悪材料となり大きく
下落しました。 ₃ 月からは、米国の早期利上げ観測が後退したほ
か、ペトロブラス社が延期されていた監査済み決算発表を行なうと
の期待から上昇しました。 ₅ 月以降は狭いレンジでの動きとなり、
₃9円台で期末を迎えました。

◆前期における「今後の運用方針」
経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、

成長性、株価バリュエーション等の分析の組合わせにより、ポート
フォリオを構築します。外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・
アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドに運用の指図にか
かる権限を委託します。なお、ダイワ・アセット・マネジメント
（アメリカ）リミテッドは、当該外貨建資産の運用について、サン
タンデール　アセット　マネジメント（ブラジル）の助言を受けま
す。

◆ポートフォリオについて
当期は、株式組入比率を9₅～98％程度とし、成長性、株価バリュ

エーション等の分析に基づき、ポートフォリオを構築しました。個別
銘柄では、ブラジル景気の短期的な見通しが悪化する中でも安定した
成長が期待された AMBEV（生活必需品）や JBS（生活必需品）の組
入比率を引上げました。また、売上げが米ドル建てでレアル安の恩恵
が期待できる KLABIN（素材）や EMBRAER（資本財・サービス）
などを高位の組入れとしました。銀行では、利ざやの拡大や営業費用
の抑制により業績が拡大している一方でバリュエーションが魅力的な
水 準 に と ど ま っ て い る ITAU UNIBANCO（ 金 融 ） や BANCO 
BRADESCO（金融）も高位の組入れを維持しました。

6, 500

6, 000

5, 500

5, 000

4, 500

4, 000

（円）

期　首
（2014. 12. 22）

期　末
（2015. 6. 22）

基準価額
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ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

■売買および取引の状況
株　　　式

（2₀₁₄年₁2月2₃日から2₀₁₅年 ₆ 月22日まで）
買　　　　付 売　　　　付

株　　数 金　　額 株　　数 金　　額

外
　
　
国

百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル

アメリカ ₆, ₃₁₆ ₅, ₃₀₅ ₄, ₄₀₄ ₄, 29₇ 
（ 9₁₅. 88） （ ―） 

百株 千ブラジル・レアル 百株 千ブラジル・レアル

ブラジル 8, ₁₄₀ ₁₆, ₅₇₅ ₁₁, 2₀₄. ₆₆ ₁8, ₆₁₇ 
（△ ₃, ₃88. ₁₅） （△ ₁₀） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 2 ） （　）内は株式分割、合併等による増減分で、上段の数字には含まれており

ません。
（注 ₃ ）金額の単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
株　　　　　式

（2₀₁₄年₁2月2₃日から2₀₁₅年 ₆ 月22日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円
GERDAU SA -SPON ADR（ブラジル）  28₄ ₁2₄, ₅₁9 ₄₃8  CIA BRASILEIRA DE DIS-SP PRF（ブラジル）  ₄9. ₅ 2₀2, ₃₀₃ ₄, ₀8₆ 
AMBEV SA-ADR（ブラジル）  ₁₇₀ ₁₁9, ₃2₇ ₇₀₁  PETROLEO BRASIL-SP PREF  ADR（ブラジル）  ₁₁₅ 8₅, ₆₆₄ ₇₄₄ 
TELEFONICA BRASIL-ADR（ブラジル）  ₅9. 2 ₁₁₅, 9₅2 ₁, 9₅8  GERDAU SA -SPON ADR（ブラジル）  ₁9₅. 9 8₁, 89₇ ₄₁8 
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR（ブラジル）  ₆₅. ₅ 9₆, ₀₅₆ ₁, ₄₆₆  CIELO SA（ブラジル）  ₄8 ₇9, ₆₃₇ ₁, ₆₅9 
KLABIN SA - UNIT（ブラジル）  ₁₃₇. ₅ 8₆, 2₃2 ₆2₇  LOJAS RENNER S. A.（ブラジル）  2₃ ₇₁, 229 ₃, ₀9₆ 
EMBRAER SA-SPON ADR（ブラジル）  2₀. ₄ 8₅, ₀₃2 ₄, ₁₆8  BR MALLS PARTICIPACOES SA（ブラジル）  ₁₀2. ₅ ₇₀, 892 ₆9₁ 
BR MALLS PARTICIPACOES SA（ブラジル）  ₁₁₁ ₇₄, ₁98 ₆₆8  EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD（ブラジル）  ₆₅ ₇₀, ₆₅₃ ₁, ₀8₆ 
CIA DE TRANSMISSAO DE ENE-PF（ブラジル）  ₄₀ ₆₅, ₁2₆ ₁, ₆28  ITAUSA-INVESTIMENTOS ITAU-PR（ブラジル）  ₁8₀ ₆₃, ₄₅₇ ₃₅2 
KROTON EDUCACIONAL SA（ブラジル）  ₁₅₀ ₅₅, ₆₁₄ ₃₇₀  ESTACIO PARTICIPACOES SA（ブラジル）  92 ₅8, 8₀2 ₆₃9 
CIA BRASILEIRA DE DIS-SP PRF（ブラジル）  ₁₄ ₅₄, ₆₀₀ ₃, 9₀₀  ULTRAPAR PARTICPAC-SPON ADR（ブラジル）  2₃ ₅₇, ₅₃₃ 2, ₅₀₁ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 2 ）金額の単位未満は切捨て。

◆ベンチマークとの差異について
ベンチマーク（ボベスパ指数（配当込み、円換算））の騰落率は

₄. ₅％の下落となりました。一方、当ファンドの騰落率は₃. 8％の下落
となりました。KLABIN（素材）や HYPERMARCAS（生活必需品）
のオーバーウエート、VALE（素材）や KROTON EDUCACIONAL
（一般消費財・サービス）のアンダーウエートなどの個別銘柄選定が
プラスに寄与しました。

《今後の運用方針》
　経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、成長
性、株価バリュエーション等の分析の組合わせにより、ポートフォリオ
を構築します。外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・アセット・マ
ネジメント（アメリカ）リミテッドに運用の指図にかかる権限を委託し
ます。なお、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッド
は、当該外貨建資産の運用について、サンタンデール　アセット　マネ
ジメント（ブラジル）の助言を受けます。

■ 1万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 4円
（株式） （ 4） 

有価証券取引税 0  
（株式） （ 0） 

その他費用 6  
（保管費用） （ 3） 
（その他） （ 4） 

合 計 11  
（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって

受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。費用の項
目および算出法については前掲の「 ₁ 万口当りの費用の明細」の項目の概
要をご参照ください。 

（注 2 ） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
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ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

■組入資産明細表
外 国 株 式

銘　　　　　　　　　　　柄
期　　首 当 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外貨建金額 邦貨換算金額

百株 百株 千アメリカ・ドル 千円 
（アメリカ）
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR ₄, ₅₃₄. 9₅ ₅, ₀₁9. 9₅ ₅, ₅2₁ ₆₇₇, ₄8₇ 金融
GERDAU SA -SPON ADR ₁, 9₅9 2, 8₄₀ ₇₄₆ 9₁, ₆₃9 素材
BRF SA-ADR ₁, 2₅8 ₁, ₃₇8 ₃, ₀₀₁ ₃₆8, 22₇ 生活必需品
BANCO BRADESCO-ADR ₄, ₅29. ₄₃ ₅, 2₇₅. ₃₁ ₄, ₇₇₄ ₅8₅, ₇₄₁ 金融
PETROLEO BRASILEIRO-SPON ADR ₁, ₄₆₄ ₁, ₄₆₄ ₁, ₃₇₆ ₁₆8, 8₄₁ エネルギー
AMBEV SA-ADR ₄, ₀₅₀ ₅, ₇₅₀ ₃, ₄9₀ ₄28, 2₁8 生活必需品
TELEFONICA BRASIL-ADR ₃9₇. 8 8₀9. 8 ₁, ₁₁₀ ₁₃₆, 2₁₄ 電気通信サービス
PETROLEO BRASIL-SP PREF  ADR 2, 8₇₇ ₁, ₇2₇ ₁, ₄₆₇ ₁8₀, ₁₀2 エネルギー
VALE SA-SP PREF ADR 2, ₆₁₅ 2, ₆₁₅ ₁, ₄₇2 ₁8₀, ₆29 素材
EMBRAER SA-SPON ADR 2₆₅ ₄₆9 ₁, ₄₇9 ₁8₁, ₄8₆ 資本財・サービス
FIBRIA CELULOSE SA-SPON ADR ₆2₀ ₆2₀ 8₅₃ ₁₀₄, ₇₄₅ 素材
ULTRAPAR PARTICPAC-SPON ADR ₇₁₃ ₄98 ₁, ₀9₃ ₁₃₄, ₁₁₃ エネルギー
CIA BRASILEIRA DE DIS-SP PRF ₅₄₃ ₁88 ₄₇8 ₅8, ₆₅₆ 生活必需品

アメリカ ・ドル通貨計 株 　 数 、 金 　 額 2₅, 82₆. ₁8 28, ₆₅₄. ₀₆ 2₆, 8₆₅ ₃, 29₆, ₁₀₄ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₁₃ 銘柄 ₁₃ 銘柄 ＜₅9. 2％＞ 

百株 百株 千ブラジル・レアル 千円 
（ブラジル）
ITAUSA-INVESTIMENTOS ITAU-PR ₄, ₃₃₁. 9 ₃, ₁₀8. ₀9 2, ₇₇2 ₁₀9, 8₄₃ 金融
BRADESPAR SA -PREF ₆₀₀ ₆₀₀ ₆9₇ 2₇, ₆2₃ 素材
BANCO DO BRASIL S. A. ₃₀2. ₆₄ ― ― ― 金融
COSAN SA INDUSTRIA COMERCIO ₁₇₀ ₄₀₀ ₁, ₀₁₅ ₄₀, 222 エネルギー
OI SA-PREFERENCE ₄, ₅₀₀ ― ― ― 電気通信サービス
CCR SA ₁, 8₅₀ ₁, 2₅₀ ₁, 8₆2 ₇₃, ₇92 資本財・サービス
SOUZA CRUZ SA ₄8₀ ― ― ― 生活必需品
CIA DE TRANSMISSAO DE ENE-PF ― ₄₀₀ ₁, ₆₃2 ₆₄, ₆₅9 公益事業
CPFL ENERGIA SA 9₄₀ ₁, ₀2₁. ₆2 ₁, 98₇ ₇8, ₇2₆ 公益事業
LOJAS RENNER S. A. 2₇₀ 2₀₀ 2, 22₀ 8₇, 9₅₆ 一般消費財・サービス
LOJAS AMERICANAS SA-PREF ₅₀9. ₀₅ ₅₀9. ₀₅ 8₇₅ ₃₄, ₆₆9 一般消費財・サービス
JBS SA 2, ₁₆₀ 2, ₁₆₀ ₃, ₅₅₅ ₁₄₀, 8₆₃ 生活必需品
BM&FBOVESPA SA ₃, 2₁₀ 2, ₁₆₀ 2, ₄99 99, ₀₁₅ 金融
BR MALLS PARTICIPACOES SA ₁, ₀2₅ ₁, ₁₁₀ ₁, ₆₃9 ₆₄, 9₅₅ 金融
CIELO SA ₁, ₄₀₀. 2 ₁, ₄2₄. 2₄ ₅, 92₇ 2₃₄, 8₅₄ 情報技術
HYPERMARCAS SA ₇₅₀ ₁, ₄₆₀ ₃, ₃₄₆ ₁₃2, ₅8₁ 生活必需品
EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD ₁, ₀₅₀ ₄₀₀ ₁, ₄2₀ ₅₆, 2₆₀ 公益事業
BANCO SANTANDER  BRASIL-UNIT ₅₆₅ ₅₆₅ 922 ₃₆, ₅₅₅ 金融
RAIA DROGASIL SA ― ₄₇₀ ₁, ₇₆₄ ₆9, 9₀₄ 生活必需品
ECORODOVIAS INFRA E LOG SA ― 2₇₀ 2₁₃ 8, ₄₇2 資本財・サービス
BR PROPERTIES SA 9₇₀ ― ― ― 金融
ESTACIO PARTICIPACOES SA ₁, ₇₇₅ 8₅₅ ₁, ₇₀₅ ₆₇, ₅8₀ 一般消費財・サービス
CETIP SA-MERCADOS ORGANIZADO ₅₇₀ ₇₅₅ 2, ₅₁9 99, 82₀ 金融
KLABIN SA - UNIT ₁, ₇₀₀ ₃, ₀₇₅ ₅, ₇₆₅ 228, ₄₃₄ 素材
KROTON EDUCACIONAL SA ₅₀₀ 2, ₀₀₀ 2, ₄₃₆ 9₆, ₅₁₄ 一般消費財・サービス
ALUPAR INVESTIMENTO SA-UNIT ₄₀₀ ― ― ― 公益事業
DURATEX SA ₅₅₇. ₀2 ― ― ― 素材
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES ₁, ₇8₅ ₁, ₇2₅ ₅, 8₃₃ 2₃₁, ₁₄₁ 金融

ブラジル・レアル通貨計 株 　 数、 金 　 額 ₃2, ₃₇₀. 8₁ 2₅, 9₁8 ₅2, ₆₁₀ 2, ₀8₄, ₄₄₇ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 2₅ 銘柄 22 銘柄 ＜₃₇. ₄％＞ 

フ ァ ン ド 合 計 株 　 数、 金 　 額 ₅8, ₁9₆. 99 ₅₄, ₅₇2. ₀₆ ― ₅, ₃8₀, ₅₅₁ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₃8 銘柄 ₃₅ 銘柄 ＜9₆. ₆％＞ 

（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2 ）＜　＞は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₃ ）評価額の単位未満は切捨て。
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■投資信託財産の構成
2₀₁₅年 ₆ 月22日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株         式 ₅, ₃8₀, ₅₅₁ 9₆. ₅ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₁9₃, ₄₄2 ₃. ₅ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₅, ₅₇₃, 99₃ ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2 ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₆ 月22日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁22. ₆9円、 ₁ ブラジル・レアル＝₃9. ₆2円です。

（注 ₃ ） 当期末における外貨建純資産（₅, ₄₇9, 9₁9千円）の投資信託財産総額
（₅, ₅₇₃, 99₃千円）に対する比率は、98. ₃% です。

■損益の状況
当期　自2₀₁₄年₁2月2₃日　至2₀₁₅年 ₆ 月22日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 90, 20₇, ₄1₆円

受 取 配 当 金 9₀, ₁₇₅, ₃8₆
受 取 利 息 ₃2, ₀₃₀

（Ｂ）有価証券売買損益 △ 293, 11₆, 91₆
売 買 益 ₄88, ₆2₃, 9₀9
売 買 損 △ ₇8₁, ₇₄₀, 82₅

（Ｃ）そ の 他 費 用 △ ₆, ₆0₇, 93₈
（Ｄ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △ 209, 51₇, ₄3₈
（Ｅ）前期繰越損益金 △ ₄, ₆₈5, 295, ₇93
（Ｆ）解約差損益金 333, ₆₇9, ₄35
（Ｇ）追加信託差損益金 △ 339, 00₇, 1₄5
（Ｈ）合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） △ ₄, 900, 1₄0, 9₄1

次期繰越損益金（Ｈ） △ ₄, 900, 1₄0, 9₄1
（注 ₁ ） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 2 ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。■資産、負債、元本および基準価額の状況
2₀₁₅年 ₆ 月22日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 5, 5₇3, 993, 5₇₄円

コ ー ル  ・ ロ ー ン 等 ₁₇₇, ₆₄₃, ₄8₆  
株 式（評価額） ₅, ₃8₀, ₅₅₁, ₃8₁  
未 収 配 当 金 ₁₅, ₇98, ₇₀₇  

（Ｂ）負 債 ₄, 000, 000  
未 払 解 約 金 ₄, ₀₀₀, ₀₀₀  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 5, 5₆9, 993, 5₇₄  
元 本 ₁₀, ₄₇₀, ₁₃₄, ₅₁₅  
次 期 繰 越 損 益 金 △  ₄, 9₀₀, ₁₄₀, 9₄₁  

（Ｄ）受益権総口数 10, ₄₇0, 13₄, 515口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 5, 320円

＊ 期首における元本額は₁₀, ₄8₁, ₃₀₆, 8₀₅円、当期中における追加設定元本額は
₇₁₁, ₅₀₇, ₁₄₅円、同解約元本額は₇22, ₆₇9, ₄₃₅円です。

＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイ
ワ・ ブ ラ ジ ル 株 式 フ ァ ン ド₇, ₇₅₀, ₅9₅, ₄₇₀円、 ブ ラ ジ ル 株 式 オ ー プ ン
2, 2₃₄, ₃8₇, 9₅₃円、ダイワ・エマージング＆ジャパン・ファンド₄₅₃, ₅₅₅, ₅2₁円、
ダイワ新興 ₄ カ国株式ファンド（ダイワＳＭＡ専用）₃₁, ₅9₅, ₅₇₁円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₅, ₃2₀円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は₄, 9₀₀, ₁₄₀, 9₄₁円です。
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