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受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
当ファンドは、世界のハイブリッド証券等
に投資し、高利回りの獲得を追求することに
より、信託財産の着実な成長と安定した収益
の確保をめざしております。当作成期につき
ましてもそれに沿った運用を行ないました。
ここに、運用状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 追加型投信／内外／その他資産（ハイブリッド証券）

信託期間 約 3年 5カ月間（2017年 4 月25日～2020年 9 月18日）

運用方針 信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざし
て運用を行ないます。 

主要投資
対 象

ベ ビ ー フ ァ ン ド
コーポレート・ハイブリッド
証券マザーファンド
≪2020‒09≫の受益証券

コ ー ポ レ ー ト・
ハイブリッド証券マザー
ファンド≪2020‒09≫

世界の企業が発行するハイ
ブリッド証券（劣後債およ
び優先証券）および普通社
債ならびに先進国の国債

組入制限

ベ ビ ー フ ァ ン ド の
マザーファンド組入上限比率 無制限

マ ザ ー フ ァ ン ド の
株 式 組 入 上 限 比 率 無制限

分配方針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評
価益を含みます。）等とし、原則として、経費控除後
の配当等収益等の中から分配することをめざします。
ただし、分配対象額が少額の場合には、分配を行なわ
ないことがあります。

ハイブリッド証券
ファンド2017‒04
（為替ヘッジあり）
（愛称：明日へのとびら1704）

運用報告書（全体版）
（決算日　2019年 9 月18日）

第 5 期
（作成対象期間　2019年 3 月19日～2019年 9 月18日）



ハイブリッド証券ファンド 2017‒04（為替ヘッジあり）

決　　算　　期
基　　準　　価　　額

公 社 債
組 入 比 率

純 資 産
総 額（分　配　落） 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 % % 百万円
1 期末（2017年 9 月19日） 10, 170 5  1. 8 98. 9 10, 187 
2 期末（2018年 3 月19日） 10, 230 5  0. 6 95. 3 9, 167 
3 期末（2018年 9 月18日） 10, 177 5  △ 0. 5 98. 3 8, 142 
4 期末（2019年 3 月18日） 10, 187 5  0. 1 93. 1 7, 337 
5 期末（2019年 9 月18日） 10, 155 5  △ 0. 3 68. 0 7, 161 

（注 1）
（注 2）
（注 3）
（注 4）

基準価額の騰落率は分配金込み。
公社債組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除きます。
当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。

設定以来の運用実績
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■基準価額・騰落率
期　首：10, 187円　   
期　末：10, 155円（分配金 5円）   
騰落率：△0. 3％（分配金込み）   

■基準価額の主な変動要因
当作成期のハイブリッド証券市場は堅調に推移しましたが、為替ヘッジコストなどがマイナス要
因となり、基準価額は小幅に下落しました。くわしくは「投資環境について」をご参照ください。

運用経過

基準価額等の推移について 

（円） （億円）

基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

期　首
（2019. 3. 18）

期　末
（2019. 9. 18）

0

100

50

150

10, 100

10, 150

10, 200

10, 250

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

ハイブリッド証券ファンド 2017‒04（為替ヘッジあり）
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ハイブリッド証券ファンド 2017‒04（為替ヘッジあり）

年　　月　　日
基　　準　　価　　額 公  社  債

組  入  比  率
騰　落　率

円 % %
（期 首）2019年 3 月18日 10, 187 ─ 93. 1 

3 月末　 10, 176 △ 0. 1 88. 5 
4 月末　 10, 195 0. 1 81. 3 
5 月末　 10, 171 △ 0. 2 76. 8 
6 月末　 10, 194 0. 1 72. 0 
7 月末　 10, 183 △ 0. 0 70. 9 
8 月末　 10, 190 0. 0 69. 2 

（期 末）2019年 9 月18日 10, 160 △ 0. 3 68. 0 
（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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■コーポレート・ハイブリッド証券市況
コーポレート・ハイブリッド証券市況は堅調に推移しました。
2019年 3 月にＥＣＢ（欧州中央銀行）のドラギ総裁が利上げの延期を表明するなど、世界的に金
融政策が緩和方向にシフトしたことにより、投資家のリスク選好姿勢が強まり、コーポレート・ハ
イブリッド証券市況はおおむね堅調に推移しました。良好な企業ファンダメンタルズや相対的に高
い利回りを求める投資家の需要も、コーポレート・ハイブリッド証券市場を下支えしました。

投資環境について （2019. 3. 19 ～ 2019. 9. 18）

■当ファンド
引き続き、「コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020－09≫」の組入比率を高位
に維持し、為替変動リスク低減のために為替ヘッジを行います。

■コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020－09≫
引き続き、世界の企業が発行するハイブリッド証券等に投資を行い、信託財産の着実な成長と安
定した収益の確保をめざして運用を行います。外貨建資産の運用にあたっては、アムンディ・Ｕ
Ｋ・リミテッドに運用の指図にかかる権限を委託します。

前作成期末における「今後の運用方針」

ハイブリッド証券ファンド 2017‒04（為替ヘッジあり）
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■当ファンド
「コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020－09≫」の組入比率は、当作成期を通
して徐々に引き下げました。
マザーファンドにおいて組み入れているコーポレート・ハイブリッド証券は順次償還を迎えまし
たが、その償還金の再投資先として、投資家の利益となるような適切な投資対象が存在しない状況
が続きました。
マザーファンドの組入比率に応じて、運用管理費用（信託報酬）の一部引き下げを行っています。
また、為替変動リスク低減のために為替ヘッジを行いました。

■コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020－09≫
主として、世界の企業が発行するハイブリッド証券等に投資を行い、信託財産の着実な成長と安
定した収益の確保をめざして運用を行いました。外貨建資産の運用にあたっては、アムンディ・Ｕ
Ｋ・リミテッドに運用の指図にかかる権限を委託しています。
保有するコーポレート・ハイブリッド証券は当初予想通りに償還が進みましたが、コーポレー
ト・ハイブリッド証券が償還した後の再投資においては、諸コスト（為替ヘッジコスト含む）控除
後の収益を確保できる投資対象が限られていたため、再投資を見送りました。

ポートフォリオについて （2019. 3. 19 ～ 2019. 9. 18）

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

ベンチマークとの差異について

ハイブリッド証券ファンド 2017‒04（為替ヘッジあり）
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分配金について

今後の運用方針

■当ファンド
引き続き「コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020－09≫」の組入比率を高位に
維持し、為替変動リスク低減のために為替ヘッジを行います。

■コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020－09≫
引き続き、世界の企業が発行するハイブリッド証券等に投資を行い、信託財産の着実な成長と安
定した収益の確保をめざして運用を行います。外貨建資産の運用にあたっては、アムンディ・Ｕ
Ｋ・リミテッドに運用の指図にかかる権限を委託します。

 ■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項 目 当期

（ａ）経費控除後の配当等収益  161. 87円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0. 00　
（ｃ）収益調整金 16. 87　
（ｄ）分配準備積立金 675. 75　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 854. 50　
（ｆ）分配金 5. 00　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 849. 50　
（注） を付した該当項目から分配金を計上しています。

当作成期の 1万口当り分配金（税込み）は下記「分配原資の内訳（ 1万口当り）」の「当期分配金
（税込み）」欄をご参照ください。
収益分配金の決定根拠は下記「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

 ■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
当期

2019年 3 月19日
～2019年 9 月18日

当期分配金（税込み） （円） 5 
対基準価額比率 （％） 0. 05 
当期の収益 （円） 5 
当期の収益以外 （円） ─  

翌期繰越分配対象額 （円） 849 
（注 1） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価

証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」
は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。

（注 2） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金
（税込み）に合致しない場合があります。

（注 3） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分
配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

ハイブリッド証券ファンド 2017‒04（為替ヘッジあり）
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1 万口当りの費用の明細

項　　　目
当　期

（2019. 3. 19～2019. 9. 18） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬  60円 0. 591％
信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は10, 185円です。

（投信会社）  （28）  （0. 276） 
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販売会社）  （30）  （0. 299） 
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受託銀行）  （2）  （0. 016） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ─ ─
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税  ─ ─
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用  1   0. 012  その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（保管費用）  （1）  （0. 006） 
保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および
資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用）  （0）  （0. 004） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ  の  他）  （0）  （0. 001） 信託事務の処理等に関するその他の費用

合 　 　 計  61   0. 603  

（注 1） 当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便
法により算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。   
（注 3） 各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。   
（注 4） 組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。

ハイブリッド証券ファンド 2017‒04（為替ヘッジあり）
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参考情報

総経費率
1. 20%

運用管理費用
（投信会社）
0. 55％

運用管理費用
（販売会社）
0. 59％

運用管理費用（受託会社）
0. 03％

その他費用 0. 02％

（注 1） 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）各比率は、年率換算した値です。

■総経費率
　当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1. 20％です。

ハイブリッド証券ファンド 2017‒04（為替ヘッジあり）
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ハイブリッド証券ファンド 2017‒04（為替ヘッジあり）

■利害関係人との取引状況等

　当作成期中における利害関係人との取引はありません。

■資産、負債、元本および基準価額の状況

項　　　目 当　期　末
（Ａ）資産 12, 497, 357, 899円

コール・ローン等 1, 980, 821, 524  
コーポレート・ハイブリッド証券
マザーファンド≪2020－09≫（評価額） 5, 334, 059, 930  
未収入金 5, 182, 476, 445  

（Ｂ）負債 5, 336, 124, 695  
未払金 5, 286, 760, 840  
未払収益分配金 3, 525, 879  
未払信託報酬 45, 534, 128  
その他未払費用 303, 848  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 7, 161, 233, 204  
元本 7, 051, 758, 531  
次期繰越損益金 109, 474, 673  

（Ｄ）受益権総口数 7, 051, 758, 531口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 10, 155円

＊ 期首における元本額は7, 202, 528, 107円、当作成期間中における追加設定元本額は
0円、同解約元本額は150, 769, 576円です。 

＊当期末の計算口数当りの純資産額は10, 155円です。

2019年 9 月18日現在

■損益の状況
当期　自2019年 3 月19日　至2019年 9 月18日

項　　　目 当　　　期
（Ａ）配当等収益 △  482, 763円

受取利息 2, 110  
支払利息 △  484, 873  

（Ｂ）有価証券売買損益 27, 664, 732  
売買益 541, 060, 913  
売買損 △  513, 396, 181  

（Ｃ）信託報酬等 △  45, 927, 250  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △  18, 745, 281  
（Ｅ）前期繰越損益金 116, 998, 549  
（Ｆ）追加信託差損益金 14, 747, 284  
（配当等相当額） （ 11, 898, 514） 
（売買損益相当額） （ 2, 848, 770） 

（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 113, 000, 552  
（Ｈ）収益分配金 △  3, 525, 879  

次期繰越損益金（Ｇ＋Ｈ） 109, 474, 673  
追加信託差損益金 14, 747, 284  
（配当等相当額） （ 11, 898, 514） 
（売買損益相当額） （ 2, 848, 770） 
分配準備積立金 587, 153, 177  
繰越損益金 △  492, 425, 788  

（注 1） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 2） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 3） 収益分配金の計算過程は下記「収益分配金の計算過程（総額）」をご参照
ください。

（注 4） 投資信託財産（親投資信託）の運用の指図に係る権限の全部または一部を
委託するために要する費用：11, 140, 923円（未監査）

■投資信託財産の構成
2019年 9 月18日現在

項　　　　　　目 当　　期　　末
評　価　額 比　　率

千円 ％ 
コーポレート・ハイブリッド証券
マザーファンド≪2020－09≫ 5, 334, 059 72. 9 

コール・ローン等、その他 1, 980, 821 27. 1 
投資信託財産総額 7, 314, 881 100. 0 
（注 1） 評価額の単位未満は切捨て。
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 9月18日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
108. 21円、 1イギリス・ポンド＝135. 13円、 1ユーロ＝119. 76円です。

（注 3） コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020－09≫において、
当期末における外貨建純資産（8, 225, 991千円）の投資信託財産総額
（8, 314, 326千円）に対する比率は、98. 9％です。 

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（2019年 3 月19日から2019年 9 月18日まで）
設　　定 解　　約

口　数 金　額 口　数 金　額
千口 千円 千口 千円 

コーポレート・ハイ
ブリッド証券マザー
ファンド≪2020－09≫

─ ─ 1, 387, 838 1, 628, 000 

（注）単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
親投資信託残高

種　　類 期　首 当　期　末
口　数 口　数 評　価　額

千口 千口 千円 
コーポレート・ハイ
ブリッド証券マザー
ファンド≪2020－09≫

6, 075, 885 4, 688, 047 5, 334, 059 

（注）単位未満は切捨て。
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ハイブリッド証券ファンド 2017‒04（為替ヘッジあり）

■収益分配金の計算過程（総額）
項　　　目 当　　　期

（ａ）経費控除後の配当等収益 114, 151, 955円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0　
（ｃ）収益調整金 11, 898, 514　
（ｄ）分配準備積立金 476, 527, 101　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 602, 577, 570　
（ｆ）分配金 3, 525, 879　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 599, 051, 691　
（ｈ）受益権総口数 7, 051, 758, 531口

収　　益　　分　　配　　金　　の　　お　　知　　ら　　せ
1 万 口 当 り 分 配 金 5円

● ＜分配金再投資コース＞をご利用の方の税引き分配金は、 5月16日現在の基準価額（ 1万口当り10, 260円）に基づいて自動的に再投資
いたしました。
分配金の課税上の取扱いについて
・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）
を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。
・普通分配金については、20. 315％（所得税15％、復興特別所得税0. 315％および地方税 5％）の税率による源泉徴収が行なわれ、
申告不要制度が適用されます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税を選択することもできます。
・法人の受益者の場合、税率が異なります。
・税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。
・課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

《お知らせ》
●運用指図権限の委託先の変更について
　　外貨建資産の運用に関する権限の委託先を「アムンディ・アセットマネジメント」から「アムンディ・ＵＫ・リミテッド」に変
更しました。
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★当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針 信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。

主要投資対象 世界の企業が発行するハイブリッド証券（劣後債および優先証券）および普通社債ならびに先
進国の国債

株式組入制限 無制限

コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020‒09≫
運用報告書　第 6期　（決算日　2019年 9 月18日）

（作成対象期間　2019年 3 月19日～2019年 9 月18日）

コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020‒09≫の運用状況をご報告申し上げます。

11

東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
https://www.daiwa-am.co.jp/

大和証券投資信託委託株式会社



コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020‒09≫

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】
期首：11, 992円　期末：11, 378円　騰落率：△5. 1%
【基準価額の主な変動要因】

当作成期のハイブリッド証券市場は堅調に推移しましたが、米ドル
やユーロが対円で下落したことなどにより、基準価額は下落しまし
た。くわしくは「投資環境について」をご参照ください。
◆投資環境について
　○コーポレート・ハイブリッド証券市況

コーポレート・ハイブリッド証券市況は堅調に推移しました。
2019年 3 月にＥＣＢ（欧州中央銀行）のドラギ総裁が利上げの延

期を表明するなど、世界的に金融政策が緩和方向にシフトしたこと
により、投資家のリスク選好姿勢が強まり、コーポレート・ハイブ
リッド証券市況はおおむね堅調に推移しました。良好な企業ファン
ダメンタルズや相対的に高い利回りを求める投資家の需要も、コー
ポレート・ハイブリッド証券市場を下支えしました。

■当作成期中の基準価額と市況等の推移 

年　月　日
基 準 価 額 公 社 債

組 入 比 率騰 落 率
円 ％ ％

（期 首）2019年 3 月18日 11, 992 ─ 93. 7 
3 月末　 11, 812 △ 1. 5 94. 0 
4 月末　 11, 837 △ 1. 3 95. 3 
5 月末　 11, 505 △ 4. 1 95. 2 
6 月末　 11, 544 △ 3. 7 95. 4 
7 月末　 11, 408 △ 4. 9 95. 6 
8 月末　 11, 154 △ 7. 0 95. 2 

（期 末）2019年 9 月18日 11, 378 △ 5. 1 91. 3 
（注 1）騰落率は期首比。
（注 2） 公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除

きます。
（注 3） 当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、

ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。

　○為替相場
為替相場は対円で下落しました。
当作成期首から2019年 4 月にかけて、為替相場はおおむね横ばい
推移となりました。 5月以降は、米中通商交渉への懸念が高まった
ことや各国の中央銀行が金融緩和に前向きな姿勢を示したことなど
から、米ドルやユーロは対円で下落傾向となりました。 8月に入る
と、トランプ米国大統領が中国製品に対する関税率を引き上げる方
針を示したことなどから、市場のリスク回避姿勢が強まり、米ドル
やユーロの下落が進行しました。

◆前作成期末における「今後の運用方針」
引き続き、世界の企業が発行するハイブリッド証券等に投資を行

い、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行
います。外貨建資産の運用にあたっては、アムンディ・ＵＫ・リミ
テッドに運用の指図にかかる権限を委託します。
◆ポートフォリオについて

主として、世界の企業が発行するハイブリッド証券等に投資を行
い、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行
いました。外貨建資産の運用にあたっては、アムンディ・ＵＫ・リミ
テッドに運用の指図にかかる権限を委託しています。
保有するコーポレート・ハイブリッド証券は当初予想通りに償還が

進みましたが、コーポレート・ハイブリッド証券が償還した後の再投
資においては、諸コスト（為替ヘッジコスト含む）控除後の収益を確
保できる投資対象が限られていたため、再投資を見送りました。
◆ベンチマークとの差異について

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび
参考指数を設けておりません。

《今後の運用方針》
引き続き、世界の企業が発行するハイブリッド証券等に投資を行い、
信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行いま
す。外貨建資産の運用にあたっては、アムンディ・ＵＫ・リミテッドに
運用の指図にかかる権限を委託します。

■ 1万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 ─円
有価証券取引税 ─
その他費用 1  
（保管費用） （1） 
（その他） （0） 

合 計 1  
（注１） 費用の項目および算出法については前掲の「１万口当りの費用の明細」の

項目の概要をご参照ください。
（注２）項目ごとに円未満を四捨五入してあります。

基準価額

（円）

期　首
（2019. 3. 18）

期　末
（2019. 9. 18）

10, 500

11, 000

11, 500

12, 000

12, 500
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コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020‒09≫

買 付 額 売 付 額

外
　
　
　
国

アメリカ
千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル

社債券 ─ 441 
（ ─）

イギリス
千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド

社債券 ─ ─
（ 5, 300）

ユーロ
（オランダ）

千ユーロ 千ユーロ

社債券 ─ ─
（ 6, 900）

ユーロ
（フランス）

千ユーロ 千ユーロ

社債券 ─ 449 
（ 1, 900）

ユーロ
（イタリア）

千ユーロ 千ユーロ

社債券 ─ 464 
（ ─）

ユーロ
（その他）

千ユーロ 千ユーロ

社債券 ─ 644 
（ 2, 500）

ユーロ
（ユーロ通貨計）

千ユーロ 千ユーロ

社債券 ─ 1, 558 
（ 11, 300）

（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 3）社債券には新株予約権付社債券（転換社債券）は含まれておりません。
（注 4）単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
公 社 債

（2019年 3 月19日から2019年 9 月18日まで）

■主要な売買銘柄
公 社 債

（2019年 3 月19日から2019年 9 月18日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 金　　 額 銘　　　　　柄 金　　 額

千円 千円
NGG Finance PLC（イギリス） 4. 25% 2076/6/18 80, 295 
Enel SpA（イタリア） 5% 2075/1/15 57, 856 
Orange SA（フランス） 4. 25% 永久債 56, 000 
Credit Agricole SA（フランス） 8. 375% 永久債 49, 032 

（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）単位未満は切捨て。
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コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020‒09≫

■組入資産明細表
（1）外国（外貨建）公社債（通貨別）

作　成　期 当 期 末

区 分 額 面 金 額
評 価 額

組入比率
うちＢＢ格
以下組入
比 率

残存期間別組入比率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満

アメリカ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 % % % % %
11, 392 11, 475 1, 241, 802 14. 9 ─ 14. 9 ─ ─

イギリス 千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド
12, 822 13, 319 1, 799, 807 21. 6 3. 8 21. 6 ─ ─

ユーロ
（オランダ）

千ユーロ 千ユーロ
2, 700 2, 776 332, 506 4. 0 ─ 4. 0 ─ ─

ユーロ
（フランス）

千ユーロ 千ユーロ
15, 678 15, 939 1, 908, 871 23. 0 ─ 23. 0 ─ ─

ユーロ
（ドイツ）

千ユーロ 千ユーロ
5, 102 5, 177 620, 009 7. 5 ─ 7. 5 ─ ─

ユーロ
（イタリア）

千ユーロ 千ユーロ
4, 295 4, 364 522, 748 6. 3 ─ 6. 3 ─ ─

ユーロ
（その他）

千ユーロ 千ユーロ
9, 627 9, 730 1, 165, 307 14. 0 ─ 14. 0 ─ ─

ユーロ
（小計）

千ユーロ 千ユーロ
37, 402 37, 988 4, 549, 443 54. 7 ─ 54. 7 ─ ─

合 計 ─ ─ 7, 591, 053 91. 3 3. 8 91. 3 ─ ─

（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。  
（注 3）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
（注 4）評価額および格付情報については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

（2）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
% 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円

アメリカ CLP Power HK Finance Ltd 社債券 4. 2500 1, 033 1, 033 111, 887 永久債   
Credit Agricole SA 社債券 8. 3750 4, 569 4, 605 498, 366 永久債   
BPCE SA 社債券 12. 5000 4, 150 4, 183 452, 664 永久債   
BPCE SA 社債券 12. 5000 1, 640 1, 653 178, 884 永久債   

通貨小計 銘柄数 4銘柄 
金　額 11, 392 11, 475 1, 241, 802 

千イギリス ･ポンド 千イギリス ･ポンド 
イギリス Enel SpA 社債券 7. 7500 2, 773 2, 944 397, 839 2075/09/10 

Credit Agricole SA 社債券 7. 5890 3, 200 3, 262 440, 835 永久債   
Koninklijke KPN NV 社債券 6. 8750 2, 268 2, 325 314, 289 2073/03/14 
AMERICA MOVIL SA de CV 社債券 6. 3750 4, 581 4, 786 646, 843 2073/09/06 

通貨小計 銘柄数 4銘柄 
金　額 12, 822 13, 319 1, 799, 807 

千ユーロ 千ユーロ 
ユーロ（オランダ） Telefonica Europe BV 社債券 5. 0000 2, 700 2, 776 332, 506 永久債   

国 小 計 銘柄数 1銘柄 
金　額 2, 700 2, 776 332, 506 
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コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020‒09≫

当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

ユーロ（フランス）
% 千ユーロ 千ユーロ 千円

Electricite de France SA 社債券 4. 2500 7, 800 7, 919 948, 438 永久債   
Orange SA 社債券 4. 2500 7, 878 8, 019 960, 432 永久債   

国 小 計 銘柄数 2銘柄 
金　額 15, 678 15, 939 1, 908, 871 

千ユーロ 千ユーロ 
ユーロ（ドイツ） Bayer AG 社債券 3. 0000 5, 102 5, 177 620, 009 2075/07/01 

国 小 計 銘柄数 1銘柄 
金　額 5, 102 5, 177 620, 009 

千ユーロ 千ユーロ 
ユーロ（イタリア） Enel SpA 社債券 5. 0000 4, 295 4, 364 522, 748 2075/01/15 

国 小 計 銘柄数 1銘柄 
金　額 4, 295 4, 364 522, 748 

ユーロ（その他）
千ユーロ 千ユーロ 

NGG Finance PLC 社債券 4. 2500 7, 627 7, 671 918, 752 2076/06/18 
Volvo Treasury AB 社債券 4. 2000 2, 000 2, 058 246, 554 2075/06/10 

国 小 計 銘柄数 2銘柄 
金　額 9, 627 9, 730 1, 165, 307 

通貨小計 銘柄数 7銘柄 
金　額 37, 402 37, 988 4, 549, 443 

合　　計 銘柄数 15銘柄 
金　額 7, 591, 053 

（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
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コーポレート・ハイブリッド証券マザーファンド≪2020‒09≫

■投資信託財産の構成
2019年 9 月18日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公社債 7, 591, 053 91. 3 
コール・ローン等、その他 723, 273 8. 7 
投資信託財産総額 8, 314, 326 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 9月18日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
108. 21円、 1イギリス・ポンド＝135. 13円、 1ユーロ＝119. 76円です。

（注 3） 当期末における外貨建純資産（8, 225, 991千円）の投資信託財産総額
（8, 314, 326千円）に対する比率は、98. 9％です。 

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2019年 9 月18日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資産 8, 314, 326, 958円

コール・ローン等 542, 212, 990  
公社債（評価額） 7, 591, 053, 339  
未収利息 181, 060, 629  

（Ｂ）負債 6, 123  
その他未払費用 6, 123  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 8, 314, 320, 835  
元本 7, 307, 686, 205  
次期繰越損益金 1, 006, 634, 630  

（Ｄ）受益権総口数 7, 307, 686, 205口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 11, 378円

＊ 期首における元本額は9, 526, 028, 051円、当作成期間中における追加設定元本額は
0円、同解約元本額は2, 218, 341, 846円です。 

＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、
ハイブリッド証券ファンド2016－10（為替ヘッジあり）2, 619, 639, 158円、
ハイブリッド証券ファンド2017－04（為替ヘッジあり）4, 688, 047, 047円です。
＊当期末の計算口数当りの純資産額は11, 378円です。 

■損益の状況
当期　自2019年 3 月19日　至2019年 9 月18日

項　　　目 当　　　期
（Ａ）配当等収益 248, 976, 359円

受取利息 249, 336, 753  
支払利息 △  360, 394  

（Ｂ）有価証券売買損益 △  754, 877, 545  
売買損 △  754, 877, 545  

（Ｃ）その他費用 △  694, 693  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △  506, 595, 879  
（Ｅ）前期繰越損益金 1, 897, 888, 663  
（Ｆ）解約差損益金 △  384, 658, 154  
（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 1, 006, 634, 630  

次期繰越損益金（Ｇ） 1, 006, 634, 630  
（注） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を下

回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。

《お知らせ》
●運用指図権限の委託先の変更について
　 　外貨建資産の運用に関する権限の委託先を「アムンディ・ア
セットマネジメント」から「アムンディ・ＵＫ・リミテッド」に
変更しました。
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