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受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
さて、「ダイワ高金利通貨ファンド（毎月
決算型）（愛称：金利のチカラ）」は、このた
び、第102期の決算を行ないました。
ここに、第97期～第102期中の運用状況を
ご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

ダイワ高金利通貨ファンド
（毎月決算型）

（愛称：金利のチカラ）

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券
信 託 期 間 約10年 1 カ月間（2007年11月 2 日～2017年11月20日）

運 用 方 針 安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざ
して運用を行ないます。

主要投資対象
ベビーファンド ダイワ高金利通貨マザーファンド

の受益証券
ダイワ高金利通貨
マザーファンド 内外の債券および短期金融資産

マザーファンド
の運用方法

①主として相対的に金利水準の高い複数の通貨を選
定し、外貨建ての債券および短期金融資産に投資す
ることにより、安定した収益の確保と信託財産の着
実な成長をめざして運用を行ないます。
②投資にあたっては、以下の点に留意しながら運用
を行なうことを基本とします。
　イ�．各国の格付け＊、通貨の流動性等を勘案して
投資対象通貨を選定します。

　　　＊�自国通貨建て長期債務格付けがＢＢＢ格以
上（ムーディーズでＢａａ 3以上または
Ｓ&ＰでＢＢＢ－以上）とします。

　ロ�．主に金利水準等から10通貨を選定し、 3通貨
は12. 5％程度、 4通貨は10％程度、 3通貨は
7. 5％程度に配分します。通貨の選定、配分比
率は 3カ月をめどに見直します。なお、流動
性、市場の状況、ファンダメンタルズ等を勘案
した結果、配分が異なる場合があります。

　ハ�．投資対象とする債券および短期金融資産は残
存期間が 1年以内、取得時においてＡ格以上
（ムーディーズでＡ 3以上またはＳ＆ＰでＡ－
以上）に相当するものとします。

　ニ�．ポートフォリオの平均残存期間は180日程度
以内に維持します。

　ホ�．運用の効率化を図るため、外国為替予約取引
等を利用します。

組 入 制 限
ベ ビ ー フ ァ ン ド の
マザーファンド組入上限比率 無制限

マ ザ ー フ ァ ン ド の
株 式 組 入 上 限 比 率 純資産総額の10％以下

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益
（評価益を含みます。）等とし、原則として、安定し
た分配を継続的に行なうことをめざします。 5月と
11月の計算期末については、今後の安定分配を継続
するための分配原資の水準を考慮し、基準価額水準
に応じて、上記継続分配相当額に付加して分配する
場合があります。ただし、分配対象額が少額の場合
には、分配を行なわないことがあります。

当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行ないます。
ファミリーファンド方式とは、受益者からの資金をまとめてベ
ビーファンド（当ファンド）とし、その資金を主としてマザー
ファンドの受益証券に投資して、実質的な運用をマザーファンド
で行なう仕組みです。

運用報告書（全体版）
第 97 期（決算日　2015年11月20日）
第 98 期（決算日　2015年12月21日）
第 99 期（決算日　2016年 1 月20日）
第100期（決算日　2016年 2 月22日）
第101期（決算日　2016年 3 月22日）
第102期（決算日　2016年 4 月20日）



ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）

決 算 期
基 準 価 額

公社債組入比率 純資産総額
（分　配　落） 税込み分配金 期中騰落率

円 円 ％ ％ 百万円
73期末（2013年11月20日） 5, 672 25 0. 2 96. 0 2, 050
74期末（2013年12月20日） 5, 767 25 2. 1 85. 0 2, 014
75期末（2014年 1 月20日） 5, 630 25 △� 1. 9 95. 0 1, 937
76期末（2014年 2 月20日） 5, 530 25 △� 1. 3 95. 1 1, 863
77期末（2014年 3 月20日） 5, 560 25 1. 0 95. 5 1, 850
78期末（2014年 4 月21日） 5, 728 25 3. 5 95. 3 1, 875
79期末（2014年 5 月20日） 5, 707 25 0. 1 96. 1 1, 836
80期末（2014年 6 月20日） 5, 673 25 △� 0. 2 96. 9 1, 804
81期末（2014年 7 月22日） 5, 657 25 0. 2 96. 8 1, 774
82期末（2014年 8 月20日） 5, 679 25 0. 8 96. 4 1, 765
83期末（2014年 9 月22日） 5, 811 25 2. 8 96. 7 1, 771
84期末（2014年10月20日） 5, 604 25 △� 3. 1 96. 2 1, 701
85期末（2014年11月20日） 6, 054 25 8. 5 96. 4 1, 800
86期末（2014年12月22日） 5, 877 25 △� 2. 5 84. 3 1, 700
87期末（2015年 1 月20日） 5, 736 25 △� 2. 0 96. 2 1, 635
88期末（2015年 2 月20日） 5, 625 25 △� 1. 5 96. 9 1, 590
89期末（2015年 3 月20日） 5, 433 25 △� 3. 0 94. 3 1, 507
90期末（2015年 4 月20日） 5, 472 25 1. 2 95. 2 1, 495
91期末（2015年 5 月20日） 5, 590 25 2. 6 95. 7 1, 513 
92期末（2015年 6 月22日） 5, 525 25 △� 0. 7 95. 4 1, 478 
93期末（2015年 7 月21日） 5, 407 25 △� 1. 7 96. 7 1, 429 
94期末（2015年 8 月20日） 5, 177 25 △� 3. 8 96. 4 1, 345 
95期末（2015年 9 月24日） 4, 751 25 △� 7. 7 96. 3 1, 223 
96期末（2015年10月20日） 4, 921 25 4. 1 95. 8 1, 252 
97期末（2015年11月20日） 4, 977 15 1. 4 96. 1 1, 249 
98期末（2015年12月21日） 4, 803 15 △� 3. 2 94. 3 1, 153 
99期末（2016年 1 月20日） 4, 468 15 △� 6. 7 94. 6 1, 044 
100期末（2016年 2 月22日） 4, 418 15 △� 0. 8 95. 0 1, 021 
101期末（2016年 3 月22日） 4, 534 15 3. 0 92. 5 1, 038 
102期末（2016年 4 月20日） 4, 540 15 0. 5 93. 4 1, 032 
（注 1）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 2）公社債組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 3）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除きます。
（注 4）�当ファンドは、投資対象通貨およびその配分比率を 3カ月をめどに見直します。当ファンドの値動きを表す適切な指数がないため、ベンチ

マークおよび参考指数はありません。

 最近30期の運用実績
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ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）

■基準価額・騰落率
第97期首：4, 921円
第102期末：4, 540円（既払分配金90円）
騰 落 率：△5. 9％（分配金再投資ベース）

■基準価額の主な変動要因
債券価格については、当ファンドが投資している債券の残存期間が短いことから値動きは限定的で
したが、利息収入については、安定的に基準価額の上昇に寄与しました。しかし、投資している通貨
の為替相場が総じて円に対して下落したことが基準価額の下落要因となりました。くわしくは「投資
環境について」をご参照ください。

＊�分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示
すものであり、お客さまの損益の状況を示すものではありません。�
＊�分配金を再投資するかどうかについては、お客さまが利用するコースにより異なります。また、分配金の課税条件は、ファンドの購入価額により
異なります。

《運用経過》
基準価額等の推移について

流　用
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ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）

年 月 日
基 準 価 額

公社債組入比率
騰　落　率

円 ％ ％

第 97 期
（期首）2015年10月20日 4, 921 ― 95. 8

10月末 4, 895 △� 0. 5 95. 1
（期末）2015年11月20日 4, 992 1. 4 96. 1

第 98 期
（期首）2015年11月20日 4, 977 ― 96. 1

11月末 4, 918 △� 1. 2 96. 0
（期末）2015年12月21日 4, 818 △� 3. 2 94. 3

第 99 期
（期首）2015年12月21日 4, 803 ― 94. 3

12月末 4, 819 0. 3 95. 4
（期末）2016年 1 月20日 4, 483 △� 6. 7 94. 6

第100期
（期首）2016年 1 月20日 4, 468 ― 94. 6

1 月末 4, 678 4. 7 94. 1
（期末）2016年 2 月22日 4, 433 △� 0. 8 95. 0

第101期
（期首）2016年 2 月22日 4, 418 ― 95. 0

2 月末 4, 400 △� 0. 4 93. 8
（期末）2016年 3 月22日 4, 549 3. 0 92. 5

第102期
（期首）2016年 3 月22日 4, 534 ― 92. 5

3 月末 4, 634 2. 2 92. 5
（期末）2016年 4 月20日 4, 555 0. 5 93. 4

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）

投資環境について

○海外短期債券市況
メキシコと南アフリカは政策金利を引き上げました。特に南アフリカは、通貨安による物価上昇圧
力を抑制することなどを目的に、複数回にわたって政策金利の引き上げが行なわれました。一方、
ニュージーランドおよびノルウェーは政策金利を引き下げました。特にニュージーランドは、主要輸
出品に当たる乳製品価格の下落によって想定される景気鈍化が、インフレ目標達成を遅らせるリスク
を意識させたことなどから、複数回にわたって利下げが行なわれました。
○為替相場

投資しているほとんどの通貨が円高推移となりました。第97期首より、世界的に株式市況が堅調に
推移したことなどから、オーストラリア・ドルやブラジル・レアルは上昇基調となりました。一方
で、国内政治に対する不透明感が高まったことなどから南アフリカ・ランドは下落しました。2015年
12月以降は、原油価格や株式市況の下落を受けて、資源国通貨を中心に高金利通貨は対円で下落傾向
が強まりました。2016年 1 月下旬には、日銀のマイナス金利導入などを受けて一時円安が進行しまし
たが、世界景気に対する不透明感の高まりを受けて、 2月には再び高金利通貨は下落する流れとなり
ました。 3月は、米国景気に対する悲観論の後退や原油価格の反発などからリスク回避姿勢が後退
し、高金利通貨は再度上昇する流れとなりました。 4月上旬には、リスク回避姿勢の高まりを受けて
再度円高が進む場面もありましたが、その後は株式市況や商品価格が堅調に推移する中、高金利通貨
も再度上昇傾向となりました。

前作成期間末における「今後の運用方針」

○当ファンド
「ダイワ高金利通貨マザーファンド」の受益証券に投資することを通して短期の公社債を組み入
れ、安定した収益の確保および信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないます。
○ダイワ高金利通貨マザーファンド

主として相対的に金利水準の高い複数の通貨を選定し、残存期間 1年以内の外貨建ての債券および
短期金融資産に投資することにより、安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用を
行ないます。

流　用
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ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）

ポートフォリオについて

○当ファンド
「ダイワ高金利通貨マザーファンド」の受益証券に投資することを通して短期の公社債を組み入
れ、安定した収益の確保および信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないました。
○ダイワ高金利通貨マザーファンド

投資対象通貨の中から相対的に金利水準の高い10通貨を選定し、残存期間 1年以内の短期債券に投
資しました。また、ポートフォリオの平均残存期間は180日程度以内に維持しました。組入債券の格
付けについては、取得時Ａ格以上としました。
【当作成期間の選定通貨と通貨別配分比率】
（1）第97期首～2016年 1 月末
（12. 5％）ブラジル・レアル、トルコ・リラ、南アフリカ・ランド
（10. 0％）�ニュージーランド・ドル、マレーシア・リンギット、メキシコ・ペソ、オーストラリ

ア・ドル
（7. 5％）ポーランド・ズロチ、韓国ウォン、ノルウェー・クローネ

（2）2016年 2 月初め～ 2月24日
（12. 5％）トルコ・リラ、南アフリカ・ランド、メキシコ・ペソ
（10. 0％）�ニュージーランド・ドル、マレーシア・リンギット、ブラジル・レアル、オーストラ

リア・ドル
（7. 5％）ポーランド・ズロチ、韓国ウォン、シンガポール・ドル

（3）2016年 2 月25日～第102期末
（12. 5％）トルコ・リラ、南アフリカ・ランド、メキシコ・ペソ
（10. 0％）�ニュージーランド・ドル、マレーシア・リンギット、オーストラリア・ドル、ポーラ

ンド・ズロチ
（7. 5％）韓国ウォン、シンガポール・ドル、ノルウェー・クローネ

（注）為替や組入資産価格の変動などにより、実際の組入比率は異なることがあります。当ファン
ドでは、運用の効率化を図るため、外国為替予約取引等を利用しておりますので、通貨配分比率
と外国公社債の通貨別組入比率が大きく異なる場合があります。

流　用
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ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）

ベンチマークとの差異について

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

分配金について

第97期～第102期の 1万口当り分配金（税込み）はそれぞれ15円といたしました。
収益分配金の決定根拠は下記の「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。
■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項　　　　目
第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 第102期

2015年10月21日 2015年11月21日 2015年12月22日 2016年 1 月21日 2016年 2 月23日 2016年 3 月23日
～2015年11月20日 ～2015年12月21日 ～2016年 1 月20日 ～2016年 2 月22日 ～2016年 3 月22日 ～2016年 4 月20日

当期分配金（税込み）（円） 15� 15� 15� 15� 15� 15�
対基準価額比率（％） 0. 30� 0. 31� 0. 33� 0. 34� 0. 33� 0. 33�
当期の収益 （円） 15� 15� 13� 14� 14� 12�
当期の収益以外（円） ―�� ―�� 1� 0� 0� 2�

翌期繰越分配対象額 （円） 63� 65� 63� 62� 62� 59�
（注 1）�「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整金」

および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
（注 2）円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。
（注 3）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項　　　　目 第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 第102期

（ａ）経費控除後の配当等収益 19. 35円 16. 12円 13. 23円 14. 08円 14. 84円 12. 71円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 �0. 00 �0. 00 �0. 00 �0. 00 �0. 00 �0. 00
（ｃ）収益調整金� 48. 23 48. 25 48. 26 48. 28 48. 29 48. 31
（ｄ）分配準備積立金 11. 32 15. 66 16. 78 15. 00 14. 08 13. 92
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 78. 91 80. 04 78. 28 77. 38 77. 22 74. 94
（ｆ）分配金 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00 15. 00
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 63. 91 65. 04 63. 28 62. 38 62. 22 59. 94
（注）下線を付した該当項目から分配金を計上しています。

流　用
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ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）

《今後の運用方針》
○当ファンド

「ダイワ高金利通貨マザーファンド」の受益証券に投資することを通して短期の公社債を組み入
れ、安定した収益の確保および信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないます。
○ダイワ高金利通貨マザーファンド

引き続き、主として相対的に金利水準の高い複数の通貨を選定し、残存期間 1年以内の外貨建ての
債券および短期金融資産に投資することにより、安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざ
して運用を行ないます。

流　用
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ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）

1 万口当りの費用の明細

項　　　目
第97期～第102期

項　　目　　の　　概　　要（2015. 10. 21～2016. 4. 20）
金　　額 比　　率

信託報酬 �23円� 0. 496％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　期中の平均基準価額は4, 675円です。

（投信会社） �（11）�� （0. 232）� 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価

（販売会社） �（11）�� （0. 243）� 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行） �（1）�� （0. 021）� 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 �―� ― 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税 �―� ― 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

その他費用 �4��� 0. 078�� その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用） �（3）�� （0. 074）� 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） �（0）�� （0. 003）� 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
合　　　計 �27��� 0. 573��

（注 1）�期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出し
た結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額の
うち、このファンドに対応するものを含みます。

（注 2）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）比率欄は 1万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。� � �

流　用
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ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）

■資産、負債、元本および基準価額の状況
（2015年11月20日）、（2015年12月21日）、（2016年 1 月20日）、（2016年 2 月22日）、（2016年 3 月22日）、（2016年 4 月20日）現在

項 目 第97期末 第98期末 第99期末 第100期末 第101期末 第102期末
（Ａ）資産 1, 254, 424, 034円 1, 160, 384, 277円 1, 048, 748, 093円 1, 026, 439, 203円 1, 044, 250, 986円 1, 036, 496, 502円

コール・ローン等 10, 917, 334   9, 726, 934   12, 952, 787   17, 526, 362   14, 255, 895   779, 970  
ダイワ高金利通貨
マザーファンド（評価額） 1, 243, 506, 700   1, 150, 657, 343   1, 035, 795, 306   1, 008, 912, 841   1, 029, 995, 091   1, 021, 716, 532  
未収入金 ―   ―   ―   ―   ―   14, 000, 000  

（Ｂ）負債 5, 406, 262  6, 511, 434  4, 433, 933  5, 335, 451  5, 699, 036  4, 271, 477  
未払収益分配金 3, 764, 291   3, 603, 572   3, 506, 346   3, 467, 024   3, 435, 647   3, 410, 135  
未払解約金 584, 273   1, 872, 588   ―   893, 864   1, 410, 675   ―  
未払信託報酬 1, 049, 159   1, 018, 446   903, 409   942, 717   814, 246   816, 231  
その他未払費用 8, 539   16, 828   24, 178   31, 846   38, 468   45, 111  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 1, 249, 017, 772  1, 153, 872, 843  1, 044, 314, 160  1, 021, 103, 752  1, 038, 551, 950  1, 032, 225, 025  
元本 2, 509, 527, 807   2, 402, 381, 519   2, 337, 564, 159   2, 311, 349, 869   2, 290, 431, 890   2, 273, 423, 705  
次期繰越損益金 △�1, 260, 510, 035   △�1, 248, 508, 676   △�1, 293, 249, 999   △�1, 290, 246, 117   △�1, 251, 879, 940   △�1, 241, 198, 680  

（Ｄ）受益権総口数 2, 509, 527, 807口 2, 402, 381, 519口 2, 337, 564, 159口 2, 311, 349, 869口 2, 290, 431, 890口 2, 273, 423, 705口
１ 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 4, 977円 4, 803円 4, 468円 4, 418円 4, 534円 4, 540円

＊第96期末における元本額は2, 545, 191, 810円、当作成期間（第97期～第102期）中における追加設定元本額は9, 928, 352円、同解約元本額は281, 696, 457円です。
＊第102期末の計算口数当りの純資産額は4, 540円です。
＊第102期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は1, 241, 198, 680円です。

■組入資産明細表
親投資信託残高

種 類 第96期末 第102期末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円
ダイワ高金利通貨
マザーファンド 1, 422, 451 1, 232, 914 1, 021, 716 

（注）単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
2016年 4 月20日現在

項 目 第　102　期　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
ダイワ高金利通貨マザーファンド 1, 021, 716 98. 6 
コール・ローン等、その他 14, 779 1. 4 
投資信託財産総額 1, 036, 496 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2）�外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 4月20日における邦貨換算レートは、 1オーストラリア・ドル
＝85. 12円、 1メキシコ・ペソ＝6. 30円、100韓国ウォン＝9. 68円、 1マ
レーシア・リンギット＝28. 32円、 1南アフリカ・ランド＝7. 63円、 1ポー
ランド・ズロチ＝28. 85円です。

（注 3）�ダイワ高金利通貨マザーファンドにおいて、第102期末における外貨建純資
産（985, 901千円）の投資信託財産総額（1, 047, 271千円）に対する比率
は、94. 1%です。

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（2015年10月21日から2016年 4 月20日まで）
決　算　期 第　97 　 期　～　第　102 　 期

設 定 解 約
口 数 金 額 口 数 金 額

ダイワ
高金利通貨
マザーファンド

千口 千円 千口 千円

― ― 189, 536 160, 700 

（注）単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況
　当作成期間（第97期～第102期）中における利害関係
人との取引はありません。
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ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）

■損益の状況
第97期 自 2015年10月21日 至 2015年11月20日　　第 99期 自 2015年12月22日 至 2016年 1月20日　　第101期 自 2016年 2月23日 至 2016年 3月22日
第98期 自 2015年11月21日 至 2015年12月21日　　第100期 自 2016年 1月21日 至 2016年 2月22日　　第102期 自 2016年 3月23日 至 2016年 4月20日

項 目 第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 第102期
（Ａ）配当等収益 367円 249円 217円 294円 7円 △� 5円

受取利息 367   249   217   294   7   ―
支払利息 ―   ―   ―   ―   ―   △� 5

（Ｂ）有価証券売買損益 19, 022, 248  △� 37, 187, 884  △� 74, 008, 117  △� 7, 079, 277  30, 945, 861  5, 618, 395
売買益 19, 111, 963   677, 665   875, 861   374, 079   31, 098, 146   6, 043, 819
売買損 △� 89, 715   △� 37, 865, 549   △� 74, 883, 978   △� 7, 453, 356   △� 152, 285   △� 425, 424

（Ｃ）信託報酬等 △� 1, 057, 698  △� 1, 026, 735  △� 910, 759  △� 950, 385  △� 820, 868  △� 822, 874
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 17, 964, 917  △� 38, 214, 370  △� 74, 918, 659  △� 8, 029, 368  30, 125, 000  4, 795, 516
（Ｅ）前期繰越損益金 △�1, 042, 960, 596  △� 984, 326, 649  △� 997, 910, 887  △�1, 063, 205, 449  △�1, 064, 314, 641  △�1, 029, 293, 352
（Ｆ）追加信託差損益金 △� 231, 750, 065  △� 222, 364, 085  △� 216, 914, 107  △� 215, 544, 276  △� 214, 254, 652  △� 213, 290, 709

（配当等相当額） （� 12, 105, 962） （� 11, 591, 936） （� 11, 282, 079） （� 11, 160, 942） （� 11, 062, 528） （� 10, 982, 973）
（売買損益相当額） （△� 243, 856, 027） （△� 233, 956, 021） （△� 228, 196, 186） （△� 226, 705, 218） （△� 225, 317, 180） （△� 224, 273, 682）

（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △�1, 256, 745, 744  △�1, 244, 905, 104  △�1, 289, 743, 653  △�1, 286, 779, 093  △�1, 248, 444, 293  △�1, 237, 788, 545
（Ｈ）収益分配金 △� 3, 764, 291  △� 3, 603, 572  △� 3, 506, 346  △� 3, 467, 024  △� 3, 435, 647  △� 3, 410, 135

次期繰越損益金（Ｇ＋Ｈ） △�1, 260, 510, 035  △�1, 248, 508, 676  △�1, 293, 249, 999  △�1, 290, 246, 117  △�1, 251, 879, 940  △�1, 241, 198, 680
追加信託差損益金 △� 231, 750, 065   △� 222, 364, 085   △� 216, 914, 107   △� 215, 544, 276   △� 214, 254, 652   △� 213, 290, 709
（配当等相当額） （� 12, 105, 962） （� 11, 591, 936） （� 11, 282, 079） （� 11, 160, 942） （� 11, 062, 528） （� 10, 982, 973）
（売買損益相当額） （△� 243, 856, 027） （△� 233, 956, 021） （△� 228, 196, 186） （△� 226, 705, 218） （△� 225, 317, 180） （△� 224, 273, 682）
分配準備積立金 3, 934, 353   4, 035, 099   3, 511, 045   3, 257, 555   3, 190, 576   2, 645, 329
繰越損益金 △�1, 032, 694, 323   △�1, 030, 179, 690   △�1, 079, 846, 937   △�1, 077, 959, 396   △�1, 040, 815, 864   △�1, 030, 553, 300

（注 1）信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しております。
（注 2）追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。
（注 3）収益分配金の計算過程は「収益分配金の計算過程（総額）」の表を参照。

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 第102期

（ａ）経費控除後の配当等収益 4, 857, 751円 3, 874, 248円 3, 093, 315円 3, 256, 364円 3, 400, 153円 2, 890, 507円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0  0  0  0  0  0
（ｃ）収益調整金 12, 105, 962 11, 591, 936 11, 282, 079 11, 160, 942 11, 062, 528 10, 982, 973
（ｄ）分配準備積立金 2, 840, 893 3, 764, 423 3, 924, 076 3, 468, 215 3, 226, 070 3, 164, 957
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 19, 804, 606 19, 230, 607 18, 299, 470 17, 885, 521 17, 688, 751 17, 038, 437
（ｆ）分配金 3, 764, 291 3, 603, 572 3, 506, 346 3, 467, 024 3, 435, 647 3, 410, 135
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 16, 040, 315 15, 627, 035 14, 793, 124 14, 418, 497 14, 253, 104 13, 628, 302
（ｈ）受益権総口数 2, 509, 527, 807口 2, 402, 381, 519口 2, 337, 564, 159口 2, 311, 349, 869口 2, 290, 431, 890口 2, 273, 423, 705口
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ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型）

分配金の課税上の取扱いについて
・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）
を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。
・普通分配金については、20. 315％（所得税15％、復興特別所得税0. 315％および地方税 5％）の税率による源泉徴収が行なわれ、
申告不要制度が適用されます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税（配当控除の適用はありません。）を選択
することもできます。
・法人の受益者の場合、税率が異なります。
・税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。
・課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

収 益 分 配 金 の お 知 ら せ

1 万口当り分配金
第97期 第98期 第99期 第100期 第101期 第102期
15円 15円 15円 15円 15円 15円

（単　　価） （4, 977円） （4, 803円） （4, 468円） （4, 418円） （4, 534円） （4, 540円）
●〈分配金再投資コース〉をご利用の方の税引き分配金は、上記（　）内の基準価額に基づいて自動的に再投資いたしました。

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」および未成年者少額投資非課税制度「ジュニアＮＩＳＡ」の適用対象で
す。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問い合わせください。
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ダイワ高金利通貨マザーファンド

■組入資産明細表
下記は、2016年 4 月20日現在におけるダイワ高金利通貨マザーファンド（1, 232, 914千口）の内容です。

＜補足情報＞
当ファンド（ダイワ高金利通貨ファンド（毎月決算型））が投資対象としている「ダイワ高金利通貨マザーファン
ド」の決算日（2015年10月20日）と、当ファンドの決算日が異なっておりますので、当ファンドの第102期の決算日
（2016年 4 月20日）現在におけるダイワ高金利通貨マザーファンドの組入資産の内容等を12～13ページに併せて掲載い
たしました。

■ダイワ高金利通貨マザーファンドの主要な売買銘柄
公　 社　 債

（2015年10月21日から2016年 4 月20日まで）
買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額
千円 千円

Mexican Bonos（メキシコ） 6. 25% 2016/6/16 134, 547 EUROPEAN INVESTMENT BANK（国際機関） 6% 2016/1/25 44, 447 
Poland Government Bond（ポーランド） 5% 2016/4/25 113, 482 QUEENSLAND TREASURY CORP.（オーストラリア） 6% 2016/4/21 22, 354 
Commonwealth Bank of Australia（オーストラリア） 6% 2016/12/15 44, 058 MALAYSIAN GOVERNMENT（マレーシア） 3. 172% 2016/7/15 19, 670 
Westpac Banking Corp（オーストラリア） 3. 44% 2017/3/16 43, 275 KFW-KREDIT WIEDERAUFBAU（ドイツ） 6. 875% 2016/4/25 14, 070 
MERCEDES-BENZ AUSTRALIA（オーストラリア） 3. 75% 2017/4/7 42, 926 SWEDISH EXPORT CREDIT（スウェーデン） 7% 2016/5/10 14, 027 
GE Capital Australia Funding Pty Ltd（オーストラリア） 5. 75% 2017/2/17 41, 628 INTL.  FIN.  CORP. （国際機関） 5% 2015/12/21 13, 944 
MERCEDES-BENZ AUSTRALIA（オーストラリア） 4% 2016/11/15 35, 470 EUROPEAN BK RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT（国際機関） 9% 2016/9/30 13, 874 
General Electric Capital Corp（アメリカ） 4. 25% 2016/9/21 34, 777 INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK（国際機関） 5. 25% 2016/7/19 13, 808 
QUEENSLAND TREASURY CORP.（オーストラリア） 6% 2016/4/21 25, 925 LANDWIRTSCHAFT RENTENBANK（ドイツ） 6. 25% 2016/9/12 13, 707 
MUNICIPALITY FINANCE PLC（フィンランド） 0. 5% 2016/11/17 23, 926 INTL.  FIN.  CORP. （国際機関） 6% 2016/12/15 13, 508 
（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）単位未満は切捨て。

（1）外国（外貨建）公社債（通貨別）
作　成　期 2016年 4 月20日現在

区 分 額 面 金 額
評 価 額

組入比率
うちＢＢ格
以下組入
比 率

残存期間別組入比率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満

千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
オーストラリア 5, 270 5, 304 451, 498 44. 2 ― ― ― 44. 2 

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ
メキシコ 19, 500 19, 570 123, 294 12. 1 ― ― ― 12. 1 

千韓国ウォン 千韓国ウォン
韓国 840, 000 841, 503 81, 457 8. 0 ― ― ― 8. 0 

千マレーシア・リンギット 千マレーシア・リンギット
マレーシア 3, 610 3, 627 102, 733 10. 1 ― ― ― 10. 1 

千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド
南アフリカ 13, 320 12, 963 98, 911 9. 7 ― ― ― 9. 7 

千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ
ポーランド 3, 680 3, 681 106, 205 10. 4 ― ― ― 10. 4 

合　　　計 ― ― 964, 101 94. 4 ― ― ― 94. 4 
（注 1）�邦貨換算金額は、2016年 4 月20日現在の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので

す。
（注 2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 3）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
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2016年 4 月20日現在

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル 千円

オーストラリア QUEENSLAND TREASURY CORP. 特殊債券 6. 0000 600 600 51, 082 2016/04/21 
RABOBANK NEDERLAND 社 債 券 0. 5000 200 198 16, 913 2016/07/28 
GE Capital Australia Funding Pty Ltd 社 債 券 5. 7500 500 510 43, 443 2017/02/17 
DNB Boligkreditt AS 社 債 券 6. 2500 400 401 34, 206 2016/06/08 
Volkswagen International Finance NV 社 債 券 4. 6250 400 401 34, 183 2016/08/24 
VOLKSWAGEN FIN SERV AUST 社 債 券 4. 5000 70 70 5, 985 2016/12/05 
General Electric Capital Corp 社 債 券 4. 2500 400 401 34, 204 2016/09/21 
MERCEDES-BENZ AUSTRALIA 社 債 券 3. 5000 400 400 34, 059 2016/05/23 
MERCEDES-BENZ AUSTRALIA 社 債 券 4. 0000 400 401 34, 188 2016/11/15 
MERCEDES-BENZ AUSTRALIA 社 債 券 3. 7500 500 502 42, 766 2017/04/07 
Commonwealth Bank of Australia 社 債 券 6. 0000 500 510 43, 438 2016/12/15 
Westpac Banking Corp 社 債 券 6. 0000 100 102 8, 747 2017/02/20 
Westpac Banking Corp 社 債 券 6. 7500 300 300 25, 596 2016/05/09 
Westpac Banking Corp 社 債 券 3. 4400 500 501 42, 680 2017/03/16 

通貨小計 銘柄数 14銘柄 
金　額 5, 270 5, 304 451, 498 

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ
メキシコ Mexican Bonos 国債証券 6. 2500 19, 500 19, 570 123, 294 2016/06/16 

通貨小計 銘柄数 1銘柄 
金　額 19, 500 19, 570 123, 294 

千韓国ウォン 千韓国ウォン
韓国 KOREA TREASURY BOND 国債証券 2. 7500 840, 000 841, 503 81, 457 2016/06/10 

通貨小計 銘柄数 1銘柄 
金　額 840, 000 841, 503 81, 457 

千マレーシア・リンギット 千マレーシア・リンギット
マレーシア MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 4. 2620 2, 000 2, 014 57, 055 2016/09/15 

MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 3. 1720 1, 610 1, 612 45, 677 2016/07/15 

通貨小計 銘柄数 2銘柄 
金　額 3, 610 3, 627 102, 733 

千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド
南アフリカ SWEDISH EXPORT CREDIT 特殊債券 0. 5000 1, 200 1, 160 8, 851 2016/09/20 

KOMMUNALBANKEN 特殊債券 0. 5000 2, 870 2, 856 21, 792 2016/05/25 
MUNICIPALITY FINANCE PLC 特殊債券 0. 5000 3, 500 3, 344 25, 521 2016/11/17 
RABOBANK NEDERLAND 社 債 券 6. 3100 700 696 5, 315 2016/08/17 
RABOBANK NEDERLAND 社 債 券 0. 5000 3, 000 2, 886 22, 020 2016/10/27 
RABOBANK NEDERLAND 社 債 券 6. 7000 2, 050 2, 019 15, 411 2017/01/30 

通貨小計 銘柄数 6銘柄 
金　額 13, 320 12, 963 98, 911 

千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ
ポーランド Poland Government Bond 国債証券 5. 0000 3, 680 3, 681 106, 205 2016/04/25 

通貨小計 銘柄数 1銘柄 
金　額 3, 680 3, 681 106, 205 

合　　計 銘柄数 25銘柄 
金　額 964, 101 

（注 1）�邦貨換算金額は、2016年 4 月20日現在の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。

（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

（2）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
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ダイワ高金利通貨マザーファンド
運用報告書　第 8 期　（決算日　2015年10月20日）

（計算期間　2014年10月21日～2015年10月20日）

ダイワ高金利通貨マザーファンドの第 8期にかかる運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
運 用 方 針 安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないます。
主要投資対象 内外の債券および短期金融資産

運 用 方 法

①主として相対的に金利水準の高い複数の通貨を選定し、外貨建ての債券および短期金融資産
に投資することにより、安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用を行ない
ます。
②投資にあたっては、以下の点に留意しながら運用を行なうことを基本とします。
　イ．各国の格付け＊、通貨の流動性等を勘案して投資対象通貨を選定します。
　　　＊�自国通貨建て長期債務格付けがＢＢＢ格以上（ムーディーズでＢａａ 3以上または

Ｓ&ＰでＢＢＢ－以上）とします。
　ロ�．主に金利水準等から10通貨を選定し、 3通貨は12. 5％程度、 4通貨は10％程度、 3通貨
は7. 5％程度に配分します。通貨の選定、配分比率は 3カ月をめどに見直します。なお、
流動性、市場の状況、ファンダメンタルズ等を勘案した結果、配分が異なる場合がありま
す。

　ハ�．投資対象とする債券および短期金融資産は残存期間が 1年以内、取得時においてＡ格以
上（ムーディーズでＡ 3以上またはＳ＆ＰでＡ－以上）に相当するものとします。

　ニ．ポートフォリオの平均残存期間は180日程度以内に維持します。
　ホ．運用の効率化を図るため、外国為替予約取引等を利用します。

株式組入制限 純資産総額の10％以下
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《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】
期首：9, 351円　期末：8, 761円　騰落率：△6. 3％

【基準価額の主な変動要因】
債券価格については、当ファンドが投資している債券の残存期間が

短いことから値動きは限定的でしたが、利息収入については、安定的
に基準価額の値上がりに寄与しました。しかし、投資している通貨の
為替相場がおおむね円に対して下落したことが基準価額の値下がり要
因となりました。

◆投資環境について
○海外短期債券市況
・2014年10月21日～2015年 4 月20日

ブラジルは、物価上昇懸念が高まっていることに対して中央銀
行が警戒姿勢を強めたことから、複数回にわたって政策金利の引
上げが行なわれました。一方、トルコ、韓国、ポーランド、ノル
ウェー、オーストラリアは政策金利を引下げました。特にトルコ
は、大幅な原油安がインフレ抑制に働き、複数回にわたって利下
げが行なわれました。

・2015年 4 月21日～2015年10月20日
ブラジルと南アフリカは政策金利を引上げました。特にブラジ

ルは、物価上昇懸念が高まっていることに対して中央銀行が警戒
姿勢を強めたことから、複数回にわたって政策金利の引上げが行
なわれました。一方、ニュージーランド、ノルウェー、オースト
ラリア、韓国は政策金利を引下げました。特にニュージーランド
は、主要輸出品に当たる乳製品価格の下落によって想定される景
気鈍化がインフレ目標達成を遅らせるリスクを意識させたことな
どから、複数回にわたって利下げが行なわれました。

○為替相場
・2014年10月21日～2015年 4 月20日

為替相場は、韓国ウォンやニュージーランド・ドル、南アフリ
カ・ランドは円安傾向となりました。一方、ブラジル・レアルや
トルコ・リラ、ノルウェー・クローネなどは大幅に円高傾向とな
り、その他の通貨も横ばいから円高傾向での推移となりました。
期首より、日本の公的年金の運用比率変更や日銀の追加金融緩

和を材料に、2014年12月まで円安が進行しました。それ以降は、
原油価格の下落が加速したことを背景に、多くの国が金融緩和に
よる対応を進めたことを材料に円高傾向に転じました。特に、原
油安や金融緩和を材料に、ノルウェーやオーストラリアなど資源
国の通貨やトルコ・リラが軟調推移となりました。また、利上げ
したブラジル・レアルについては、国内大手石油会社をめぐる汚
職事件の広がりや経済見通しの低迷等が通貨安材料となり、大幅
に下落しました。

・2015年 4 月21日～2015年10月20日
投資しているすべての通貨が円高推移となりました。当期間の

初めより、ニュージーランド・ドルは金融当局者による通貨高け
ん制発言や予想外の利下げ決定を受けて下落傾向となりました
が、原油価格の反発を背景にノルウェー・クローネなどの資源国
通貨が買い戻されたこともあり、ニュージーランド・ドル以外の
通貨は円に対して横ばいから上昇傾向となりました。しかし2015
年 7 月以降は、原油価格が下落に転じたほか新興国経済の減速が
懸念され、一時は中国の株安が世界的に波及するなど市場のリス
ク回避姿勢も強まり、投資通貨は総じて円高推移に転じました。
特にブラジル・レアルは、政府による基礎的財政黒字目標の引下
げや政界汚職等も嫌気され、大幅に下落しました。その後は、 9
月のＦＯＭＣ（米国連邦公開市場委員会）で米国の利上げが見送
られたため、リスク環境の改善から投資通貨は下落幅の一部を縮

年 　月 　日 基　準　価　額 公 社 債
組入比率騰 落 率

円 ％ ％
（期首）2014年10月20日 9, 351 ― 96. 6

10月末 9, 600 2. 7 97. 1
11月末 10, 179 8. 9 96. 2
12月末 9, 954 6. 4 96. 6

2015年 1 月末 9, 596 2. 6 96. 1
2 月末 9, 590 2. 6 96. 8
3 月末 9, 360 0. 1 95. 0
4 月末 9, 602 2. 7 96. 5
5 月末 9, 687 3. 6 95. 5
6 月末 9, 497 1. 6 97. 0
7 月末 9, 306 △� 0. 5 96. 6
8 月末 8, 787 △� 6. 0 94. 4
9 月末 8, 399 △� 10. 2 96. 9

（期末）2015年10月20日 8, 761 △� 6. 3 96. 3
（注 1）騰落率は期首比。
（注 2）�公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除

きます。
（注 3）�当ファンドは、投資対象通貨およびその配分比率を 3カ月をめどに見直し

ます。当ファンドの値動きを表す適切な指数がないため、ベンチマークお
よび参考指数はありません。

■当期中の基準価額の推移
（円）
11, 000

10, 500

10, 000

9, 500

9, 000

8, 500

8, 000
期　首

（2014. 10. 20）
期　末

（2015. 10. 20）

基準価額
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小させました。
◆前期における「今後の運用方針」

今後も、主として相対的に金利水準の高い複数の通貨を選定し、
残存期間 1年以内の外貨建ての債券および短期金融資産に投資する
ことにより、安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざし
て運用を行ないます。

◆ポートフォリオについて
投資対象通貨の中から相対的に金利水準の高い10通貨を選定し、残
存期間 1年以内の短期債券に投資しました。また、ポートフォリオの
平均残存期間は180日程度以内に維持しました。組入債券の格付けに
ついては、取得時Ａ格以上としました。
【当期の選定通貨と通貨別配分比率】
（12. 5％）�ブラジル・レアル、トルコ・リラ、南アフリカ・ランド
（10. 0％）�ニュージーランド・ドル、マレーシア・リンギット、メ

キシコ・ペソ、オーストラリア・ドル
（7. 5％）�ポーランド・ズロチ、韓国ウォン、ノルウェー・クロー

ネ
（注�）為替や組入資産価格の変動などにより、実際の組入比率は異

なることがあります。当ファンドでは、運用の効率化を図るた
め、外国為替予約取引等を利用しておりますので、通貨配分比
率と外国公社債の通貨別組入比率が大きく異なる場合がありま
す。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび
参考指数を設けておりません。

《今後の運用方針》
引続き、主として相対的に金利水準の高い複数の通貨を選定し、残存
期間 1年以内の外貨建ての債券および短期金融資産に投資することによ
り、安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用を行な
います。

買 付 額 売 付 額

外
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
国

千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル

オーストラリア
特殊債券 2, 304 1, 015 

（―） 

社 債 券 5, 363 ― 
（6, 916） 

千ニュージーランド・ドル 千ニュージーランド・ドル

ニュージーランド 社 債 券 ― ― 
（800） 

千トルコ・リラ 千トルコ・リラ

トルコ
特殊債券 739 ― 

（750） 

社 債 券 492 ― 
（―） 

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ

メキシコ 国債証券 39, 713 ― 
（43, 500） 

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル

ブラジル
国債証券 ― ― 

（3, 300） 

特殊債券 6, 556 3, 838 
（―） 

千韓国ウォン 千韓国ウォン

韓国 国債証券 991, 097 284, 080 
（997, 000） 

千マレーシア・リンギット 千マレーシア・リンギット

マレーシア 国債証券 13, 498 960 
（14, 490） 

千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド

南アフリカ
特殊債券 14, 013 ― 

（20, 510） 

社 債 券 4, 148 ― 
（3, 850） 

千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ

ポーランド 国債証券 3, 579 ― 
（3, 800） 

（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 3）社債券には新株予約権付社債券（転換社債券）は含まれておりません。
（注 4）単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
公 社 債

（2014年10月21日から2015年10月20日まで）

■ 1 万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 ―円
有価証券取引税 ―
その他費用 12
（保管費用） （� 12） 
（その他） （� 0） 

合 計 12
（注 1）�期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって

受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。費用の項
目および算出方法については前掲の「 1万口当りの費用の明細」の項目の
概要をご参照ください。

（注 2）�各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
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■組入資産明細表
（1）外国（外貨建）公社債（通貨別）

作　成　期 当 期 末

区 分 額 面 金 額
評 価 額

組入比率
うちＢＢ格
以下組入
比 率

残存期間別組入比率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満

千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
オーストラリア 5, 150 5, 207 452, 400 36. 3 ― ― ― 36. 3 

千トルコ・リラ 千トルコ・リラ
トルコ 500 500 20, 592 1. 7 ― ― ― 1. 7 

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ
メキシコ 18, 000 18, 120 131, 371 10. 5 ― ― ― 10. 5 

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル
ブラジル 4, 485 4, 387 134, 919 10. 8 ― ― ― 10. 8 

千韓国ウォン 千韓国ウォン
韓国 950, 000 957, 571 101, 406 8. 1 ― ― ― 8. 1 

千マレーシア・リンギット 千マレーシア・リンギット
マレーシア 3, 800 3, 833 107, 676 8. 6 ― ― ― 8. 6 

千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド
南アフリカ 15, 840 15, 566 140, 098 11. 2 ― ― ― 11. 2 

千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ
ポーランド 3, 500 3, 502 111, 728 9. 0 ― ― ― 9. 0 

合　　　計 ― ― 1, 200, 193 96. 3 ― ― ― 96. 3 
（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 3）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
公 社 債

（2014年10月21日から2015年10月20日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 金　　 額 銘　　　　　柄 金　　 額

千円 千円
Mexican Bonos（メキシコ） 6% 2015/6/18 173, 977 WESTERN AUSTRALIAN TREASURY CORP. （オーストラリア） 7% 2015/4/15 59, 972 
Malaysia Treasury Bill（マレーシア）  2015/3/13 171, 059 ASIAN DEVELOPMENT BANK（国際機関） 5. 25% 2015/9/25 48, 544 
Mexican Bonos（メキシコ） 8% 2015/12/17 143, 669 INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT（国際機関） 7% 2015/4/13 48, 222 
MALAYSIAN GOVERNMENT（マレーシア） 4. 72% 2015/9/30 140, 862 QUEENSLAND TREASURY CORP. （オーストラリア） 6% 2015/10/21 37, 171 
Poland Government Bond（ポーランド） 6. 25% 2015/10/24 118, 050 AFRICAN DEVELOPMENT BK. （国際機関） 9% 2015/7/31 33, 042 
KOREA TREASURY BOND（韓国） 2. 75% 2016/6/10 108, 426 KOREA TREASURY BOND（韓国） 3. 25% 2015/6/10 27, 826 
Total Capital SA（フランス） 6. 5% 2016/1/20 75, 223 Malaysia Treasury Bill（マレーシア）  2015/3/13 14, 927 
EUROPEAN INVESTMENT BANK（国際機関） 6% 2016/1/25 71, 282 MALAYSIAN GOVERNMENT（マレーシア） 4. 72% 2015/9/30 14, 646 
COUNCIL OF EUROPE（国際機関） 5. 625% 2015/12/14 66, 123 KOREA TREASURY BOND（韓国） 2. 75% 2016/6/10 3, 201 
WESTERN AUSTRALIAN TREASURY CORP. （オーストラリア） 7% 2015/4/15 60, 227 
（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）単位未満は切捨て。
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（2）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル 千円

オーストラリア QUEENSLAND TREASURY CORP. 特殊債券 6. 0000 550 560 48, 732 2016/04/21 
COUNCIL OF EUROPE 特殊債券 5. 6250 700 703 61, 113 2015/12/14 
RABOBANK NEDERLAND 社 債 券 0. 5000 200 196 17, 088 2016/07/28 
Total Capital SA 社 債 券 6. 5000 800 807 70, 104 2016/01/20 
DNB Boligkreditt AS 社 債 券 6. 2500 400 409 35, 560 2016/06/08 
Volkswagen International Finance NV 社 債 券 4. 6250 400 400 34, 752 2016/08/24 
CITIGROUP INC. 社 債 券 6. 0000 500 506 44, 033 2016/03/22 
MORGAN STANLEY 社 債 券 7. 6250 400 406 35, 354 2016/03/03 
GOLDMAN SACHS GROUP INC. 社 債 券 6. 3500 500 508 44, 136 2016/04/12 
MERCEDES-BENZ AUSTRALIA 社 債 券 3. 5000 400 400 34, 826 2016/05/23 
Westpac Banking Corp 社 債 券 6. 7500 300 307 26, 698 2016/05/09 

通貨小計 銘柄数 11銘柄 
金　額 5, 150 5, 207 452, 400 

％ 千トルコ・リラ 千トルコ・リラ 千円
トルコ RABOBANK NEDERLAND 社 債 券 5. 4500 500 500 20, 592 2015/10/26 

通貨小計 銘柄数 1銘柄 
金　額 500 500 20, 592 

％ 千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ 千円
メキシコ Mexican Bonos 国債証券 8. 0000 18, 000 18, 120 131, 371 2015/12/17 

通貨小計 銘柄数 1銘柄 
金　額 18, 000 18, 120 131, 371 

％ 千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル 千円
ブラジル KFW-KREDIT WIEDERAUFBAU 特殊債券 6. 8750 500 484 14, 907 2016/04/25 

INTL.  FIN.  CORP. 特殊債券 5. 0000 715 706 21, 711 2015/12/21 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 特殊債券 6. 0000 2, 000 1, 966 60, 472 2016/01/25 
NORDIC INVESTMENT BK. 特殊債券 6. 0000 170 167 5, 140 2016/01/29 
ASIAN DEVELOPMENT BANK 特殊債券 5. 0000 600 587 18, 057 2016/02/23 
INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 特殊債券 5. 2500 500 475 14, 629 2016/07/19 

通貨小計 銘柄数 6銘柄 
金　額 4, 485 4, 387 134, 919 

％ 千韓国ウォン 千韓国ウォン 千円
韓国 KOREA TREASURY BOND 国債証券 2. 7500 950, 000 957, 571 101, 406 2016/06/10 

通貨小計 銘柄数 1銘柄 
金　額 950, 000 957, 571 101, 406 

％ 千マレーシア・リンギット 千マレーシア・リンギット 千円
マレーシア MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 4. 2620 2, 000 2, 026 56, 912 2016/09/15 

MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 3. 1720 1, 800 1, 807 50, 764 2016/07/15 

通貨小計 銘柄数 2銘柄 
金　額 3, 800 3, 833 107, 676 

％ 千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド 千円
南アフリカ SWEDISH EXPORT CREDIT 特殊債券 5. 6500 1, 370 1, 370 12, 338 2015/10/26 

KOMMUNALBANKEN 特殊債券 0. 5000 2, 870 2, 739 24, 651 2016/05/25 
KOMMUNALBANKEN 特殊債券 0. 5000 3, 400 3, 316 29, 845 2016/03/01 
MUNICIPALITY FINANCE PLC 特殊債券 7. 3600 4, 000 3, 997 35, 978 2016/01/07 
MUNICIPALITY FINANCE PLC 特殊債券 0. 5000 2, 000 1, 955 17, 598 2016/02/09 
RABOBANK NEDERLAND 社 債 券 6. 5300 1, 500 1, 497 13, 475 2015/12/24 
RABOBANK NEDERLAND 社 債 券 6. 3100 700 689 6, 209 2016/08/17 

通貨小計 銘柄数 7銘柄 
金　額 15, 840 15, 566 140, 098 
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当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ 千円

ポーランド Poland Government Bond 国債証券 6. 2500 3, 500 3, 502 111, 728 2015/10/24 

通貨小計 銘柄数 1銘柄 
金　額 3, 500 3, 502 111, 728 

合　　計 銘柄数 30銘柄 
金　額 1, 200, 193 

（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
2015年10月20日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公社債 1, 200, 193 95. 9 
コール・ローン等、その他 51, 341 4. 1 
投資信託財産総額 1, 251, 535 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2）�外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、10月20日における邦貨換算レートは、 1オーストラリア・ドル
＝86. 87円、 1トルコ・リラ＝41. 15円、 1メキシコ・ペソ＝7. 25円、 1ブ
ラジル・レアル＝30. 75円、100韓国ウォン＝10. 59円、 1マレーシア・リン
ギット＝28. 09円、 1南アフリカ・ランド＝9. 00円、 1ポーランド・ズロチ
＝31. 90円です。

（注 3）�当期末における外貨建純資産（1, 234, 205千円）の投資信託財産総額
（1, 251, 535千円）に対する比率は、98. 6%です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2015年10月20日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資産 1, 975, 025, 623円

コール・ローン等 11, 079, 606  
公社債（評価額） 1, 200, 193, 988  
未収入金 735, 448, 766  
未収利息 18, 095, 110  
前払費用 10, 208, 153  

（Ｂ）負債 728, 745, 546  
未払金 728, 745, 546  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 1, 246, 280, 077  
元本 1, 422, 451, 126  
次期繰越損益金 △� 176, 171, 049  

（Ｄ）受益権総口数 1, 422, 451, 126口
１ 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 8, 761円

＊�期首における元本額は1, 810, 901, 411円、当期中における追加設定元本額は 0
円、同解約元本額は388, 450, 285円です。
＊�当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイワ
高金利通貨ファンド（毎月決算型）1, 422, 451, 126円です。
＊当期末の計算口数当りの純資産額は8, 761円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は176, 171, 049円です。

■損益の状況
当期　自2014年10月21日　至2015年10月20日

項　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 76, 123, 586円

受取利息 76, 123, 586  
（Ｂ）有価証券売買損益 △�  151, 306, 022  

売買益 201, 151, 697  
売買損 △� 352, 457, 719  

（Ｃ）その他費用 △�  1, 935, 555  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △�  77, 117, 991  
（Ｅ）前期繰越損益金 △�  117, 503, 343  
（Ｆ）解約差損益金 18, 450, 285  
（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △ � 176, 171, 049  

次期繰越損益金（Ｇ） △�  176, 171, 049  
（注）�解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を下

回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。

《お知らせ》
●書面決議手続きの改正について

　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議につい
て、2014年12月 1 日施行の法改正により以下の点が変更さ
れたことに伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないまし
た。
・�書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ

受益者の保有する議決権の 3 分の 2 以上の賛成を得るこ
と」から「受益者の保有する議決権の 3 分の 2 以上の賛
成を得ること」に変更されました。

・�投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が
必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及
ぼす影響が軽微なものであるときは、当該併合に関する
書面決議が不要となりました。

・�書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定
について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンド
は該当します。）には適用されなくなりました。
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