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（決算日 2015年 4 月17日）

受益者のみなさまへ

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。

さて、「ダイワ・アジア新興国株ファン
ド」は、このたび、第 8 期の決算を行ないま
した。

ここに、期中の運用状況をご報告申し上げ
ます。

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

<4730>

ダイワ・アジア新興国株ファンド★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 追加型投信／海外／株式

信託期間 約₁₀年間（₂₀₀₇年 ₄ 月₂₄日～₂₀₁₇年 ₄ 月₁₇日）

運用方針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資
対 象

ベビーファンド 下記の各マザーファンドの受益証券

ダ イ ワ 中 国 株
マ ザ ー フ ァ ン ド

中国（香港を含みます。）の株式およびＤ
Ｒ（預託証券）

ダイワ・インド株
マ ザ ー フ ァ ン ド

インドまたはその他の国の金融商品取引所
に上場（上場予定を含みます。）するイン
ドの企業の株式およびＤＲ

ダ イ ワ 東 南 ア ジ ア・
エ マ ー ジ ン グ 国 株
マ ザ ー フ ァ ン ド

東南アジア・エマージング諸国（マレーシ
ア、インドネシア、タイ、フィリピンおよ
びベトナム）の株式およびＤＲ

ベ ビ ー
ファンドの
運用方法

①マザーファンドの受益証券への投資を通じて、主として、
中国（香港を含みます。）、インドおよび東南アジア・エマー
ジング諸国（マレーシア、インドネシア、タイ、フィリピン
およびベトナム）の株式＊に投資し、信託財産の成長をめざ
します。
②マザーファンドの受益証券については、下記の標準組入比
率をめどに投資を行ないます。
　 ダイワ中国株マザーファンドの受益証券

…信託財産の純資産総額の30％
　 ダイワ・インド株マザーファンドの受益証券

…信託財産の純資産総額の30％
　 ダイワ東南アジア・エマージング国株マザーファンドの受

益証券 …信託財産の純資産総額の40％
③マザーファンドの受益証券の組入比率は、通常の状態で信
託財産の純資産総額の90％程度以上に維持することを基本と
します。
④保有実質外貨建資産については、為替変動リスクを回避す
るための為替ヘッジは行ないません。

（注）株式＊…ＤＲを含みます。また、株価に連動する有価証
券を活用する場合があります。

組入制限

ダイワ中国株マザーファンドの株式組入上限比率

無制限ダイワ・インド株マザーファンドの株式組入上限比率

ダ イ ワ 東 南 ア ジ ア ・ エ マ ー ジ ン グ 国 株
マ ザ ー フ ァ ン ド の 株 式 組 入 上 限 比 率

分配方針
分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を
含みます。）等とし、原則として、基準価額の水準等を勘案
して分配金額を決定します。ただし、分配対象額が少額の場
合には、分配を行なわないことがあります。

当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行ないます。ファミリー
ファンド方式とは、受益者からの資金をまとめてベビーファンド（当ファ
ンド）とし、その資金を主としてマザーファンドの受益証券に投資して、
実質的な運用をマザーファンドで行なう仕組みです。



ダイワ・アジア新興国株ファンド

■最近 5期の運用実績

決　　算　　期
基　　準　　価　　額 ＭＳＣＩ　ＥＭ指数

（配当込み、円換算） 株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

投資信託
受益証券
組入比率

純資産
総　額（分配落） 税込み

分配金
期　中
騰落率 （参考指数） 期　中

騰落率
円 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円

₄ 期末（₂₀₁₁年 ₄ 月18日） ₉, ₅₅₁ ₀ ₄. ₂ ₉, ₃₄₆ ₆. ₀ ₉₃. ₂ ₁. ₇ ― ₆, ₀₃₃ 
₅ 期末（₂₀₁₂年 ₄ 月17日） ₈, ₂₄₀ ₀ △ ₁₃. ₇ ₈, ₀₄₀ △ ₁₄. ₀ ₉₅. ₀ ₁. ₁ ― ₄, ₅₀₀ 
₆ 期末（₂₀₁₃年 ₄ 月17日） ₁₀, ₄₇₃ ₃₀₀ ₃₀. ₇ ₉, ₉₆₀ ₂₃. ₉ ₉₄. ₀ ₁. ₅ ― ₄, ₀₂₁ 
₇ 期末（₂₀₁₄年 ₄ 月17日） ₁₀, ₄₈₁ ₁₀₀ ₁. ₀ ₁₀, ₆₂₁ ₆. ₆ ₉₂. ₁ ₁. ₂ ― ₂, ₉₈₆ 
₈ 期末（₂₀₁₅年 ₄ 月17日） ₁₂, ₉₂₃ ₂, ₀₀₀ ₄₂. ₄ ₁₃, ₃₅₄ ₂₅. ₇ ₉₅. ₄ ₀. ₇ ― ₂, ₅₈₃ 

（注 ₁ ）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 ₂ ） ＭＳＣＩ　ＥＭ指数（配当込み、円換算）は、ＭＳＣＩ Inc. の承諾を得て、ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（配当込

み、米ドルベース）をもとに円換算し、当ファンド設定日を₁₀, ₀₀₀として大和投資信託が計算したものです。ＭＳＣＩエマージング・マー
ケット・インデックス（配当込み、米ドルベース）は、ＭＳＣＩ Inc. が開発した株価指数で、同指数に対する著作権、知的所有権その他一
切の権利はＭＳＣＩ Inc. に帰属します。またＭＳＣＩ Inc. は、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。

（注 ₃ ）海外の株価指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 ₄ ）株式および株式先物の組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 ₅ ）株式先物比率は買建比率－売建比率です。

■当期中の基準価額と市況の推移
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（注）期末の基準価額は分配金込みです。

1



ダイワ・アジア新興国株ファンド

《運用経過》

◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₁₀, ₄₈₁円　期末：₁₂, ₉₂₃円（分配金₂, ₀₀₀円）　騰落率：₄₂. ₄％（分配金込み）
【基準価額の主な変動要因】

主に中国やインドの株式市況が上昇したことやアジア通貨が円に対して上昇したことがプラスに寄与し、基準価額は大幅
に値上がりしました。
◆投資環境について
○アジア新興国株式市況

アジア新興国株式市況は、中国やインドを中心に大幅に上昇しました。
アジア新興国株式市況は、インドでの総選挙における政権交代および経済・財政構造改革の推進への期待感、インフラ

（社会基盤）投資や企業による設備投資の回復観測、中国政府による景気刺激策への期待や中国の金融市場開放計画およ
び不動産規制の緩和、国有企業改革などの政策発表、タイ軍事政権による景気対策への期待やインドネシアにおけるジョ
コ・ウィドド新政権発足後のインフラ投資拡大期待などを背景に、期首から₂₀₁₄年 ₉ 月上旬にかけて上昇しました。その
後は、米国の早期利上げが意識され新興国からの資金流出に対する懸念が強まったことや、₂₀₁₅年の中国経済の成長率鈍
化などが懸念材料となり下落する局面もありましたが、中国が政策金利を引下げたこと、ＥＣＢ（欧州中央銀行）による
追加金融緩和観測が高まったことなどから再び上昇に転じました。₁₂月に入ると、急激な原油安の進行による投資家心理
の悪化や米国における利上げ観測の高まりから下落に転じましたが、₂₀₁₅年 ₁ 月にＲＢＩ（インド準備銀行）が緊急利下
げを実施したことや中国での追加金融緩和期待などを背景に、期末にかけて再び上昇基調となりました。

年　　月　　日
基　準　価　額 ＭＳＣＩ　ＥＭ指数

（配当込み、円換算） 株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

投資信託
受益証券
組入比率騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率

円 ％ ％ ％ ％ ％
（期首）₂₀₁₄年 ₄ 月₁₇日 ₁₀, ₄₈₁ ― ₁₀, ₆₂₁ ― ₉₂. ₁ ₁. ₂ ―

₄ 月末 ₁₀, ₅₁₀ ₀. ₃ ₁₀, ₆₅₄ ₀. ₃ ₉₁. ₁ ₁. ₂ ―
₅ 月末 ₁₀, ₉₀₅ ₄. ₀ ₁₀, ₉₉₃ ₃. ₅ ₉₂. ₂ ₁. ₃ ―
₆ 月末 ₁₁, ₀₄₂ ₅. ₄ ₁₁, ₀₈₈ ₄. ₄ ₉₃. ₅ ₁. ₄ ―
₇ 月末 ₁₁, ₇₃₃ ₁₁. ₉ ₁₁, ₆₆₉ ₉. ₉ ₉₄. ₄ ₁. ₀ ―
₈ 月末 ₁₁, ₉₆₀ ₁₄. ₁ ₁₁, ₈₈₆ ₁₁. ₉ ₉₄. ₈ ₁. ₀ ―
₉ 月末 ₁₂, ₃₇₀ ₁₈. ₀ ₁₁, ₆₇₁ ₉. ₉ ₉₅. ₁ ₁. ₀ ―
₁₀月末 ₁₂, ₃₁₄ ₁₇. ₅ ₁₁, ₆₅₁ ₉. ₇ ₉₄. ₉ ₁. ₀ ―
₁₁月末 ₁₃, ₅₄₂ ₂₉. ₂ ₁₂, ₆₇₁ ₁₉. ₃ ₉₂. ₉ ₁. ₁ ―
₁₂月末 ₁₃, ₄₀₀ ₂₇. ₉ ₁₂, ₂₆₄ ₁₅. ₅ ₉₄. ₄ ₀. ₉ ₀. ₅

₂₀₁₅年 ₁ 月末 ₁₃, ₈₀₉ ₃₁. ₈ ₁₂, ₂₁₈ ₁₅. ₀ ₉₄. ₃ ₀. ₈ ―
₂ 月末 ₁₄, ₀₃₀ ₃₃. ₉ ₁₂, ₆₀₁ ₁₈. ₆ ₉₄. ₅ ₀. ₈ ―
₃ 月末 ₁₄, ₀₀₄ ₃₃. ₆ ₁₂, ₄₀₀ ₁₆. ₈ ₉₂. ₇ ₀. ₇ ―

（期末）₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日 ₁₄, ₉₂₃ ₄₂. ₄ ₁₃, ₃₅₄ ₂₅. ₇ ₉₅. ₄ ₀. ₇ ―
（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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ダイワ・アジア新興国株ファンド

○為替相場
アジア通貨は円に対して上昇しました。
対円で見た為替相場は、香港ドルは米ドルペッグ制（米ドルに連動する政策）を採用しているため、米ドルに連動した

値動きとなりました。₂₀₁₄年₁₀月の黒田日銀総裁による積極的な金融緩和実施や日本の₂₀₁₄年 ₇ － ₉ 月期ＧＤＰ（国内総
生産）成長率が市場予想を大幅に下回ったことなどを背景に、₁₂月にかけて米ドル高円安が進行しました。

その他のアジア通貨は、米国の早期利上げが意識され新興国からの資金流出に対する懸念が強まった₂₀₁₄年₁₀月前半
や、急激な原油安の進行による投資家心理が悪化した₁₂月前半は円に対して下落しましたが、米ドル高円安の動きととも
に上昇しました。

◆前期における「今後の運用方針」

・株式組入比率
当面₉₀～₁₀₀％とする運用を継続する方針です。

・ポートフォリオ
「ダイワ中国株マザーファンド」の受益証券、「ダイワ・インド株マザーファンド」の受益証券、「ダイワ東南アジ

ア・エマージング国株マザーファンド」の受益証券へ投資を行ない、純資産総額に対する比率がそれぞれ₃₀％、₃₀％、
₄₀％程度となるように投資していきます。

◆ポートフォリオについて
○当ファンド

当ファンドは、「ダイワ中国株マザーファンド」の受益証券、「ダイワ・インド株マザーファンド」の受益証券、「ダイ
ワ東南アジア・エマージング国株マザーファンド」の受益証券を通じて、アジア新興国の株式に投資を行なっておりま
す。各マザーファンドの受益証券の組入比率については、純資産総額に対する比率がそれぞれ₃₀％、₃₀％、₄₀％程度とす
る基本方針に従い、おおむね前述のような投資比率としました。
○ダイワ中国株マザーファンド

中国経済の成長から恩恵を享受する銘柄の中から、高い利益成長が見込まれる企業を組入れました。セクターでは、景
気刺激策からの恩恵が期待された金融セクターを、財務体質が健全な大手銀行や不動産銘柄を中心に高位組入れとしまし
た。また、好業績が期待された情報技術セクターや、一帯一路構想（地上と海上の ₂ つのシルクロード構想）からの恩恵
が期待された資本財セクターの組入比率も高位としました。個別銘柄では、国策である産業高度化を促進する技術力を持
ち合わせた銘柄、国有企業改革から恩恵を受けるような銘柄を組入れました。
○ダイワ・インド株マザーファンド

高い利益成長が見込まれる銘柄に分散投資を行ないました。業種では、海外での売上高増加が見込まれたＩＴサービス
企業を中心とした情報技術セクターや、所得水準の向上や民間消費の拡大に伴い業績拡大が見込まれた金融セクターの組
入比率を高位としました。個別銘柄では、海外での受注拡大や対米ドルでのインド・ルピーの下落による業績拡大が見込
まれた INFOSYS LTD（情報技術）や、住宅ローンの需要拡大や調達金利の低下による業績改善が見込まれた HOUSING 
DEVELOPMENT FINANCE（金融）の組入比率を高位としました。
○ダイワ東南アジア・エマージング国株マザーファンド

財務内容や株価水準などを勘案し、東南アジア企業の中から中長期的に高い利益成長が期待できる企業を中心に分散投
資を行ないました。国別では、新政権によるインフラ投資拡大が予想されたインドネシア、軍事政権による景気対策が株
価の下支えとなると考えられたタイなどの組入比率を高位としました。セクター別では、インフラ投資の拡大による恩恵
を受けると考えられた資本財・サービス、所得水準の向上や民間消費の拡大に伴い業績拡大が見込まれた一般消費財・
サービスなどの組入比率を高位としました。
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ダイワ・アジア新興国株ファンド

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。

（％）
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当　期
（2014. 4. 17～2015. 4. 17）

基準価額
ＭＳＣＩ ＥＭ指数（配当込み、円換算）

◆分配金について
【収益分配金】

当期の ₁ 万口当り分配金（税込み）は₂, ₀₀₀円といたしました。
■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
当 期

₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日
～₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日

当 期 分 配 金（ 税 込 み ）（円） ₂, ₀₀₀
対 基 準 価 額 比 率（％） ₁₃. ₄₀
当 期 の 収 益（円） ₂, ₀₀₀
当 期 の 収 益 以 外（円） ―

翌 期 繰 越 分 配 対 象 額（円） ₃, ₅₂₁
（注 ₁ ） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価

証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」
は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。

（注 ₂ ） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金
（税込み）に合致しない場合があります。

（注 ₃ ） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分
配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

【決定根拠、留保益の今後の運用方針】
収益分配金の決定根拠は下記の「収益分配金の計算過程（ ₁ 万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。
■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）

項 目 当 期
（ａ）経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 ₂₃₀. ₀₆円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 ₄, ₀₅₁. ₄₆
（ｃ）収 益 調 整 金 ₂₇₄. ₃₈
（ｄ）分 配 準 備 積 立 金 ₉₆₅. ₈₀
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） ₅, ₅₂₁. ₇₀
（ｆ）分 配 金 ₂, ₀₀₀. ₀₀
（ｇ）翌 期 繰 越 分 配 対 象 額（ ｅ － ｆ ） ₃, ₅₂₁. ₇₀
（注）下線を付した該当項目から分配金を計上しています。
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ダイワ・アジア新興国株ファンド

《今後の運用方針》

○当ファンド
「ダイワ中国株マザーファンド」の受益証券、「ダイワ・インド株マザーファンド」の受益証券、「ダイワ東南アジア・エ

マージング国株マザーファンド」の受益証券へ投資を行ない、純資産総額に対する比率をそれぞれ₃₀％、₃₀％、₄₀％程度と
なるように投資していきます。株式組入比率は、当面₉₀～₁₀₀％とする運用を継続する方針です。
○ダイワ中国株マザーファンド

中国の経済成長から恩恵を享受することをめざし、事業拡大が期待される企業に注目してまいります。セクターでは、引
続き産業高度化への取り組みから業績拡大が期待される情報技術セクターや、追加金融緩和から恩恵を受ける金融セクター
に注目しているほか、国有企業改革から恩恵を受けるような銘柄なども選別していく方針です。
○ダイワ・インド株マザーファンド

主に企業の成長力に着目し、インド経済の長期的な成長の恩恵を享受する銘柄への投資を行なう方針です。業種では、イ
ンフレ率の低下を背景とした利下げ見通しから業績拡大が予想される銀行を中心とした金融セクターや、自動車の需要回復
によって関連企業の業績拡大が見込まれる一般消費財・サービスセクターなどに注目しています。
○ダイワ東南アジア・エマージング国株マザーファンド

マクロ経済指標の改善期待、過熱感のない株価バリュエーション、タイやインドネシア新政権による経済課題への取り組
み強化期待などが今後の株式市場の支援材料となり、当面は堅調な株価の推移を想定しています。また、インフレ率や為替
相場への影響が大きい経常収支の動向、中国や米国の経済指標および金融政策、海外投資家の売買動向などに注視して投資
を行なう方針です。

5



ダイワ・アジア新興国株ファンド

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日から₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日まで）
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額
千口 千円 千口 千円

ダイワ・インド株
マザーファンド ― ― ₃₆₆, ₀₄₇ ₅₇₆, ₀₀₀ 

ダ イ ワ 中 国 株
マザーファンド ― ― ₂₇₅, ₁₃₃ ₃₇₇, ₀₀₀ 

ダイワ東南アジア・
エマージング国株
マザーファンド

― ― ₂₇₆, ₁₂₇ ₅₁₆, ₀₀₀ 

（注）単位未満は切捨て。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
（₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日から₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日まで）

項 目

当 期
ダ イ ワ ・
イ ン ド 株
マザーファンド

ダ イ ワ
中 国 株
マザーファンド

ダイワ東南アジア・
エマージング国株
マザーファンド

（ａ）期中の株式売買金額 ₅, ₂₈₀, ₄₉₄千円 ₅, ₃₄₁, ₂₀₃千円 ₄, ₄₂₇, ₆₁₆千円 

（ｂ）期中の平均組入株式時価総額 ₂, ₂₁₁, ₃₆₉千円 ₁, ₁₄₆, ₃₇₃千円 ₁, ₁₄₉, ₈₇₂千円 

（ｃ）売買高比率 （ａ）／（ｂ） ₂. ₃₈ ₄. ₆₅ ₃. ₈₅ 
（注 ₁ ）（b）は各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況

当期中における利害関係人との取引はありません。

■ 1万口当りの費用の明細

項　　　目
当期

項　　目　　の　　概　　要（₂₀₁₄. ₄. ₁₈～₂₀₁₅. ₄. ₁₇）
金　額 比　率

信託報酬  ₂₅₄円 ₂. ₀₃₀％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
　　　　　期中の平均基準価額（月末値の平均値）は₁₂, ₅₀₈円です。

（投信会社）  （₁₂₂）  （₀. ₉₇₂） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価
（販売会社）  （₁₂₂）  （₀. ₉₇₂） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行）  （₁₁）  （₀. ₀₈₆） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ₁₂₈   ₁. ₀₂₀  売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株式）  （₁₂₆）  （₁. ₀₁₁） 
（新株予約権証券）  （₀）  （₀. ₀₀₀） 
（先物）  （₀）  （₀. ₀₀₃） 
（投資信託受益証券）  （₁）  （₀. ₀₀₆） 

有価証券取引税  ₄₄   ₀. ₃₅₂  有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式）  （₄₄）  （₀. ₃₅₂） 
（新株予約権証券）  （₀）  （₀. ₀₀₀） 
（投資信託受益証券）  （₀）  （₀. ₀₀₀） 

その他費用  ₁₂₇   ₁. ₀₁₁   その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用）  （₅₈）  （₀. ₄₆₇） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用）  （₁）  （₀. ₀₀₅） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他）  （₆₈）  （₀. ₅₄₀） キャピタルゲイン税および信託事務の処理等に関するその他の費用
合　　　　計  ₅₅₂   ₄. ₄₁₃  

（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託
手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注 ₂ ）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。 
（注 ₃ ）比率欄は ₁ 万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

■組入資産明細表
親投資信託残高

種 類 期　首 当 期 末
口　数 口　数 評価額

千口 千口 千円
ダイワ・インド株マザーファンド ₇₇₁, ₇₃₃ ₄₀₅, ₆₈₅ ₇₄₂, ₂₀₂ 

ダイワ中国株マザーファンド ₇₇₀, ₉₃₃ ₄₉₅, ₈₀₀ ₈₁₁, ₂₇₈ 

ダイワ東南アジア・エマージング
国 株 マ ザ ー フ ァ ン ド ₇₇₁, ₃₆₁ ₄₉₅, ₂₃₄ ₉₉₆, ₇₅₇ 

（注）単位未満は切捨て。
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■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 当 期

（ａ）経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 ₄₅, ₉₉₂, ₂₇₆円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 ₈₀₉, ₉₄₀, ₁₀₈
（ｃ）収 益 調 整 金 ₅₄, ₈₅₂, ₈₁₁
（ｄ）分 配 準 備 積 立 金 ₁₉₃, ₀₇₆, ₃₈₆
（ｅ）当 期 分 配 対 象 額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） ₁, ₁₀₃, ₈₆₁, ₅₈₁
（ｆ）分 配 金 ₃₉₉, ₈₂₆, ₁₉₄
（ｇ）翌 期 繰 越 分 配 対 象 額（ｅ－ｆ） ₇₀₄, ₀₃₅, ₃₈₇
（ｈ）受 益 権 総 口 数 ₁, ₉₉₉, ₁₃₀, ₉₇₂口

■投資信託財産の構成
₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日現在

項 目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
ダイワ・インド株マザーファンド ₇₄₂, ₂₀₂ ₂₄. ₆ 

ダイワ中国株マザーファンド ₈₁₁, ₂₇₈ ₂₆. ₉ 

ダイワ東南アジア・エマージング国株マザーファンド ₉₉₆, ₇₅₇ ₃₃. ₀ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₄₆₉, ₈₃₆ ₁₅. ₅ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₃, ₀₂₀, ₀₇₄ ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 ₂ ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₄ 月₁₇日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁₁₉. ₀₅円、 ₁ 香港ドル＝₁₅. ₃₆円、 ₁ フィリピン・ペソ＝₂. ₆₈円、 ₁ イン
ド・ルピー＝₁. ₉₃円、₁₀₀インドネシア・ルピア＝₀. ₉₃円、 ₁ マレーシア・
リンギット＝₃₂. ₇₈円、 ₁ タイ・バーツ＝₃. ₆₇円、₁₀₀ベトナム・ドン＝
₀. ₅₅円です。

（注 ₃ ） ダイワ・インド株マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産
（₃, ₄₃₁, ₆₀₂千円）の投資信託財産総額（₃, ₆₄₂, ₃₆₄千円）に対する比率は、
₉₄. ₂% です。
ダイワ中国株マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資産
（₁, ₄₁₆, ₃₂₈千円）の投資信託財産総額（₁, ₄₃₁, ₄₃₃千円）に対する比率は、
₉₈. ₉% です。
ダイワ東南アジア・エマージング国株マザーファンドにおいて、当期末に
おける外貨建純資産（₁, ₁₁₄, ₅₈₀千円）の投資信託財産総額（₁, ₁₆₂, ₄₆₁千円）
に対する比率は、₉₅. ₉% です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 3， 020， 074， 439円

コ ー ル   ・ ロ ー ン 等 ₃₄, ₈₃₆, ₄₀₂  
ダイワ・インド株マザーファンド（評価額） ₇₄₂, ₂₀₂, ₃₃₃  
ダイワ中国株マザーファンド（評価額） ₈₁₁, ₂₇₈, ₁₄₈  
ダイワ東南アジア・エマージング
国 株 マ ザ ー フ ァ ン ド（評価額） ₉₉₆, ₇₅₇, ₅₅₆  

未 収 入 金 ₄₃₅, ₀₀₀, ₀₀₀  
（Ｂ）負 債 43₆， 549， 994  

未 払 収 益 分 配 金 ₃₉₉, ₈₂₆, ₁₉₄  
未 払 解 約 金 ₇, ₁₈₀, ₆₂₂  
未 払 信 託 報 酬 ₂₉, ₄₆₄, ₉₀₇  
そ の 他 未 払 費 用 ₇₈, ₂₇₁  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 2， 583， 524， 445  
元 本 ₁, ₉₉₉, ₁₃₀, ₉₇₂  
次 期 繰 越 損 益 金 ₅₈₄, ₃₉₃, ₄₇₃  

（Ｄ）受益権総口数 1， 999， 130， 972口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 12， 923円

＊ 期首における元本額は₂, ₈₄₈, ₉₂₈, ₅₄₂円、当期中における追加設定元本額は
₁₇₄, ₄₃₆, ₃₀₄円、同解約元本額は₁, ₀₂₄, ₂₃₃, ₈₇₄円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₁₂, ₉₂₃円です。

■損益の状況
当期　自₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日　至₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 25， 0₆1円

受 取 利 息 ₂₄, ₃₇₄
そ の 他 収 益 金 ₆₈₇

（Ｂ）有価証券売買損益 91₆， 091， 427
売 買 益 ₁, ₀₉₃, ₅₅₂, ₁₀₆
売 買 損 △ ₁₇₇, ₄₆₀, ₆₇₉

（Ｃ）信 託 報 酬 等 △ ₆0， 184， 104
（Ｄ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 855， 932， 384
（Ｅ）前期繰越損益金 193， 07₆， 38₆
（Ｆ）追加信託差損益金 △ ₆4， 789， 103

（配 当 等 相 当 額）（ ₅₄, ₈₅₂, ₈₁₁）
（売 買 損 益 相 当 額）（△ ₁₁₉, ₆₄₁, ₉₁₄）

（Ｇ）合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 984， 219， ₆₆7
（Ｈ）収 益 分 配 金 △ 399， 82₆， 194

次期繰越損益金（Ｇ＋Ｈ） 584， 393， 473
追 加 信 託 差 損 益 金 △ ₆₄, ₇₈₉, ₁₀₃

（配 当 等 相 当 額）（ ₅₄, ₈₅₂, ₈₁₁）
（売 買 損 益 相 当 額）（△ ₁₁₉, ₆₄₁, ₉₁₄）
分 配 準 備 積 立 金 ₆₄₉, ₁₈₂, ₅₇₆

（注 ₁ ） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 ₂ ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 ₃ ） 収益分配金の計算過程は「収益分配金の計算過程（総額）」の表を参照。
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《お知らせ》
●運用報告書（全体版）の電子交付について
　2014年12月 1 日施行の法改正により、運用報告書は「交付運用報告書」と「運用報告書（全体版）」（本書）の 2種類になりま
したが、「運用報告書（全体版）」については、交付に代えて電子交付する旨を信託約款に定めました。

【本資料は、受益者のみなさまにファンドの運用状況をお知らせするためのものであり、投資の勧誘を目的としたものではありません。】

収 益 分 配 金 の お 知 ら せ
1 万 口 当 り 分 配 金 2， 000円

●〈分配金再投資コース〉をご利用の方の税引き分配金は、 ₄ 月₁₇日現在の基準価額（ ₁ 万口当り₁₂, ₉₂₃円）に基づいて自動的に再投資
いたしました。

分配金の課税上の取扱いについて
・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）

を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。
・普通分配金については、20. 315％（所得税₁₅％、復興特別所得税₀. ₃₁₅％および地方税 ₅ ％）の税率による源泉徴収が行なわれ、申

告不要制度が適用されます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税（配当控除の適用はありません。）を選択する
こともできます。

・法人の受益者の場合、税率が異なります。
・税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。
・課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」の適用対象です。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問い
合わせください。
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ダイワ・インド株マザーファンド

■ダイワ・インド株マザーファンドの主要な売買銘柄
株　　　　式

（₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日から₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日まで）
買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付

銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価
千株 千円 円 千株 千円 円

MARUTI SUZUKI INDIA LTD（インド）  ₄₀ ₂₆₆, ₅₉₅ ₆, ₆₆₄  CAIRN INDIA LTD（インド）  ₄₀₀ ₁₉₀, ₅₄₆ ₄₇₆ 
CAIRN INDIA LTD（インド）  ₄₀₀ ₂₁₃, ₉₃₉ ₅₃₄  BANK OF BARODA（インド）  ₇₈. ₈₇₂ ₁₂₁, ₀₈₈ ₁, ₅₃₅ 
MOTHERSON SUMI SYSTEMS LTD（インド）  ₂₃₀ ₁₅₁, ₃₁₈ ₆₅₇  ICICI BANK LTD（インド）  ₈₅ ₁₀₉, ₈₆₂ ₁, ₂₉₂ 
ASIAN PAINTS LTD（インド）  ₇₇ ₁₁₆, ₈₇₁ ₁, ₅₁₇  LARSEN & TOUBRO LTD（インド）  ₄₀ ₁₀₃, ₁₂₇ ₂, ₅₇₈ 
SUN PHARMACEUTICAL INDUS（インド）  ₆₄ ₁₀₆, ₅₂₇ ₁, ₆₆₄  HDFC BANK LIMITED（インド）  ₆₄. ₅₈₇ ₁₀₀, ₀₃₃ ₁, ₅₄₈ 
CESC LTD（インド）  ₈₀ ₉₄, ₄₆₅ ₁, ₁₈₀  TECH MAHINDRA LTD（インド）  ₁₈ ₈₃, ₆₅₁ ₄, ₆₄₇ 
TATA CONSULTANCY SVCS LTD（インド）  ₁₉. ₅ ₈₇, ₂₃₄ ₄, ₄₇₃  AMTEK AUTO LTD（インド）  ₂₀₉. ₉₁₄ ₈₀, ₃₁₅ ₃₈₂ 
AMTEK AUTO LTD（インド）  ₂₀₉. ₉₁₄ ₈₇, ₀₆₆ ₄₁₄  POWER GRID CORP OF INDIA LTD（インド）  ₃₂₀ ₇₈, ₂₈₇ ₂₄₄ 
RELIANCE CAPITAL LTD（インド）  ₉₅ ₈₅, ₉₂₅ ₉₀₄  ACC LTD（インド）  ₃₄ ₇₆, ₉₈₉ ₂, ₂₆₄ 
TATA STEEL LTD（インド）  ₉₅ ₇₈, ₈₇₃ ₈₃₀  TATA STEEL LTD（インド）  ₉₅ ₇₀, ₈₃₂ ₇₄₅ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ）金額の単位未満は切捨て。

＜補足情報＞
　当ファンド（ダイワ・アジア新興国株ファンド）が投資対象としている「ダイワ・インド株マザーファンド」の決算
日（2014年12月 ₈ 日）と、当ファンドの決算日が異なっておりますので、当ファンドの決算日（2015年 ₄ 月17日）現在
におけるダイワ・インド株マザーファンドの組入資産の内容等を ₉ ～10ページに併せて掲載いたしました。

■組入資産明細表
下記は、2015年 4 月17日現在におけるダイワ・インド株マザーファンド（1， 899， 41₆千口）の内容です。

（1）外 国 株 式

銘　　　　　　柄
₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日現在

業 種 等株　　数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額

百株 千インド・ルピー 千円
（インド）

AXIS BANK LTD ₅₀₀ ₂₇, ₅₄₀ ₅₃, ₁₅₂ 金融
MARUTI SUZUKI INDIA LTD ₄₀₀ ₁₄₇, ₁₁₆ ₂₈₃, ₉₃₃ 一般消費財・サービス
OBEROI REALTY LTD ₈₀₅. ₀₆ ₂₄, ₁₀₇ ₄₆, ₅₂₇ 金融
BANK OF BARODA ₇₅₆. ₄ ₁₃, ₃₉₉ ₂₅, ₈₆₁ 金融
ASIAN PAINTS LTD ₄₄₀ ₃₆, ₁₇₉ ₆₉, ₈₂₅ 素材
HINDUSTAN UNILEVER LTD ₃₀₀ ₂₇, ₉₉₃ ₅₄, ₀₂₆ 生活必需品
HINDUSTAN PETROLEUM CORP ₄₅₀ ₂₈, ₅₀₉ ₅₅, ₀₂₃ エネルギー
STATE BANK OF INDIA ₁, ₁₀₀ ₃₂, ₁₆₄ ₆₂, ₀₇₆ 金融
CESC LTD ₈₀₀ ₄₇, ₀₄₄ ₉₀, ₇₉₄ 公益事業
BHARAT PETROLEUM CORP LTD ₂₅₀ ₂₀, ₀₂₂ ₃₈, ₆₄₃ エネルギー
EXIDE INDUSTRIES LTD ₁, ₀₀₀ ₁₈, ₈₆₀ ₃₆, ₃₉₉ 一般消費財・サービス
MARICO LTD ₃₀₀. ₁₈ ₁₂, ₅₇₉ ₂₄, ₂₇₇ 生活必需品
ADANI PORTS AND SPECIAL ECON ₃₅₀ ₁₁, ₄₆₂ ₂₂, ₁₂₂ 資本財・サービス
ULTRATECH CEMENT LTD ₈₀ ₂₃, ₁₆₀ ₄₄, ₆₉₉ 素材
KOTAK MAHINDRA BANK LTD ₂₀₀ ₂₈, ₃₆₈ ₅₄, ₇₅₀ 金融
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ダイワ・インド株マザーファンド

（2）先物取引の銘柄別残高（評価額）

銘　　　柄　　　別 ₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日現在
買　建　額 売　建　額

外
国

百万円 百万円 

SGX CNX NIFTY ETS（シンガポール） ₈₂  ― 
（注 ₁ ） 外貨建の評価額は、₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日現在の時価を対顧客直物電信売買相場

の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで
邦貨換算したものです。

（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

銘　　　　　　柄
₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日現在

業 種 等株　　数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額

百株 千インド・ルピー 千円
ALLAHABAD BANK ₁, ₂₀₀ ₁₂, ₄₈₀ ₂₄, ₀₈₆ 金融
ALSTOM T&D INDIA LTD ₂₆₇. ₃ ₁₅, ₀₉₉ ₂₉, ₁₄₂ 資本財・サービス
AUROBINDO PHARMA LTD ₁₉₅ ₂₇, ₆₄₈ ₅₃, ₃₆₀ ヘルスケア
BHARAT FORGE LTD ₁₈₀ ₂₃, ₄₀₉ ₄₅, ₁₇₉ 一般消費財・サービス
DIVI＇S LABORATORIES LTD ₇₉. ₆₃ ₁₅, ₁₀₂ ₂₉, ₁₄₈ ヘルスケア
MAX INDIA LTD ₄₅₀ ₂₁, ₅₈₈ ₄₁, ₆₆₆ 金融
MOTHERSON SUMI SYSTEMS LTD ₂, ₁₃₅ ₁₀₇, ₉₂₄ ₂₀₈, ₂₉₃ 一般消費財・サービス
SHRIRAM TRANSPORT FINANCE ₁₈₀ ₁₈, ₉₁₀ ₃₆, ₄₉₇ 金融
TECH MAHINDRA LTD ₂₈₀ ₁₈, ₃₆₉ ₃₅, ₄₅₂ 情報技術
YES BANK LTD ₄₃₀ ₃₆, ₅₈₄ ₇₀, ₆₀₇ 金融
DEWAN HOUSING FINANCE CORP ₃₄₀ ₁₅, ₈₉₅ ₃₀, ₆₇₇ 金融
EMAMI LTD ₁₆₆ ₁₇, ₄₄₁ ₃₃, ₆₆₂ 生活必需品
TORRENT PHARMACEUTICALS LTD ₁₇₀ ₂₂, ₂₅₉ ₄₂, ₉₆₁ ヘルスケア
ADANI ENTERPRISES LTD ₂₀₀ ₁₂, ₈₁₅ ₂₄, ₇₃₂ 資本財・サービス
SADBHAV ENGINEERING LTD ₅₈₅. ₅₆ ₂₀, ₃₃₀ ₃₉, ₂₃₈ 資本財・サービス
TOURISM FINANCE CORP INDIA ₁, ₉₉₃. ₇₉ ₁₄, ₉₉₃ ₂₈, ₉₃₇ 金融
BAJAJ CORP LTD ₃₅₀ ₁₆, ₉₆₆ ₃₂, ₇₄₄ 生活必需品
BHARTI INFRATEL LTD ₃₅₀ ₁₃, ₃₂₆ ₂₅, ₇₁₉ 電気通信サービス
ARVIND LTD ₅₀₀ ₁₄, ₀₃₇ ₂₇, ₀₉₂ 一般消費財・サービス
EROS INTERNATIONAL MEDIA LTD ₁, ₂₃₆. ₉₇ ₅₆, ₂₅₁ ₁₀₈, ₅₆₄ 一般消費財・サービス
MINDTREE LTD ₁₈₀ ₂₅, ₀₄₇ ₄₈, ₃₄₀ 情報技術
GUJARAT PIPAVAV PORT LTD ₁, ₉₄₉. ₅₉ ₄₆, ₉₃₆ ₉₀, ₅₈₇ 資本財・サービス
PI INDUSTRIES LTD ₄₈₄. ₀₂ ₃₃, ₃₀₇ ₆₄, ₂₈₄ 素材
VA TECH WABAG LTD ₂₇₄. ₂₆ ₂₁, ₉₁₃ ₄₂, ₂₉₂ 公益事業
KNR CONSTRUCTIONS LTD ₄₅₀ ₂₀, ₂₂₀ ₃₉, ₀₂₆ 資本財・サービス
TATA CONSULTANCY SVCS LTD ₂₄₅ ₆₃, ₂₇₈ ₁₂₂, ₁₂₇ 情報技術
INFOSYS LTD ₅₇₀ ₁₂₅, ₀₉₅ ₂₄₁, ₄₃₃ 情報技術
TATA MOTORS LTD ₅₀₀ ₂₇, ₀₆₂ ₅₂, ₂₃₀ 一般消費財・サービス
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE ₈₈₀ ₁₁₄, ₉₉₈ ₂₂₁, ₉₄₆ 金融
RELIANCE CAPITAL LTD ₉₅₀ ₄₂, ₄₃₁ ₈₁, ₈₉₃ 金融
RELIANCE INDUSTRIES LTD ₅₅₀ ₅₁, ₀₅₉ ₉₈, ₅₄₄ エネルギー
OIL & NATURAL GAS CORP LTD ₃₅₀ ₁₁, ₄₆₇ ₂₂, ₁₃₂ エネルギー
ITC LTD ₁, ₀₀₀ ₃₅, ₀₁₀ ₆₇, ₅₆₉ 生活必需品
BHARTI AIRTEL LTD ₃₅₀ ₁₄, ₆₃₀ ₂₈, ₂₃₅ 電気通信サービス
SUN PHARMACEUTICAL INDUS ₅₈₀ ₆₃, ₁₀₁ ₁₂₁, ₇₈₅ ヘルスケア
HCL TECHNOLOGIES LTD ₃₆₀ ₃₄, ₃₅₃ ₆₆, ₃₀₁ 情報技術

フ ァ ン ド 合 計
株 数、 金 額 ₂₈, ₆₉₃. ₇₆ ₁, ₇₂₉, ₈₅₁ ₃, ₃₃₈, ₆₁₃ 

銘柄数 ＜比率＞ ₅₁ 銘柄 ＜₉₆. ₁％＞ 
（注 ₁ ） 邦貨換算金額は、₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日現在の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので

す。
（注 ₂ ）＜　＞は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₃ ）評価額の単位未満は切捨て。
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ダイワ中国株マザーファンド

運用報告書　第 8期　（決算日　2015年 4 月17日）

（計算期間　₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日～₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日）

　ダイワ中国株マザーファンドの第 ₈ 期にかかる運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。
主要投資対象 中国（香港を含みます。）の株式およびＤＲ（預託証券）

運 用 方 法

①主として中国（香港を含みます。）の株式＊に投資し、信託財産の成長をめざします。
②企業のファンダメンタルズ、成長性等を総合的に勘案して銘柄選択を行ないます。運用につ
いては、ダイワ・アセット・マネジメント（ホンコン）リミテッドの助言を受けます。
③株式＊の組入比率は、通常の状態で信託財産の純資産総額の80％程度以上に維持することを
基本とします。
④保有外貨建資産について、為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは行ないません。

（注）株式＊…ＤＲを含みます。また、株価に連動する有価証券を活用する場合があります。
株式組入制限 無制限

東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
h t t p : / / w w w . d a i w a－a m . c o . j p /
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ダイワ中国株マザーファンド

■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 ＭＳＣＩチャイナ指数

（配当込み、円換算）株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

投資信託
受益証券
組入比率騰落率 （参考指数） 騰落率

円 ％ ％ ％ ％ ％
（期首）₂₀₁₄年 ₄ 月₁₇日 ₁₀, ₁₄₀ ― ₁₁, ₅₃₆ ― ₉₆. ₄ ― ―

₄ 月末 ₁₀, ₀₅₆ △ ₀. ₈ ₁₁, ₄₀₆ △ ₁. ₁ ₉₅. ₇ ― ―
₅ 月末 ₁₀, ₀₇₅ △ ₀. ₆ ₁₁, ₆₈₉ ₁. ₃ ₉₇. ₆ ― ―
₆ 月末 ₁₀, ₄₁₉ ₂. ₈ ₁₂, ₀₂₂ ₄. ₂ ₉₆. ₇ ― ―
₇ 月末 ₁₁, ₂₂₂ ₁₀. ₇ ₁₃, ₂₃₀ ₁₄. ₇ ₉₇. ₀ ― ―
₈ 月末 ₁₁, ₁₅₉ ₁₀. ₀ ₁₃, ₃₃₁ ₁₅. ₆ ₉₆. ₈ ― ―
₉ 月末 ₁₁, ₂₀₅ ₁₀. ₅ ₁₃, ₃₈₇ ₁₆. ₀ ₉₇. ₅ ― ―
₁₀月末 ₁₁, ₄₁₆ ₁₂. ₆ ₁₃, ₅₈₅ ₁₇. ₈ ₉₇. ₄ ― ―
₁₁月末 ₁₂, ₄₇₆ ₂₃. ₀ ₁₅, ₀₆₉ ₃₀. ₆ ₉₇. ₄ ― ―
₁₂月末 ₁₃, ₀₆₈ ₂₈. ₉ ₁₅, ₆₀₇ ₃₅. ₃ ₉₆. ₃ ― ₁. ₅

₂₀₁₅年 ₁ 月末 ₁₃, ₁₁₀ ₂₉. ₃ ₁₅, ₇₃₅ ₃₆. ₄ ₉₇. ₀ ― ―
₂ 月末 ₁₃, ₄₆₃ ₃₂. ₈ ₁₆, ₃₆₄ ₄₁. ₉ ₉₆. ₃ ― ―
₃ 月末 ₁₃, ₈₉₄ ₃₇. ₀ ₁₆, ₇₁₈ ₄₄. ₉ ₉₅. ₇ ― ―

（期末）₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日 ₁₆, ₃₆₃ ₆₁. ₄ ₁₉, ₄₂₁ ₆₈. ₄ ₉₈. ₆ ― ―
（注 ₁ ） 騰落率は期首比。
（注 ₂ ） ＭＳＣＩチャイナ指数（配当込み、円換算）は、ＭＳＣＩ Inc. の承諾を得

て、ＭＳＣＩチャイナ指数（配当込み、米ドルベース）をもとに円換算し、
当ファンド設定日を₁₀, ₀₀₀として大和投資信託が計算したものです。ＭＳ
ＣＩチャイナ指数は、ＭＳＣＩ Inc. が開発した株価指数で、同指数に対す
る著作権、知的所有権その他一切の権利はＭＳＣＩ Inc. に帰属します。ま
たＭＳＣＩ Inc. は、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権
利を有しています。

（注 ₃ ） 海外の株価指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を
採用しています。

（注 ₄ ）株式先物比率は買建比率－売建比率です。

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₁₀, ₁₄₀円　期末：₁₆, ₃₆₃円　騰落率：₆₁. ₄％
【基準価額の主な変動要因】

中国で高い利益成長が期待できる銘柄に投資した結果、株式市況が
上昇したことに加えて、為替相場において円安米ドル高（円安香港ド
ル高）が進行したことも寄与し、基準価額は値上がりしました。

◆投資環境について
○中国株式市況

中国株式市況は上昇しました。
期首から₂₀₁₄年 ₉ 月上旬にかけては、中国政府による景気刺激策

への期待、中国の金融市場開放計画や不動産規制の緩和、国有企業
改革などの政策発表が好感されて、上昇基調となりました。 ₉ 月中
旬から₁₀月中旬にかけては、米国の早期利上げが意識され新興国か
らの資金流出に対する懸念が強まったことや、₂₀₁₅年の中国経済の
成長率鈍化などが懸念材料となり、株式市況は急落しました。その
後は、₁₁月下旬に中国で利下げが発表されたことや、₁₂月にＦＲＢ
（米国連邦準備制度理事会）が金融政策の正常化に慎重な姿勢を示
したことから株式市況は反発しました。期末にかけては、追加金融
緩和への期待や、中国の投信に対する香港上場株への投資規制が緩
和されたことで香港株式市場への資金流入が期待されたことから、
大幅に上昇しました。

○為替相場
為替相場では、香港ドルは米ドルペッグ制（米ドルに連動する政

策）を採用しているため、米ドルに連動した値動きとなりました。
米ドル円は、黒田日銀総裁による積極的な金融緩和政策の実施や

米国の景気回復に伴う米国金利の先高観から、円安米ドル高が進行
しました。

◆前期における「今後の運用方針」
〈株式組入比率〉

・当ファンドの株式組入比率は、通常の状態で純資産総額の₈₀％
程度以上とすることを基本としております。

・投資環境を背景に底堅い市況推移が期待できるとの判断のも
と、基本的には₉₀％以上の高位組入れを維持する方針です。し
かしながら、中国国内外の経済・政治情勢や株式市況動向など
によっては柔軟な対応を行ないます。

〈ポートフォリオ〉
中国政府の内需重視政策を受けて都市化が進んでおり、鉄道、

保障性住宅、ヘルスケア施設などのインフラ関連銘柄が恩恵を受
けると予想されます。特に、大気汚染問題への取り組みが強化さ
れる中、引続き環境保全、自然エネルギー関連などの銘柄に注目
する方針です。また、スマートフォンやタブレット端末など新製
品の投入サイクルにより堅調な業績を維持している情報技術銘柄
や、所得増加に伴う購買力の向上から恩恵を受ける消費関連銘柄
などにも注目しています。今後も、バリュエーションや株価位置
を考慮しつつ、順調な業績拡大が見込まれる企業を精査・選別し
てポートフォリオを構築していく方針です。

◆ポートフォリオについて
中国経済の成長から恩恵を享受する銘柄の中から、高い利益成長が

見込まれる企業を組入れました。セクターでは、景気刺激策からの恩
恵が期待された金融セクターを、財務体質が健全な大手銀行や不動産
銘柄を中心に高位組入れとしました。また、好業績が期待された情報
技術セクターや、一帯一路構想（地上と海上の ₂ つのシルクロード構
想）からの恩恵が期待された資本財セクターの組入比率も高位としま
した。個別銘柄では、国策である産業高度化を促進する技術力を持ち
合わせた銘柄、国有企業改革から恩恵を受けるような銘柄を組入れま

18, 000

16, 000

14, 000

12, 000

10, 000

8, 000

（円）

期　首
（2014. 4. 17）

期　末
（2015. 4. 17）

基準価額
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ダイワ中国株マザーファンド

■売買および取引の状況
（1）株　　　式

（₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日から₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日まで）
買　　　　付 売　　　　付

株　　数 金　　額 株　　数 金　　額

外
　
　
国

百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル

アメリカ ₁₄ ₈₅ ― ― 
（ ―） （ ―） 

百株 千香港ドル 百株 千香港ドル

香 港 ₂₅₁, ₅₂₁ ₁₆₉, ₂₄₆ ₂₉₅, ₆₅₃ ₁₉₉, ₂₁₉ 
（ ₂, ₆₆₀） （ ₃₂） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ） （　）内は株式分割、合併等による増減分で、上段の数字には含まれており

ません。
（注 ₃ ）金額の単位未満は切捨て。

した。株式組入比率は、期を通じておおむね₉₅～₉₉％と高位水準で推
移させました。
◆ベンチマークとの差異について

当ファンドでは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設
けておりません。

当期の当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率は、それぞれ
₆₁. ₄％、₆₈. ₄％となりました。

参考指数には、中国企業で構成されるＭＳＣＩチャイナ指数を代表
的な指数として掲載しております。

《今後の運用方針》
　当ファンドでは、中国の経済成長から恩恵を享受することをめざし、
事業拡大が期待される企業に注目してまいります。セクターでは、引続
き産業高度化への取り組みから業績拡大が期待される情報技術セクター
や、追加金融緩和から恩恵を受ける金融セクターに注目しているほか、
国有企業改革から恩恵を受けるような銘柄なども選別していく方針で
す。

■ 1万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 129円
（株式） （ 127）
（投資信託受益証券） （ 3）

有価証券取引税 57  
（株式） （ 57）
（投資信託受益証券） （ 0）

その他費用 54  
（保管費用） （ 54）
（その他） （ 0）

合 計 241  
（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって

受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。費用の項
目および算出法については前掲の「 ₁ 万口当りの費用の明細」の項目の概
要をご参照ください。

（注 ₂ ）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（2）投資信託受益証券
（₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日から₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日まで）

買　　　　付 売　　　　付
口　　数 金　　額 口　　数 金　　額

外 

国

千口 千香港ドル 千口 千香港ドル

香 港 ₂₈₀. ₄  ₃, ₁₀₀  ₂₈₀. ₄   ₃, ₅₁₃ 
（ ―） （ ―） （ ―） （ ―） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ） 買付（　）内は分割割当、合併等による増減分で、上段の数字には含まれて

おりません。
（注 ₃ ）売付（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 ₄ ）金額の単位未満は切捨て。
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ダイワ中国株マザーファンド

■主要な売買銘柄
株　　　　　式

（₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日から₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円
CHINA MOBILE LTD（香港）  ₁₁₇. ₅ ₁₅₃, ₇₄₁ ₁, ₃₀₈  CHINA MOBILE LTD（香港）  ₁₁₇. ₅ ₁₆₉, ₃₄₆ ₁, ₄₄₁ 
CHINA UNICOM HONG KONG LTD（香港）  ₇₈₂ ₁₃₃, ₂₉₃ ₁₇₀  TENCENT HOLDINGS LTD（ケイマン諸島）  ₇₉. ₆ ₁₆₁, ₅₁₀ ₂, ₀₂₉ 
PETROCHINA CO LTD-H（中国）  ₈₁₂ ₁₀₇, ₄₃₅ ₁₃₂  CHINA UNICOM HONG KONG LTD（香港）  ₈₅₆ ₁₆₀, ₇₅₆ ₁₈₇ 
TENCENT HOLDINGS LTD（ケイマン諸島）  ₅₁. ₃ ₉₄, ₈₅₉ ₁, ₈₄₉  PETROCHINA CO LTD-H（中国）  ₉₇₄ ₁₃₀, ₅₁₁ ₁₃₃ 
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL-H（中国）  ₆₄₀ ₆₂, ₁₃₁ ₉₇  CHINA PETROLEUM & CHEMICAL-H（中国）  ₁, ₁₆₁ ₁₁₃, ₅₀₆ ₉₇ 
CHINA MINSHENG BANKING-H（中国）  ₄₈₃. ₅ ₆₁, ₄₇₇ ₁₂₇  CHINA CONSTRUCTION BANK-H（中国）  ₁, ₃₆₇ ₁₀₉, ₀₂₂ ₇₉ 
CHINA OVERSEAS LAND & INVEST（香港）  ₁₆₂ ₅₈, ₃₉₂ ₃₆₀  PING AN INSURANCE GROUP CO-H（中国）  ₅₃. ₅ ₆₅, ₇₉₆ ₁, ₂₂₉ 
ZOOMLION HEAVY INDUSTRY - H（中国）  ₆₃₄ ₄₉, ₇₂₉ ₇₈  CHINA SHENHUA ENERGY CO-H（中国）  ₂₀₈ ₆₂, ₃₆₂ ₂₉₉ 
PING AN INSURANCE GROUP CO-H（中国）  ₄₈ ₄₆, ₈₅₄ ₉₇₆  CHINA OVERSEAS LAND & INVEST（香港）  ₁₇₈ ₅₃, ₀₆₉ ₂₉₈ 
BANK OF COMMUNICATIONS CO-H（中国）  ₄₆₅ ₄₆, ₆₄₉ ₁₀₀  CHINA MODERN DAIRY HOLDINGS（ケイマン諸島）  ₁, ₁₁₄ ₅₁, ₂₂₀ ₄₅ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ）金額の単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
外 国 株 式

銘　　　　　　　　　　　柄
期　　首 当 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

百株 百株 千アメリカ・ドル 千円 
（アメリカ）

QIHOO ₃₆₀ TECHNOLOGY CO-ADR ― ₁₄ ₈₆ ₁₀, ₂₅₃ 情報技術

ア メ リ カ ・ ド ル 通 貨 計
株 　 数、 金 　 額 ― ₁₄ ₈₆ ₁₀, ₂₅₃ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ― ₁ 銘柄 ＜₀. ₈％＞ 

百株 百株 千香港ドル 千円 
（香港）

CHINA RAILWAY GROUP LTD-H ₃, ₀₀₀ ₁, ₃₅₀ ₁, ₅₂₈ ₂₃, ₄₇₃ 資本財・サービス
CHINA ANIMAL HEALTHCARE LTD ₂, ₀₀₀ ― ― ― ヘルスケア
CHINA EVERBRIGHT LTD ― ₆₂₀ ₁, ₆₃₆ ₂₅, ₁₄₁ 金融
CHINA EVERBRIGHT INTL LTD ₁, ₀₀₀ ― ― ― 資本財・サービス
PAX GLOBAL TECHNOLOGY LTD ― ₁, ₁₄₀ ₁, ₁₆₅ ₁₇, ₈₉₅ 情報技術
CHINASOFT INTERNATIONAL LTD ― ₂, ₄₄₀ ₁, ₀₇₃ ₁₆, ₄₉₀ 情報技術
CHINA GAS HOLDINGS LTD ₁, ₆₀₀ ― ― ― 公益事業
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL-H ₆, ₄₁₀ ₁, ₂₀₀ ₈₃₇ ₁₂, ₈₆₅ エネルギー
SIHUAN PHARMACEUTICAL HLDGS ₁, ₈₀₀ ― ― ― その他
GOME ELECTRICAL APPLIANCES ₁₃, ₃₇₀ ₃, ₁₀₀ ₆₁₆ ₉, ₄₇₅ 一般消費財・サービス
REXLOT HOLDINGS LTD ₆, ₀₀₀ ― ― ― 一般消費財・サービス
SINOTRANS LIMITED-H ₂, ₄₀₀ ― ― ― 資本財・サービス
FOSUN INTERNATIONAL LTD ₂, ₂₀₀ ― ― ― 素材
TENCENT HOLDINGS LTD ₁₈₅ ₅₆₂ ₈, ₉₉₂ ₁₃₈, ₁₁₇ 情報技術
CHINA TELECOM CORP LTD-H ― ₁, ₆₈₀ ₉₄₂ ₁₄, ₄₇₆ 電気通信サービス
AIR CHINA LTD-H ― ₇₈₀ ₆₉₉ ₁₀, ₇₄₆ 資本財・サービス
CHINA UNICOM HONG KONG LTD ₇₄₀ ― ― ― 電気通信サービス
ZTE CORP-H ₅₇₄ ― ― ― 情報技術
SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD ₈₀₀ ― ― ― 金融
PETROCHINA CO LTD-H ₃, ₀₀₀ ₁, ₃₈₀ ₁, ₄₄₉ ₂₂, ₂₅₆ エネルギー
PLAYMATES TOYS LTD ₄, ₈₀₀ ― ― ― 一般消費財・サービス
GUANGZHOU BAIYUNSHAN PHARM-H ― ₂₈₀ ₈₉₀ ₁₃, ₆₇₆ ヘルスケア
ANHUI CONCH CEMENT CO LTD-H ₅₀₀ ― ― ― 素材
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ダイワ中国株マザーファンド

銘　　　　　　　　　　　柄
期　　首 当 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

百株 百株 千香港ドル 千円 
CHINA LONGYUAN POWER GROUP-H ₂, ₀₀₀ ― ― ― 公益事業
CHINA CONSTRUCTION BANK-H ₁₃, ₆₇₀ ― ― ― 金融
DATANG INTL POWER GEN CO-H ― ₁, ₆₄₀ ₇₈₀ ₁₁, ₉₉₀ 公益事業
GF SECURITIES CO LTD-H ― ₅₀₀ ₁, ₂₇₂ ₁₉, ₅₄₅ その他
CHINA SHENHUA ENERGY CO-H ₆₈₀ ― ― ― エネルギー
CSPC PHARMACEUTICAL GROUP LT ₁, ₁₀₀ ₉₄₀ ₇₀₃ ₁₀, ₇₉₉ ヘルスケア
CHINA RESOURCES LAND LTD ― ₁, ₀₀₀ ₂, ₄₃₅ ₃₇, ₄₀₁ 金融
CHINA MODERN DAIRY HOLDINGS ₂, ₅₃₀ ― ― ― 生活必需品
ZOOMLION HEAVY INDUSTRY - H ― ₁, ₉₀₀ ₁, ₀₈₈ ₁₆, ₇₂₂ 資本財・サービス
BYD CO LTD-H ― ₁₇₀ ₇₉₃ ₁₂, ₁₈₁ 一般消費財・サービス
SPT ENERGY GROUP INC ₂, ₂₆₀ ― ― ― エネルギー
VARITRONIX INTERNATIONAL LTD ₅₀₀ ― ― ― 情報技術
PEOPLE'S INSURANCE CO GROU-H ― ₇, ₄₄₀ ₃, ₉₇₂ ₆₁, ₀₂₄ 金融
HUA HONG SEMICONDUCTOR LTD ― ₁, ₀₀₀ ₁, ₁₇₀ ₁₇, ₉₇₁ 情報技術
CHINA HONGQIAO GROUP LTD ― ₁, ₇₂₀ ₁, ₀₇₃ ₁₆, ₄₈₅ 素材
HYDOO INTERNATIONAL HOLDING ₁, ₅₀₀ ― ― ― 金融
IND & COMM BK OF CHINA-H ₁₄, ₂₀₀ ₁₁, ₉₉₀ ₈, ₃₂₁ ₁₂₇, ₈₁₁ 金融
PHOENIX HEALTHCARE GROUP CO ₂₀₀ ― ― ― ヘルスケア
GUANGDONG INVESTMENT LTD ₅₀₀ ― ― ― 公益事業
WISDOM HOLDINGS GROUP ― ₁, ₀₈₀ ₇₄₈ ₁₁, ₄₉₆ 一般消費財・サービス
BOER POWER HOLDINGS LTD ₁, ₂₀₀ ― ― ― 資本財・サービス
CHINA OVERSEAS LAND & INVEST ₁, ₁₆₀ ₁, ₀₀₀ ₂, ₉₁₅ ₄₄, ₇₇₄ 金融
CSR CORP LTD - H ₁, ₇₀₀ ― ― ― 資本財・サービス
KWG PROPERTY HOLDING LTD ― ₃, ₁₀₀ ₂, ₁₀₁ ₃₂, ₂₈₃ 金融
PING AN INSURANCE GROUP CO-H ₄₈₀ ₄₂₅ ₄, ₆₆₂ ₇₁, ₆₁₂ 金融
CITIC TELECOM INTERNATIONAL ₃, ₁₇₀ ― ― ― 電気通信サービス
SUNAC CHINA HOLDINGS LTD ₂, ₀₈₀ ― ― ― 金融
CHINA MINSHENG BANKING-H ― ₂, ₉₀₀ ₃, ₂₄₂ ₄₉, ₈₀₀ 金融
LIJUN INTL PHARMACETL HLDG ― ₂, ₁₂₀ ₈₄₅ ₁₂, ₉₉₂ ヘルスケア
COUNTRY GARDEN HOLDINGS CO ― ₄, ₃₈₀ ₁, ₆₇₃ ₂₅, ₆₉₉ 金融
CHINA VANKE CO LTD-H ― ₁, ₂₈₀ ₂, ₄₅₅ ₃₇, ₇₀₉ 金融
SINOPEC SHANGHAI PETROCHEM-H ― ₄, ₃₀₀ ₁, ₇₃₂ ₂₆, ₆₁₇ 素材
AVICHINA INDUSTRY & TECH-H ₂, ₆₀₀ ₁, ₅₆₀ ₁, ₁₉₆ ₁₈, ₃₇₈ 資本財・サービス
CHINA POWER INTERNATIONAL ― ₂, ₁₆₀ ₉₈₂ ₁₅, ₀₉₅ 公益事業
SUNNY OPTICAL TECH ₁, ₀₀₀ ― ― ― 情報技術
TCL COMMUNICATION TECH HLDGS ₉₀₀ ― ― ― 情報技術
CHINA LIFE INSURANCE CO-H ₁, ₅₀₀ ― ― ― 金融
CHINA OILFIELD SERVICES-H ₈₀₀ ― ― ― エネルギー
LENOVO GROUP LTD ₁, ₀₀₀ ― ― ― 情報技術
CHINA STATE CONSTRUCTION INT ₉₀₀ ― ― ― 資本財・サービス
GOLDPAC GROUP LTD ― ₁, ₈₅₀ ₁, ₂₃₉ ₁₉, ₀₃₈ 情報技術
BANK OF COMMUNICATIONS CO-H ― ₂, ₃₀₀ ₁, ₈₃₀ ₂₈, ₁₂₁ 金融
AGILE PROPERTY HOLDINGS LTD ― ₂, ₁₀₀ ₁, ₂₂₄ ₁₈, ₈₀₅ 金融
CHINA FIBER OPTIC NETWORK SY ₃, ₅₀₀ ― ― ― 情報技術
KINGSOFT CORP LTD ₄₀₀ ― ― ― 情報技術
BANK OF CHINA LTD-H ₁₅, ₂₁₀ ₁₁, ₈₆₀ ₆, ₅₄₆ ₁₀₀, ₅₅₇ 金融
HAITONG SECURITIES CO LTD-H ― ₁, ₂₄₀ ₃, ₁₅₅ ₄₈, ₄₇₃ 金融
BRILLIANCE CHINA AUTOMOTIVE ₈₄₀ ― ― ― 一般消費財・サービス

香 港 ド ル 通 貨 計
株 　 数、 金 　 額 ₁₂₇, ₉₅₉ ₈₆, ₄₈₇ ₇₇, ₉₉₅ ₁, ₁₉₈, ₀₀₅ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₄₅ 銘柄 ₃₇ 銘柄 ＜₉₇. ₇％＞ 

フ ァ ン ド 合 計
株 　 数、 金 　 額 ₁₂₇, ₉₅₉ ₈₆, ₅₀₁ ― ₁, ₂₀₈, ₂₅₈ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₄₅ 銘柄 ₃₈ 銘柄 ＜₉₈. ₆％＞ 

（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）＜　＞は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₃ ）評価額の単位未満は切捨て。
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ダイワ中国株マザーファンド

■投資信託財産の構成
₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株         式 ₁, ₂₀₈, ₂₅₈  ₈₄. ₄ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₂₂₃, ₁₇₄  ₁₅. ₆ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₁, ₄₃₁, ₄₃₃  ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 ₂ ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₄ 月₁₇日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁₁₉. ₀₅円、 ₁ 香港ドル＝₁₅. ₃₆円です。

（注 ₃ ） 当期末における外貨建純資産（₁, ₄₁₆, ₃₂₈千円）の投資信託財産総額
（₁, ₄₃₁, ₄₃₃千円）に対する比率は、₉₈. ₉% です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 1, ₆30, 983, 54₆円

コ ー ル  ・ ロ ー ン 等 ₁₇₆, ₃₇₅, ₆₂₀  
株 式（評価額） ₁, ₂₀₈, ₂₅₈, ₈₈₈  
未 収 入 金 ₂₄₆, ₃₄₉, ₀₃₈  

（Ｂ）負 債 405, 050, 000  
未 払 金 ₁₉₉, ₅₅₀, ₀₀₀  
未 払 解 約 金 ₂₀₅, ₅₀₀, ₀₀₀  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 1, 225, 933, 54₆  
元 本 ₇₄₉, ₁₈₈, ₉₄₁  
次 期 繰 越 損 益 金 ₄₇₆, ₇₄₄, ₆₀₅  

（Ｄ）受益権総口数 749, 188, 941口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 1₆, 3₆3円

＊ 期首における元本額は₁, ₁₂₀, ₉₉₆, ₅₅₈円、当期中における追加設定元本額は
₈, ₈₀₀, ₃₄₆円、同解約元本額は₃₈₀, ₆₀₇, ₉₆₃円です。

＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイ
ワ・アジア新興国株ファンド₄₉₅, ₈₀₀, ₃₇₂円、ダイワ・エマージング＆ジャパ
ン・ファンド₂₄₂, ₅₉₄, ₆₈₄円、ダイワ新興 ₄ カ国株式ファンド（ダイワＳＭＡ専
用）₁₀, ₇₉₃, ₈₈₅円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₁₆, ₃₆₃円です。

■損益の状況
当期　自₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日　至₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 38, 2₆3, 280円

受 取 配 当 金 ₃₈, ₂₅₁, ₁₉₀  
受 取 利 息 ₁₂, ₀₉₀  

（Ｂ）有価証券売買損益 55₆, 240, 291  
売 買 益 ₆₇₉, ₅₆₂, ₄₃₀  
売 買 損 △  ₁₂₃, ₃₂₂, ₁₃₉  

（Ｃ）そ の 他 費 用 △  5, 513, 9₆2  
（Ｄ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 588, 989, ₆09  
（Ｅ）前期繰越損益金 15, 747, 379  
（Ｆ）解約差損益金 △  128, ₆92, 037  
（Ｇ）追加信託差損益金 ₆99, ₆54  
（Ｈ）合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） 47₆, 744, ₆05  

次期繰越損益金（Ｈ） 47₆, 744, ₆05  
（注 ₁ ） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 ₂ ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。
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ダイワ・インド株マザーファンド

運用報告書　第 8期　（決算日　2014年12月 8 日）

（計算期間　₂₀₁₃年₁₂月₁₀日～₂₀₁₄年₁₂月 ₈ 日）

　ダイワ・インド株マザーファンドの第 ₈ 期にかかる運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象 インドまたはその他の国の金融商品取引所に上場（上場予定を含みます。）するインドの企業
の株式およびＤＲ（預託証書）

運 用 方 法

①インドの企業の株式（ＤＲを含みます。）から企業のファンダメンタルズ、成長性等を総合
的に勘案して銘柄選択を行ないます。
②株式（ＤＲを含みます。）の組入比率は、原則として高位（信託財産の純資産総額の80％程
度以上）とします。
③保有外貨建資産について、為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは行ないません。

株式組入制限 無制限

東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
h t t p : / / w w w . d a i w a－a m . c o . j p /
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ダイワ・インド株マザーファンド

年　月　日
基準価額 ＭＳＣＩインド指数

（配当込み、円換算）株　　式
組入比率

株式先物
比　　率

騰落率 （参考指数） 騰落率
円 ％ ％ ％ ％

（期首）₂₀₁₃年₁₂月 ₉ 日 ₁₀, ₅₁₆ ― ₉, ₂₄₂ ― ₉₃. ₂ ₃. ₈
₁₂月末 ₁₀, ₉₃₉ ₄. ₀ ₉, ₅₆₉ ₃. ₅ ₉₃. ₃ ₄. ₁

₂₀₁₄年 ₁ 月末 ₁₀, ₂₆₈ △ ₂. ₄ ₈, ₉₅₁ △ ₃. ₁ ₉₁. ₆ ₃. ₃
₂ 月末 ₁₀, ₅₉₇ ₀. ₈ ₉, ₁₃₀ △ ₁. ₂ ₉₀. ₈ ₃. ₃
₃ 月末 ₁₁, ₆₂₂ ₁₀. ₅ ₉, ₉₈₈ ₈. ₁ ₉₃. ₂ ₃. ₆
₄ 月末 ₁₁, ₆₉₂ ₁₁. ₂ ₉, ₉₄₇ ₇. ₆ ₉₁. ₂ ₄. ₀
₅ 月末 ₁₃, ₀₈₁ ₂₄. ₄ ₁₀, ₇₉₆ ₁₆. ₈ ₈₆. ₉ ₄. ₀
₆ 月末 ₁₃, ₂₆₁ ₂₆. ₁ ₁₁, ₀₄₃ ₁₉. ₅ ₉₃. ₂ ₄. ₄
₇ 月末 ₁₄, ₀₅₉ ₃₃. ₇ ₁₁, ₆₈₈ ₂₆. ₅ ₉₃. ₆ ₃. ₃
₈ 月末 ₁₄, ₃₂₉ ₃₆. ₃ ₁₁, ₉₃₃ ₂₉. ₁ ₉₄. ₈ ₃. ₃
₉ 月末 ₁₅, ₁₀₄ ₄₃. ₆ ₁₂, ₄₃₄ ₃₄. ₅ ₉₂. ₂ ₃. ₂
₁₀月末 ₁₅, ₁₆₀ ₄₄. ₂ ₁₂, ₆₀₆ ₃₆. ₄ ₉₅. ₅ ₃. ₃
₁₁月末 ₁₇, ₀₆₆ ₆₂. ₃ ₁₄, ₁₀₀ ₅₂. ₆ ₈₈. ₄ ₃. ₄

（期末）₂₀₁₄年₁₂月 ₈ 日 ₁₇, ₅₄₁ ₆₆. ₈ ₁₄, ₃₅₉ ₅₅. ₄ ₉₃. ₂ ₃. ₅
（注 ₁ ）騰落率は期首比。
（注 ₂ ） ＭＳＣＩインド指数（配当込み、円換算）は、ＭＳＣＩ Inc. の承諾を得て、

ＭＳＣＩインド指数（配当込み、インド・ルピー建て）をもとに円換算し、
当ファンド設定日を₁₀, ₀₀₀として大和投資信託が計算したものです。ＭＳＣ
Ｉインド指数は、ＭＳＣＩ Inc. が開発した株価指数で、同指数に対する著
作権、知的所有権その他一切の権利はＭＳＣＩ Inc. に帰属します。またＭ
ＳＣＩ Inc. は、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を
有しています。

（注 ₃ ） 海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用し
ています。

（注 ₄ ）株式先物比率は買建比率－売建比率です。

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₁₀, ₅₁₆円　期末：₁₇, ₅₄₁円　騰落率：₆₆. ₈%
【基準価額の主な変動要因】

インドの企業の株式に投資した結果、インド株式市況が上昇したこ
とや為替相場において円安インド・ルピー高が進んだことが寄与し
て、基準価額は値上がりしました。

◆投資環境について
○インド株式市況

インド株式市況は上昇しました。
期首から₂₀₁₄年 ₅ 月上旬にかけては、総選挙における政権交代や

経済構造改革の推進期待等から上昇基調となりました。その後も、
総選挙でモディ氏が率いる野党ＢＪＰ（インド人民党）が単独過半
数を獲得し、モディ政権による外資企業の投資活性化政策や補助金
削減等による財政赤字削減に対する期待感から買い優勢となりまし
た。 ₉ 月上旬から₁₀月中旬にかけては、鉱工業生産の伸び率が市場
予想を下回ったことや、欧州および中国の景気悪化懸念等から売り
に押される展開となりました。その後は、原油市況の下落によるイ
ンフレ低減が見込まれたことや、₂₀₁₅年早期の利下げ実施による経
済成長加速期待などを背景に再び上昇基調となり期末を迎えまし
た。

○為替相場
円に対してインド・ルピーは上昇しました。
インド準備銀行（中央銀行）の為替介入観測などを背景にイン

ド・ルピーが対米ドルでやや下落した一方で、日銀の追加金融緩和
の実施や日本の₂₀₁₄年 ₇ － ₉ 月期ＧＤＰ（国内総生産）成長率が市
場予想を大幅に下回ったことを背景に円安米ドル高が進んだ結果、
円安インド・ルピー高となりました。

◆前期における「今後の運用方針」
・個別銘柄の株価動向を踏まえ、財務内容が良好で中長期的に高い

利益成長が見込まれる企業を中心としたポートフォリオとする方
針です。

・コスト優位性と高い製品開発力などを武器に海外での高い売上成
長が期待される情報技術やヘルスケア株に、高い投資妙味がある
と考えています。

・規制緩和や企業の資金需要回復の恩恵が期待される金融株にも、
投資妙味があると考えています。

・安定した収益成長が予想される生活必需品や電気通信サービス株
に関しては、投資環境や競争力の変化などを見極めてまいりま
す。

・一方で、高い政策金利から、受注見通しの下方修正や利益率の低
下が懸念される機械やエンジニアリングなどの資本財・サービス
株に関しては、事業環境の変化を注視しつつ、慎重なスタンスで
投資を行なってまいります。

◆ポートフォリオについて
高い利益成長が見込まれる銘柄に分散投資を行ないました。業種で

は、海外での売上高増加が見込まれるＩＴサービス企業を中心とした
情報技術セクターや、所得水準の向上や民間消費の拡大に伴い業績拡
大が見込まれる金融セクターを組入上位としました。個別銘柄では、
欧州での受注拡大や対米ドルでのインド・ルピーの下落による業績拡
大が見込まれた INFOSYS LTD（情報技術）や、住宅ローンの需要拡
大 や 調 達 金 利 の 低 下 に よ る 業 績 改 善 が 見 込 ま れ た HOUSING 
DEVELOPMENT FINANCE（金融）を組入上位としました。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の目標となるベンチマークを設けておりません。

当ファンドの基準価額の騰落率は₆₆. ₈%、参考指数の騰落率は₅₅. ₄%
でした。

《今後の運用方針》
　企業の成長力に着目し、インド経済の長期的な成長の恩恵を享受する
銘柄への投資を行なう方針です。業種では、インフレ率の低下を背景と
した今後の利下げ見通しから業績拡大が予想される銀行を中心とした金
融セクターに注目しています。

18, 000

16, 000

14, 000

12, 000

10, 000

8, 000

（円）

期　首
（2013. 12. 9）

期　末
（2014. 12. 8）

■当期中の基準価額の推移
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ダイワ・インド株マザーファンド

■売買および取引の状況
（1）株　　　式

（₂₀₁₃年₁₂月₁₀日から₂₀₁₄年₁₂月 ₈ 日まで）
買　　　　付 売　　　　付

株　　数 金　　額 株　　数 金　　額
外
　
国

百株 千インド・ルピー 百株 千インド・ルピー

イ ン ド ₃₆, ₈₈₃. ₆₂  ₁, ₁₉₂, ₇₁₂ ₄₇, ₃₇₀. ₈₅ ₁, ₈₄₂, ₄₄₆ 
（ ₂, ₃₄₀） （ ―） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ） （　）内は株式分割、合併等による増減分で、上段の数字には含まれており

ません。
（注 ₃ ）金額の単位未満は切捨て。

（2）先物取引の種類別取引状況
（₂₀₁₃年₁₂月₁₀日から₂₀₁₄年₁₂月 ₈ 日まで）

種　類　別 買　　　建 売　　　建
新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額

外
国

百万円 百万円 百万円 百万円
株式先物取引 ₉₀₅  ₉₄₂  ― ― 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

■ 1万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 110円
（株式） （ 108）
（先物） （ 2）

有価証券取引税 34
（株式） （ 34）

その他費用 268
（保管費用） （ 35）
（その他） （ 233）

合　　　　　　　計 412
（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって

受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。費用の項
目および算出法については前掲の「 ₁ 万口当りの費用の明細」の項目の概
要をご参照ください。

（注 ₂ ）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

■主要な売買銘柄
株　　　　　式

（₂₀₁₃年₁₂月₁₀日から₂₀₁₄年₁₂月 ₈ 日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円
MARUTI SUZUKI INDIA LTD（インド）  ₂₄ ₁₄₀, ₉₅₃ ₅, ₈₇₃  HDFC BANK LTD（インド）  ₁₃₂ ₁₇₆, ₀₀₉ ₁, ₃₃₃ 
BANK OF BARODA（インド）  ₉₄ ₁₀₅, ₉₀₂ ₁, ₁₂₆  TATA CONSULTANCY SVCS LTD（インド）  ₃₈ ₁₄₀, ₇₁₈ ₃, ₇₀₃ 
MOTHERSON SUMI SYSTEMS LTD（インド）  ₁₇₀ ₉₁, ₉₉₃ ₅₄₁  INFOSYS LTD（インド）  ₂₀ ₁₂₄, ₅₆₄ ₆, ₂₂₈ 
TATA CONSULTANCY SVCS LTD（インド）  ₁₉. ₅  ₈₇, ₂₃₄ ₄, ₄₇₃  LARSEN & TOUBRO LTD（インド）  ₅₃ ₁₂₄, ₁₀₆ ₂, ₃₄₁ 
AMTEK AUTO LTD（インド）  ₂₀₉. ₉₁₄ ₈₇, ₀₆₆ ₄₁₄  BANK OF BARODA（インド）  ₇₈. ₈₇₂ ₁₂₁, ₀₈₈ ₁, ₅₃₅ 
TATA STEEL LTD（インド）  ₉₅  ₇₈, ₈₇₃ ₈₃₀  RELIANCE INDUSTRIES LTD（インド）  ₇₅ ₁₁₇, ₈₆₉ ₁, ₅₇₁ 
ACC LTD（インド）  ₃₄ ₇₀, ₆₈₄ ₂, ₀₇₈  ITC LTD（インド）  ₁₇₆ ₁₀₃, ₉₂₂ ₅₉₀ 
POWER GRID CORP OF INDIA LTD（インド）  ₃₂₀ ₆₈, ₉₁₈ ₂₁₅  HOUSING DEVELOPMENT FINANCE（インド）  ₆₈ ₉₅, ₂₄₆ ₁, ₄₀₀ 
INFOSYS LTD（インド）  ₁₁. ₅  ₆₇, ₉₂₉  ₅, ₉₀₆  ICICI BANK LTD（インド）  ₃₄ ₈₇, ₄₆₂ ₂, ₅₇₂ 
TATA MOTORS LTD（インド）  ₉₄  ₆₄, ₇₉₉  ₆₈₉  MARUTI SUZUKI INDIA LTD（インド）  ₃₁ ₈₄, ₃₈₉ ₂, ₇₂₂ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ）金額の単位未満は切捨て。
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■組入資産明細表
（1）外 国 株 式

銘　　　　　　　　　　　柄
期　　首 当 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

百株 百株 千インド・ルピー 千円 
（インド）
TATA STEEL LTD ₄₄₀ ₉₅₀ ₄₃, ₈₀₉ ₈₆, ₇₄₂ 素材
CIPLA LTD ₃₀₀ ― ― ― ヘルスケア
AXIS BANK LTD ₁₃₀ ₅₀₀ ₂₄, ₉₂₇ ₄₉, ₃₅₆ 金融
MARUTI SUZUKI INDIA LTD ₂₆₀ ₁₉₀ ₆₄, ₇₉₁ ₁₂₈, ₂₈₇ 一般消費財・サービス
OBEROI REALTY LTD ― ₄₀₀ ₁₀, ₉₃₀ ₂₁, ₆₄₁ 金融
BANK OF BARODA ― ₁₅₁. ₂₈ ₁₆, ₇₀₉ ₃₃, ₀₈₅ 金融
ASIAN PAINTS LTD ― ₂₀₀ ₁₅, ₆₉₃ ₃₁, ₀₇₂ 素材
HINDUSTAN PETROLEUM CORP ₆₀₆. ₉₂ ― ― ― エネルギー
STATE BANK OF INDIA ₁₄₀ ₁, ₁₀₀ ₃₄, ₉₃₀ ₆₉, ₁₆₂ 金融
UNITED SPIRITS LTD ₁₄₀ ― ― ― 生活必需品
CESC LTD ― ₁₆₀ ₁₁, ₂₀₄ ₂₂, ₁₈₃ 公益事業
IDEA CELLULAR LTD ₁, ₀₀₀ ― ― ― 電気通信サービス
PUNJAB NATIONAL BANK ₁₄₀. ₁ ― ― ― 金融
GLENMARK PHARMACEUTICALS LTD ₁₆₀ ― ― ― ヘルスケア
MARICO LTD ― ₃₀₀. ₁₈ ₉, ₈₄₈ ₁₉, ₅₀₀ 生活必需品
ADANI PORTS AND SPECIAL ECON ― ₃₅₀ ₉, ₉₅₉ ₁₉, ₇₁₉ 資本財・サービス
KOTAK MAHINDRA BANK LTD ₁₅₀ ₂₀₀ ₂₄, ₈₀₈ ₄₉, ₁₁₉ 金融
OIL INDIA LTD ₇₇₀. ₆₅ ― ― ― エネルギー
AUROBINDO PHARMA LTD ― ₁₂₅ ₁₄, ₀₇₂ ₂₇, ₈₆₃ ヘルスケア
DIVI＇S LABORATORIES LTD ₂₅₃. ₂₈ ₅₃. ₂₈ ₉, ₀₀₅ ₁₇, ₈₃₀ ヘルスケア
GODREJ CONSUMER PRODUCTS LTD ₂₄₉. ₆₃ ― ― ― 生活必需品
KANSAI NEROLAC PAINTS LTD ₁. ₈₆ ― ― ― 素材
LUPIN LTD ₃₃₀ ― ― ― ヘルスケア
MAX INDIA LTD ― ₄₅₀ ₁₇, ₈₁₃ ₃₅, ₂₇₀ 金融
MOTHERSON SUMI SYSTEMS LTD ₂₉₀ ₁, ₅₃₅ ₆₄, ₉₅₃ ₁₂₈, ₆₀₇ 一般消費財・サービス
SHRIRAM TRANSPORT FINANCE ― ₁₈₀ ₂₁, ₂₀₇ ₄₁, ₉₉₁ 金融
TECH MAHINDRA LTD ₃₂₀ ₂₁₀ ₅₄, ₉₈₁ ₁₀₈, ₈₆₂ 情報技術
YES BANK LTD ― ₄₃₀ ₃₂, ₂₇₅ ₆₃, ₉₀₆ 金融
EMAMI LTD ₃₀₆ ₁₆₆ ₁₂, ₉₁₉ ₂₅, ₅₈₁ 生活必需品
TORRENT PHARMACEUTICALS LTD ― ₁₁₀ ₁₂, ₃₀₇ ₂₄, ₃₆₈ ヘルスケア
COAL INDIA LTD ₅₅₀ ― ― ― エネルギー
BHARTI INFRATEL LTD ₁, ₀₄₀ ₃₅₀ ₁₀, ₈₃₉ ₂₁, ₄₆₂ 電気通信サービス
ARVIND LTD ₁, ₆₂₀ ₅₀₀ ₁₄, ₅₅₇ ₂₈, ₈₂₃ 一般消費財・サービス
EROS INTERNATIONAL MEDIA LTD ― ₇₃₆. ₉₇ ₂₆, ₄₈₃ ₅₂, ₄₃₆ 一般消費財・サービス
MINDTREE LTD ― ₈₀ ₉, ₇₁₉ ₁₉, ₂₄₄ 情報技術
GUJARAT PIPAVAV PORT LTD ₃, ₄₄₉. ₅₉ ₁, ₄₄₉. ₅₉ ₂₅, ₂₇₃ ₅₀, ₀₄₁ 資本財・サービス
VARDHMAN TEXTILES LTD ₁₁. ₁₄ ― ― ― 一般消費財・サービス
PI INDUSTRIES LTD ― ₅₁₂. ₀₂ ₂₅, ₆₃₆ ₅₀, ₇₆₀ 素材
KNR CONSTRUCTIONS LTD ― ₄₅₀ ₁₄, ₃₆₆ ₂₈, ₄₄₅ 資本財・サービス
ZEE ENTERTAINMENT ENTERPRISE ₅₂₇. ₃₈ ― ― ― 一般消費財・サービス
TATA CONSULTANCY SVCS LTD ₅₁₀ ₃₂₅ ₈₃, ₈₁₅ ₁₆₅, ₉₅₅ 情報技術
INFOSYS LTD ₃₇₀ ₅₇₀ ₁₁₈, ₀₀₇ ₂₃₃, ₆₅₄ 情報技術
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銘　　　　　　　　　　　柄
期　　首 当 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

百株 百株 千インド・ルピー 千円 
LARSEN & TOUBRO LTD ₃₅₅ ― ― ― 資本財・サービス
TATA MOTORS LTD ₇₀₀ ₅₀₀ ₂₆, ₂₆₇ ₅₂, ₀₀₉ 一般消費財・サービス
DR.  REDDY＇S LABORATORIES ₁₄₀ ₈₀ ₂₇, ₁₆₄ ₅₃, ₇₈₄ ヘルスケア
HOUSING DEVELOPMENT FINANCE ₁, ₃₂₀ ₆₄₀ ₇₁, ₃₅₀ ₁₄₁, ₂₇₃ 金融
INFRASTRUCTURE DEV FINANCE ₁, ₀₀₀ ― ― ― 金融
HDFC BANK LTD ₁, ₃₂₀ ― ― ― 金融
ICICI BANK LTD ₂₃₀ ₆₀₀ ₂₁, ₅₈₈ ₄₂, ₇₄₄ その他
RELIANCE INDUSTRIES LTD ₁, ₂₀₀ ₅₅₀ ₅₂, ₆₅₄ ₁₀₄, ₂₅₅ エネルギー
OIL & NATURAL GAS CORP LTD ― ₃₅₀ ₁₂, ₇₈₅ ₂₅, ₃₁₅ エネルギー
ITC LTD ₁, ₇₆₀ ― ― ― 生活必需品
BHARTI AIRTEL LTD ₁, ₂₀₀ ₃₅₀ ₁₂, ₈₇₃ ₂₅, ₄₈₈ 電気通信サービス
SUN PHARMACEUTICAL INDU ₇₆₀ ₃₀₀ ₂₄, ₆₄₆ ₄₈, ₈₀₀ ヘルスケア
HCL TECHNOLOGIES LTD ₄₀₀ ₂₀₀ ₃₁, ₉₃₆ ₆₃, ₂₃₃ 情報技術

フ ァ ン ド 合 計 株 　 数、 金 　 額 ₂₄, ₄₅₁. ₅₅ ₁₆, ₃₀₄. ₃₂ ₁, ₁₁₇, ₁₁₂ ₂, ₂₁₁, ₈₈₁ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₃₉ 銘柄 ₃₈ 銘柄 ＜₉₃. ₂％＞ 

（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）＜　＞は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₃ ）評価額の単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
₂₀₁₄年₁₂月 ₈ 日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株         式 ₂, ₂₁₁, ₈₈₁ ₈₉. ₉ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₂₄₇, ₅₃₃ ₁₀. ₁ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₂, ₄₅₉, ₄₁₄ ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 ₂ ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、₁₂月 ₈ 日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁₂₁. ₅₈円、 ₁ インド・ルピー＝₁. ₉₈円です。

（注 ₃ ） 当期末における外貨建純資産（₂, ₃₆₃, ₃₄₀千円）の投資信託財産総額
（₂, ₄₅₉, ₄₁₄千円）に対する比率は、₉₆. ₁% です。

（2）先物取引の銘柄別期末残高（評価額）

銘　　　柄　　　別 当　　　期　　　末
買　建　額 売　建　額

外
国 SGX CNX NIFTY ETS（シンガポール）

百万円 百万円 

₈₃  ― 
（注 ₁ ） 外貨建の評価額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに

投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したも
のです。

（注 ₂ ）単位未満は切捨て。
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■資産、負債、元本および基準価額の状況
₂₀₁₄年₁₂月 ₈ 日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 2, 459, 414, 994円

コ ー ル  ・ ロ ー ン 等 ₁₈₅, ₉₃₇, ₉₉₉  
株 式（評価額） ₂, ₂₁₁, ₈₈₁, ₈₅₄  
未 収 入 金 ₄₀, ₇₃₀, ₉₆₉  
差 入 委 託 証 拠 金 ₂₀, ₈₆₄, ₁₇₂  

（Ｂ）負 債 85, 927, 5₆1  
未 払 金 ₅₅, ₉₂₇, ₅₆₁  
未 払 解 約 金 ₃₀, ₀₀₀, ₀₀₀  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 2, 373, 487, 433  
元 本 ₁, ₃₅₃, ₀₈₆, ₁₂₃  
次 期 繰 越 損 益 金 ₁, ₀₂₀, ₄₀₁, ₃₁₀  

（Ｄ）受益権総口数 1, 353, 08₆, 123口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 17, 541円

＊ 期首における元本額は₂, ₃₀₈, ₉₄₅, ₉₀₃円、当期中における追加設定元本額は
₂₂₁, ₅₇₇, ₈₇₈円、同解約元本額は₁, ₁₇₇, ₄₃₇, ₆₅₈円です。

＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイ
ワ・ イ ン ド 株 フ ァ ン ド₄₅₉, ₆₈₇, ₁₇₇円、 ダ イ ワ・ ア ジ ア 新 興 国 株 フ ァ ン ド
₅₂₄, ₁₃₃, ₂₅₉円、ダイワ／フィデリティ・アジア ₃ 資産分散ファンド₁₉₃, ₄₂₄, ₈₇₄
円、ダイワ・エマージング＆ジャパン・ファンド₁₅₄, ₉₉₆, ₆₅₃円、ダイワ新興 ₄
カ国株式ファンド（ダイワＳＭＡ専用）₂₀, ₈₄₄, ₁₆₀円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₁₇, ₅₄₁円です。

■損益の状況
当期　自₂₀₁₃年₁₂月₁₀日　至₂₀₁₄年₁₂月 ₈ 日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 29, 438, 7₆9円

受 取 配 当 金 ₂₉, ₄₁₇, ₂₇₈
受 取 利 息 ₂₁, ₄₉₁

（Ｂ）有価証券売買損益 1, 079, 153, 741
売 買 益 ₁, ₁₈₉, ₂₇₀, ₃₉₇
売 買 損 △ ₁₁₀, ₁₁₆, ₆₅₆

（Ｃ）先物取引等損益 18, 94₆, 374
取 引 益 ₂₃, ₅₅₉, ₂₄₁
取 引 損 △ ₄, ₆₁₂, ₈₆₇

（Ｄ）そ の 他 費 用 △ 43, 813, 128
（Ｅ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） 1, 083, 725, 75₆
（Ｆ）前期繰越損益金 119, 115, 774
（Ｇ）解約差損益金 △ 295, 8₆2, 342
（Ｈ）追加信託差損益金 113, 422, 122
（Ｉ）合 計（Ｅ＋Ｆ＋Ｇ＋Ｈ） 1, 020, 401, 310

次期繰越損益金（Ｉ） 1, 020, 401, 310
（注 ₁ ） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 ₂ ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。
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運用報告書　第 8期　（決算日　2015年 4 月17日）

（計算期間　₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日～₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日）

　ダイワ東南アジア・エマージング国株マザーファンドの第 ₈ 期にかかる運用状況をご報告申し上
げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象 東南アジア・エマージング諸国（マレーシア、インドネシア、タイ、フィリピンおよびベトナ
ム）の株式およびＤＲ（預託証券）

運 用 方 法

①主として東南アジア・エマージング諸国の株式＊に投資し、信託財産の成長をめざします。
②企業のファンダメンタルズ、成長性等を総合的に勘案して銘柄選択を行ないます。運用につ
いては、ダイワ・アセット・マネジメント（シンガポール）リミテッドの助言を受けます。
③株式＊の組入比率は、通常の状態で信託財産の純資産総額の80％程度以上に維持することを
基本とします。
④保有外貨建資産について、為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは行ないません。

（注）株式＊…ＤＲを含みます。また、株価に連動する有価証券を活用する場合があります。
株式組入制限 無制限

東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
h t t p : / / w w w . d a i w a－a m . c o . j p /
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■当期中の基準価額と市況の推移

年　 月　 日
基 準 価 額 ＭＳＣＩ　ＡＣ　東南アジ

ア指数（配当込み、円換算） 株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率
円 ％ ％ ％ ％

（期首）₂₀₁₄年 ₄ 月₁₇日 ₁₆, ₁₀₂ ― ₁₄, ₅₉₉ ― ₉₃. ₇ ―
₄ 月末 ₁₆, ₀₉₀ △ ₀. ₁ ₁₄, ₆₄₁ ₀. ₃ ₉₃. ₁ ―
₅ 月末 ₁₆, ₁₈₆ ₀. ₅ ₁₄, ₈₂₁ ₁. ₅ ₉₄. ₂ ―
₆ 月末 ₁₆, ₂₁₇ ₀. ₇ ₁₄, ₇₄₄ ₁. ₀ ₉₃. ₈ ―
₇ 月末 ₁₇, ₂₀₅ ₆. ₉ ₁₅, ₅₄₈ ₆. ₅ ₉₅. ₆ ―
₈ 月末 ₁₇, ₉₀₀ ₁₁. ₂ ₁₅, ₈₂₈ ₈. ₄ ₉₆. ₀ ―
₉ 月末 ₁₈, ₆₈₃ ₁₆. ₀ ₁₆, ₁₆₄ ₁₀. ₇ ₉₆. ₁ ―
₁₀月末 ₁₈, ₃₀₇ ₁₃. ₇ ₁₅, ₈₉₃ ₈. ₉ ₉₅. ₇ ―
₁₁月末 ₁₉, ₉₈₂ ₂₄. ₁ ₁₇, ₃₇₃ ₁₉. ₀ ₉₄. ₇ ―
₁₂月末 ₁₉, ₃₆₈ ₂₀. ₃ ₁₇, ₀₈₄ ₁₇. ₀ ₉₅. ₄ ―

₂₀₁₅年 ₁ 月末 ₁₉, ₆₂₅ ₂₁. ₉ ₁₆, ₇₆₀ ₁₄. ₈ ₉₆. ₆ ―
₂ 月末 ₂₀, ₂₃₇ ₂₅. ₇ ₁₇, ₂₀₇ ₁₇. ₉ ₉₆. ₂ ―
₃ 月末 ₁₉, ₇₇₆ ₂₂. ₈ ₁₇, ₀₂₁ ₁₆. ₆ ₉₄. ₉ ―

（期末）₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日 ₂₀, ₁₂₇ ₂₅. ₀ ₁₇, ₄₈₉ ₁₉. ₈ ₉₅. ₅ ―
（注 ₁ ） ＭＳＣＩ　ＡＣ　東南アジア指数（配当込み、円換算）は、ＭＳＣＩ Inc.

の承諾を得て、ＭＳＣＩ　ＡＣ　東南アジア指数（配当込み、米ドルベース）
をもとに円換算し、当ファンド設定日を₁₀, ₀₀₀として大和投資信託が計算し
たものです。ＭＳＣＩ　ＡＣ　東南アジア指数は、ＭＳＣＩ Inc. が開発し
た株価指数で、同指数に対する著作権、知的所有権その他一切の権利はＭＳ
ＣＩ Inc. に帰属します。またＭＳＣＩ Inc. は、同指数の内容を変更する権
利および公表を停止する権利を有しています。

（注 ₂ ） 海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用し
ています。

（注 ₃ ）株式組入比率には新株予約権証券を含みます。
（注 ₄ ）株式先物比率は買建比率－売建比率です。

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₁₆, ₁₀₂円　期末：₂₀, ₁₂₇円　騰落率：₂₅. ₀％
【基準価額の主な変動要因】

当期の基準価額は、ジョコ・ウィドド新政権発足後のインフラ（社
会基盤）投資拡大が期待されたインドネシアや堅調な消費が経済の下
支えとなったフィリピンなどを中心に株価が上昇したこと、また為替
相場で円安が進行したことが寄与し、値上がりしました。

◆投資環境について
○東南アジア株式市況

東南アジア株式市況は上昇しました。
期首から₂₀₁₄年 ₆ 月にかけて、中国経済の減速懸念やタイでのイ

ンラック首相の失職が嫌気されたことなどを受けて、上値の重い展
開となりました。その後は、タイ軍事政権による景気対策への期
待、またインドネシアでジョコ・ウィドド新政権発足後のインフラ
投資拡大期待などを背景に上昇基調となりました。₁₀月にかけて、
世界経済の成長鈍化懸念が強まったことなどから下落する局面もあ
りましたが、中国が政策金利を引下げたことやＥＣＢ（欧州中央銀
行））による追加金融緩和観測が高まったことなどから、再び上昇
に転じました。₁₂月から期末にかけては、原油価格の急落や米国に
おける利上げ観測の高まりなどから世界的にリスク回避姿勢が強ま
り、上値の重い展開となりました。

○為替相場
₂₀₁₄年₁₀月の黒田日銀総裁による積極的な金融緩和実施を受け

て、₁₁月にかけて急速に円安が進行し、通期でも円安となりまし
た。

◆前期における「今後の運用方針」
〈株式組入比率〉

当面₈₀～₁₀₀％とする運用を継続する方針です。
〈国・地域別構成、構成銘柄〉

・引続きマレーシア、インドネシア、タイを中心としたポート
フォリオとする方針です。

・マレーシア市場では、中央政府およびジョホール州政府が積極
的に進めている開発プロジェクトから恩恵を受ける建設関連銘
柄や、堅調な貸し出し増加が期待される大手銀行を中心に投資
を継続します。

・インドネシア市場では、代替エネルギーの原料として注目を集
めるパーム油の生産・精製を行なうプランテーション関連銘
柄、国内消費の拡大から恩恵を受ける消費関連銘柄などを中心
に投資を継続します。

・タイ市場では、先進国経済の成長やＡＳＥＡＮ域内の消費需要
拡大からの恩恵が期待される輸出関連株、低金利からの恩恵が
期待される金融などを中心に投資を継続します。

・その他市場につきましては、個々のファンダメンタルズの変化
に注意を払いながら、個別企業の業績動向に着目したポート
フォリオの構築を行なう方針です。

◆ポートフォリオについて
財務内容や株価水準などを勘案し、東南アジア企業の中から中長期

的に高い利益成長が期待できる企業を中心に分散投資を行ないまし
た。国別では、新政権によるインフラ投資拡大が予想されたインドネ
シア、軍事政権による景気対策が株価の下支えとなると考えられたタ
イなどの組入比率を高位としました。セクター別では、インフラ投資
の拡大による恩恵を受けると考えられた資本財・サービス、所得水準
の向上や民間消費の拡大に伴い業績拡大が見込まれた一般消費財・
サービスなどの組入比率を高位としました。また、東南アジア経済は
堅調な成長が維持されるとの見通しのもと、株式組入比率は、期を通
じておおむね₉₀％程度以上を維持しました。

21, 000

20, 000

19, 000

18, 000

17, 000

16, 000

15, 000

（円）

期　首
（2014. 4. 17）

期　末
（2015. 4. 17）

基準価額

24



ダイワ東南アジア・エマージング国株マザーファンド

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドでは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設

けておりません。
当期の当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率は、それぞれ

₂₅. ₀％、₁₉. ₈％となりました。
参考指数は東南アジア市場の動向を表す代表的な指数として掲載し

ております。

《今後の運用方針》
　マクロ経済指標の改善期待、過熱感のない株価バリュエーション、タ
イやインドネシア新政権による経済課題への取り組み強化期待などが今
後の株式市場の支援材料となり、当面は堅調な株価の推移を想定してい
ます。また、インフレ率や為替相場への影響が大きい経常収支の動向、
中国や米国の経済指標および金融政策、海外投資家の売買動向などに注
視して投資を行なう方針です。

買 付 売 付
株　数 金　額 株　数 金　額

外
　
　
　
　
国

百株 千フィリピン・ペソ 百株 千フィリピン・ペソ

フィリピン ₇₂, ₇₇₅. ₈ ₁₁₁, ₃₇₈ ₉₄, ₇₆₀. ₄₁ ₁₁₂, ₁₀₄ 
（ ₉₀） （ ―） 

百株 千インドネシア・ルピア 百株 千インドネシア・ルピア

インドネシア ₃₈₆, ₁₈₃ ₄₈, ₆₆₀, ₈₁₈ ₄₃₇, ₉₉₅. ₈₅ ₆₅, ₁₇₃, ₃₈₈ 
（ ―） （ ―） 

百株 千マレーシア・リンギット 百株 千マレーシア・リンギット

マレーシア ₄₈, ₅₀₁ ₁₁, ₈₄₀ ₆₅, ₇₁₀. ₁₁ ₂₀, ₄₀₃ 
（ ₂, ₈₁₈. ₂₅） （ ₅₆） 

百株 千タイ・バーツ 百株 千タイ・バーツ

タ イ ₁₂₂, ₅₆₇ ₂₁₄, ₅₆₀ ₁₂₀, ₄₇₈. ₈ ₂₁₃, ₈₁₉ 
（ ₂, ₁₈₈. ₄） （△ ₁₆₇） 

百株 千ベトナム・ドン 百株 千ベトナム・ドン

ベトナム ₇, ₅₆₁. ₇ ₂₃, ₀₂₇, ₇₃₆ ₈, ₅₀₉. ₆ ₂₇, ₃₆₈, ₆₅₈ 
（ ₁₆₃. ₆₄） （ ―） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ） （　）内は株式分割、合併等による増減分で、上段の数字には含まれており

ません。
（注 ₃ ）金額の単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
（1）株 式

（₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日から₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日まで）

■ 1万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 221円
（株式） （ 221） 
（新株予約権証券） （ 0） 

有価証券取引税 65  
（株式） （ 65） 
（新株予約権証券） （ 0） 

その他費用 119  
（保管費用） （ 118） 
（その他） （ 1） 

合 計 405  
（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって

受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。費用の項
目および算出法については前掲の「 ₁ 万口当りの費用の明細」の項目の概
要をご参照ください。

（注 ₂ ） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

（2）新株予約権証券
（₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日から₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日まで）

買　　　　付 売　　　　付
証券数 金　額 証券数 金　額

外
　
　
国

証券 千マレーシア・リンギット 証券 千マレーシア・リンギット

マ レ ー シ ア ― ― ₁₆, ₄₉₀  ₁₈ 
（ ₁₆, ₄₉₀） （ ―） （ ―） （ ―） 

証券 千タイ・バーツ 証券 千タイ・バーツ

タ イ ― ― ₅₂, ₆₄₀  ₂₉₂ 
（ ₅₂, ₆₄₀） （ ―） （ ―） （ ―） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ） （　）内は、割当、権利行使及び権利行使期間満了等による増減分で、上段

の数字には含まれておりません。
（注 ₃ ）単位未満は切捨て。
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■組入資産明細表
外 国 株 式

銘　　　　　　　　　　　柄
期　　首 当 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外貨建金額 邦貨換算金額

百株 百株 千フィリピン・ペソ 千円 
（フィリピン）
AYALA LAND INC ₁, ₅₀₉ ₂, ₀₁₂ ₈, ₁₁₈ ₂₁, ₇₅₇ 金融
SSI GROUP INC ― ₄, ₃₇₃ ₄, ₂₅₉ ₁₁, ₄₁₄ 一般消費財・サービス
PETRON CORP ― ₆, ₅₅₃ ₆, ₄₆₁ ₁₇, ₃₁₆ エネルギー
METROPOLITAN BANK & TRUST ₅₀₆. ₀₁ ₃₈₈ ₃, ₇₅₅ ₁₀, ₀₆₅ 金融
CENTURY PROPERTIES GROUP INC ₄₀, ₀₀₀ ― ― ― 金融
SM PRIME HOLDINGS INC ₄, ₁₅₈ ― ― ― 金融
JOLLIBEE FOODS CORP ₃₅₀ ₄₂₄. ₂ ₉, ₀₁₀ ₂₄, ₁₄₆ 一般消費財・サービス
UNIVERSAL ROBINA CORP ₅₀₃ ₃₉₄. ₂ ₈, ₇₉₀ ₂₃, ₅₅₈ 生活必需品
MEGAWORLD CORP ₃, ₅₄₀ ₁₄, ₈₆₄ ₈, ₁₇₅ ₂₁, ₉₀₉ 金融
SM INVESTMENTS CORP ₁₂₆ ― ― ― 資本財・サービス
BDO UNIBANK INC ₈₅₇ ₅₃₅. ₆ ₆, ₃₂₀ ₁₆, ₉₃₇ 金融
ROBINSONS LAND CO ― ₁₁₈ ₃₄₃ ₉₂₀ 金融
FIRST GEN CORPORATION ― ₁, ₀₄₀ ₂, ₉₄₃ ₇, ₈₈₇ 公益事業
SECURITY BANK CORP ― ₉₉ ₁, ₆₄₇ ₄, ₄₁₄ 金融
EEI CORPORATION ₈₀₀ ― ― ― 資本財・サービス
GT CAPITAL HOLDINGS INC ― ₃₄. ₂ ₄, ₅₄₈ ₁₂, ₁₉₀ 金融
D&L INDUSTRIES INC ― ₂, ₁₁₅ ₄, ₀₂₂ ₁₀, ₇₈₀ 素材
ROBINSONS RETAIL HOLDINGS IN ₁, ₀₀₀ ₄₅₁. ₂ ₃, ₈₅₇ ₁₀, ₃₃₈ 生活必需品
CONCEPCION INDUSTRIAL CORPOR ₃₀₀ ― ― ― 資本財・サービス
MARCVENTURES HOLDINGS INC ₅, ₁₆₂ ― ― ― 素材
₈₉₉₀ HOLDINGS INC ― ₃, ₅₁₅ ₃, ₀₉₃ ₈, ₂₈₉ 金融

フ ィ リ ピ ン・ ペ ソ 通 貨 計
株 　 数、 金 　 額 ₅₈, ₈₁₁. ₀₁ ₃₆, ₉₁₆. ₄ ₇₅, ₃₄₆ ₂₀₁, ₉₂₉ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₁₃ 銘柄 ₁₅ 銘柄 ＜₂₀. ₃％＞ 

百株 百株 千インドネシア・ルピア 千円 
（インドネシア）
SOECHI LINES TBK PT ― ₇, ₅₂₄ ₄₄₃, ₉₁₆ ₄, ₁₂₈ エネルギー
ASTRA INTERNATIONAL TBK PT ₄, ₆₁₄ ― ― ― 一般消費財・サービス
MULTIPOLAR TBK PT ₂₁, ₂₁₀ ― ― ― 一般消費財・サービス

■主要な売買銘柄
株 式

（₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日から₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円
PTT PCL/FOREIGN（タイ）  ₄₀. ₆ ₄₆, ₇₆₆ ₁, ₁₅₁  TENAGA NASIONAL BHD（マレーシア）  ₁₁₁. ₆ ₅₂, ₆₆₀ ₄₇₁ 
INARI AMERTRON BHD（マレーシア）  ₄₅₁. ₉ ₄₂, ₁₁₃ ₉₃  MALAYAN BANKING BHD（マレーシア）  ₁₄₄. ₄₉₅ ₄₇, ₈₁₅ ₃₃₀ 
BANK RAKYAT INDONESIA PERSER（インドネシア）  ₃₆₄. ₅ ₄₀, ₅₉₄ ₁₁₁  ASTRA AGRO LESTARI TBK PT（インドネシア）  ₁₇₅. ₁ ₃₉, ₂₅₆ ₂₂₄ 
SEAFCO PCL-FOREIGN REG（タイ）  ₉₅₃. ₆ ₃₄, ₂₂₂ ₃₅  BANK CENTRAL ASIA TBK PT（インドネシア）  ₃₃₄. ₉ ₃₅, ₀₅₄ ₁₀₄ 
WORKPOINT ENTERTAINMENT-FOR（タイ）  ₁₈₄. ₈ ₃₂, ₁₂₆ ₁₇₃  PRESS METAL BERHAD（マレーシア）  ₂₅₁. ₄ ₃₄, ₀₉₁ ₁₃₅ 
PETRON CORP（フィリピン）  ₁, ₀₈₇ ₃₀, ₃₂₂ ₂₇  PTT GLOBAL CHEMICAL PCL-FOR（タイ）  ₁₅₇. ₆ ₃₂, ₇₆₁ ₂₀₇ 
MATAHARI DEPARTMENT STORE TB（インドネシア）  ₁₈₄ ₂₈, ₃₃₃ ₁₅₃  GAMUDA BHD（マレーシア）  ₁₉₂ ₃₂, ₆₇₅ ₁₇₀ 
SVI PCL-FOREIGN SHARE（タイ）  ₁, ₆₅₂. ₁ ₂₈, ₁₅₃ ₁₇  TIPHONE MOBILE INDONESIA TBK（インドネシア）  ₄, ₀₀₀ ₃₁, ₅₂₆ ₇ 
SAPURAKENCANA PETROLEUM BHD（マレーシア）  ₂₅₉. ₄ ₂₆, ₈₃₉ ₁₀₃  ASTRA INTERNATIONAL TBK PT（インドネシア）  ₄₆₁. ₄ ₃₀, ₆₇₀ ₆₆ 
METROPOLITAN BANK & TRUST（フィリピン）  ₁₁₆. ₃ ₂₆, ₁₀₀ ₂₂₄  INARI AMERTRON BHD（マレーシア）  ₃₀₇. ₈ ₃₀, ₁₁₆ ₉₇ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ）金額の単位未満は切捨て。

26



ダイワ東南アジア・エマージング国株マザーファンド

銘　　　　　　　　　　　柄
期　　首 当 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外貨建金額 邦貨換算金額

百株 百株 千インドネシア・ルピア 千円 
SEMEN INDONESIA PERSERO TBK ₄₉₀ ― ― ― 素材
TELEKOMUNIKASI INDONESIA PER ₂₀, ₀₀₀ ₁₆, ₉₈₄ ₄, ₇₇₂, ₅₀₄ ₄₄, ₃₈₄ 電気通信サービス
WIJAYA KARYA PERSERO TBK PT ₅, ₁₀₀ ₂, ₉₀₄ ₁, ₀₃₂, ₃₇₂ ₉, ₆₀₁ 資本財・サービス
BANK NEGARA INDONESIA PERSER ― ₃, ₃₄₅ ₂, ₃₉₁, ₆₇₅ ₂₂, ₂₄₂ 金融
ASTRA AGRO LESTARI TBK PT ₁, ₇₅₁ ― ― ― 生活必需品
BANK CENTRAL ASIA TBK PT ₄, ₄₉₂ ₂, ₉₇₇ ₄, ₄₃₅, ₇₃₀ ₄₁, ₂₅₂ 金融
BANK MANDIRI PERSERO TBK PT ₃, ₀₆₃. ₈₅ ― ― ― 金融
PERUSAHAAN GAS NEGARA PERSER ₅, ₂₆₅ ₂, ₂₇₉ ₉₈₉, ₀₈₆ ₉, ₁₉₈ 公益事業
SUMMARECON AGUNG TBK PT ― ₂, ₉₃₄ ₅₅₀, ₁₂₅ ₅, ₁₁₆ 金融
BANK RAKYAT INDONESIA PERSER ― ₂, ₉₅₃ ₃, ₈₇₅, ₈₁₂ ₃₆, ₀₄₅ 金融
JASA MARGA （PERSERO） TBK PT ₄, ₅₈₅ ― ― ― 資本財・サービス
EAGLE HIGH PLANTATIONS TBK P ₉, ₆₄₀ ― ― ― 生活必需品
MATAHARI DEPARTMENT STORE TB ― ₁, ₃₀₈ ₂, ₄₉₈, ₂₈₀ ₂₃, ₂₃₄ 一般消費財・サービス
BUMI SERPONG DAMAI PT ― ₉, ₆₁₀ ₂, ₀₅₆, ₅₄₀ ₁₉, ₁₂₅ 金融
TOWER BERSAMA INFRASTRUCTURE ₃, ₀₀₀ ― ― ― 電気通信サービス
PEMBANGUNAN PERUMAHAN PERSER ― ₃, ₁₆₈ ₁, ₂₆₂, ₄₄₈ ₁₁, ₇₄₀ 資本財・サービス
ADHI KARYA PERSERO TBK PT ₂, ₇₃₅ ― ― ― 資本財・サービス
MALINDO FEEDMILL TBK PT ₅, ₀₀₅ ― ― ― 生活必需品
PAKUWON JATI TBK PT ― ₁₈, ₆₃₆ ₉₃₁, ₈₀₀ ₈, ₆₆₅ 金融
BEKASI FAJAR INDUSTRIAL ESTA ― ₂₈, ₄₅₅ ₁, ₇₃₅, ₇₅₅ ₁₆, ₁₄₂ 金融
TIPHONE MOBILE INDONESIA TBK ₄₀, ₀₀₀ ― ― ― 一般消費財・サービス
SRI REJEKI ISMAN TBK PT ₃₃, ₀₆₅ ― ― ― 一般消費財・サービス
SAWIT SUMBERMAS SARANA TBK P ₁₁, ₅₀₀ ― ― ― 生活必需品
NIPRESS PT ― ₂₃, ₆₂₆ ₁, ₄₄₁, ₁₈₆ ₁₃, ₄₀₃ 一般消費財・サービス
CARDIG AERO SERVICES TBK PT ₃, ₀₀₀ ― ― ― 資本財・サービス

インドネシア・ルピア通貨計
株 　 数、 金 　 額 ₁₇₈, ₅₁₅. ₈₅ ₁₂₆, ₇₀₃ ₂₈, ₄₁₇, ₂₂₉ ₂₆₄, ₂₈₀ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₁₈ 銘柄 ₁₄ 銘柄 ＜₂₆. ₅％＞ 

百株 百株 千マレーシア・リンギット 千円 
（マレーシア）
PERISAI PETROLEUM TEKNOLOGI ₁, ₁₂₀ ― ― ― エネルギー
MALAYAN BANKING BHD ₁, ₄₂₈. ₇ ― ― ― 金融
GENTING BHD ₇₈₁ ― ― ― 一般消費財・サービス
TUNE INS HOLDINGS BHD ― ₁, ₆₂₄ ₂₉₀ ₉, ₅₂₉ 金融
SIME DARBY BERHAD ₇₈₁ ― ― ― 資本財・サービス
KUALA LUMPUR KEPONG BHD ₂₂₁ ― ― ― 生活必需品
IJM CORP BHD ― ₈₃₁ ₆₁₀ ₂₀, ₀₂₁ 資本財・サービス
IFCA MSC BHD ― ₁, ₈₃₄ ₂₉₇ ₉, ₇₃₉ 情報技術
TENAGA NASIONAL BHD ₁, ₁₁₆ ― ― ― 公益事業
GAMUDA BHD ₁, ₉₂₀ ― ― ― 資本財・サービス
MAH SING GROUP BHD ― ₂₀₈ ₄₃ ₁, ₄₁₁ 金融
DRB-HICOM BHD ₁, ₀₀₀ ― ― ― 一般消費財・サービス
CAHYA MATA SARAWAK BHD ₆₀₀ ₈₆₈ ₄₃₀ ₁₄, ₁₁₂ 資本財・サービス
PRESS METAL BERHAD ₆₂₄ ― ― ― 素材
MUHIBBAH ENGINEERING （M） BHD ₆₃₇ ― ― ― 資本財・サービス
PJ DEVELOPMENT HOLDINGS BHD ₅, ₁₃₈ ― ― ― 資本財・サービス
HOCK SENG LEE BERHAD ₃, ₆₄₉. ₇ ― ― ― 資本財・サービス
PROTASCO BHD ₂, ₅₃₀ ― ― ― 資本財・サービス
DIGI. COM BHD ― ₃₇₇ ₂₃₄ ₇, ₆₉₉ 電気通信サービス
MALAYSIA AIRPORTS HLDGS BHD ₄₆₆. ₄₆ ― ― ― 資本財・サービス
AIRASIA BHD ₂, ₂₈₃ ₇₅₆ ₁₇₁ ₅, ₆₂₅ 資本財・サービス
DIALOG GROUP BHD ₁, ₀₉₂ ― ― ― 資本財・サービス
BUMI ARMADA BERHAD ― ₈₁₂ ₉₅ ₃, ₁₁₄ エネルギー
DAYANG ENTERPRISE HLDGS BHD ₁, ₁₃₈. ₅ ― ― ― エネルギー
SAPURAKENCANA PETROLEUM BHD ₁, ₃₇₀ ₂, ₀₅₅ ₅₅₀ ₁₈, ₀₅₃ エネルギー
ASTRO MALAYSIA HOLDINGS BHD ― ₉₇₉ ₃₂₂ ₁₀, ₅₅₈ 一般消費財・サービス
KOSSAN RUBBER INDUSTRIES ₂, ₃₀₀ ₉₃₈ ₅₃₉ ₁₇, ₆₇₉ ヘルスケア
INARI AMERTRON BHD ― ₁, ₅₅₅. ₅ ₅₃₈ ₁₇, ₆₄₂ 情報技術
ENGTEX GROUP BHD ₃, ₀₀₀ ― ― ― 資本財・サービス
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銘　　　　　　　　　　　柄
期　　首 当 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外貨建金額 邦貨換算金額

百株 百株 千マレーシア・リンギット 千円 
GHL SYSTEMS BERHAD ― ₃, ₇₄₅ ₄₃₈ ₁₄, ₃₆₃ 情報技術
BERJAYA AUTO BHD ― ₁, ₂₉₂ ₄₉₀ ₁₆, ₀₉₃ 一般消費財・サービス
MITRAJAYA HOLDINGS BHD ― ₉₃₁ ₁₇₄ ₅, ₇₀₆ 資本財・サービス

マレーシア・リンギット通貨計
株 　 数、 金 　 額 ₃₃, ₁₉₆. ₃₆ ₁₈, ₈₀₅. ₅ ₅, ₂₂₇ ₁₇₁, ₃₄₉ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₂₁ 銘柄 ₁₅ 銘柄 ＜₁₇. ₂％＞ 

百株 百株 千タイ・バーツ 千円 
（タイ）
SEAFCO PCL-FOREIGN REG ― ₄, ₉₈₃ ₅, ₅₈₀ ₂₀, ₄₈₂ その他
BANGKOK BANK PCL-FOREIGN REG ₂₄₀ ― ― ― 金融
KASIKORNBANK PCL-FOREIGN ₅₀₀ ₆₂₂ ₁₄, ₆₁₇ ₅₃, ₆₄₄ 金融
KCE ELECTRONICS PCL-FOREIGN ― ₃₃₈ ₁, ₇₆₆ ₆, ₄₈₁ 情報技術
SVI PCL-FOREIGN SHARE ― ₃, ₀₃₁ ₁, ₄₀₆ ₅, ₁₆₁ 情報技術
ADVANCED INFO SERVICE-FOR RG ― ₁₇₇ ₄, ₃₅₄ ₁₅, ₉₇₉ 電気通信サービス
ROBINSON DEPT STORE PCL-FOR ― ₄₂₉ ₂, ₀₆₉ ₇, ₅₉₆ 一般消費財・サービス
BTS GROUP HOLDINGS PCL ₁₀, ₀₀₀ ₃, ₁₉₃ ₂, ₉₆₉ ₁₀, ₈₉₈ 資本財・サービス
SRISAWAD POWER ₁₉₇₉ PCL-F ― ₆₂₄ ₂, ₅₈₉ ₉, ₅₀₃ その他
BANGKOK DUSIT MED SERVICE-F ₉₀ ― ― ― ヘルスケア
DELTA ELECTRONICS THAI-FORGN ₁, ₁₀₀ ― ― ― 情報技術
PTT PCL/FOREIGN ― ₃₁₈ ₁₁, ₂₈₉ ₄₁, ₄₃₀ エネルギー
AP THAILAND PCL-FOREIGN ― ₃, ₃₁₀ ₂, ₄₉₉ ₉, ₁₇₁ 金融
AIRPORTS OF THAILAND PCL-FOR ₂₀₀ ₁₇₀ ₅, ₁₀₀ ₁₈, ₇₁₇ 資本財・サービス
LAND & HOUSES PUB - NVDR ₁, ₉₀₀ ― ― ― 金融
PTT GLOBAL CHEMICAL PCL-FOR ₁, ₀₅₀ ₃₈₂ ₂, ₂₅₃ ₈, ₂₇₁ 素材
UNIQUE ENGINEERING & CO-FORE ― ₇₇₇ ₁, ₁₄₂ ₄, ₁₉₁ その他
WORKPOINT ENTERTAINMENT-FOR ― ₁, ₁₁₀. ₆ ₄, ₂₄₈ ₁₅, ₅₉₀ 一般消費財・サービス
THAICOM PCL-FOREIGN ₂, ₀₀₀ ― ― ― 電気通信サービス
SYNTEC CONSTRUCTION PCL-FOR ― ₅₉₇ ₁₉₄ ₇₁₄ 資本財・サービス
BEAUTY COMMUNITY PCL-FOREIGN ― ₉₉₆ ₄, ₂₅₇ ₁₅, ₆₂₆ 一般消費財・サービス
BANGKOK LIFE ASSURANCE-NVDR ― ₂₉₉ ₁, ₅₁₇ ₅, ₅₆₈ 金融

タ イ ・ バ ー ツ 通 貨 計
株 　 数、 金 　 額 ₁₇, ₀₈₀ ₂₁, ₃₅₆. ₆ ₆₇, ₈₅₅ ₂₄₉, ₀₃₀ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₉ 銘柄 ₁₇ 銘柄 ＜₂₅. ₀％＞ 

百株 百株 千ベトナム・ドン 千円 
（ベトナム）
PETROVIETNAM DRILLING AND WE ₃₀₀ ― ― ― エネルギー
VIETNAM DAIRY PRODUCTS JSC ₂₅₀. ₂ ₁₈₃. ₈₄ ₁, ₉₈₅, ₄₇₂ ₁₀, ₉₂₀ 生活必需品
BANK FOR FOREIGN TRADE JSC ― ₇₁₄ ₂, ₆₆₃, ₂₂₀ ₁₄, ₆₄₇ 金融
MASAN GROUP CORP ₁₈₀ ― ― ― 生活必需品
HOA PHAT GROUP JSC ₈₀₀ ― ― ― 素材
KINH BAC CITY DEVELOPMENT SH ― ₁, ₀₆₃ ₁, ₇₇₅, ₂₁₀ ₉, ₇₆₃ 金融
PETROVIETNAM TRANSPORTATION ₁, ₁₈₀ ― ― ― エネルギー
BINH CHANH CONSTRUCTION ₁₁₁. ₆ ― ― ― 金融
DANANG RUBBER JSC ― ₂₆₉. ₂ ₁, ₆₄₂, ₁₂₀ ₉, ₀₃₁ 一般消費財・サービス
PETROVIETNAM GENERAL SERVICE ₁, ₃₀₀ ― ― ― 資本財・サービス
DAT XANH REAL ESTATE SERVICE ― ₅₂₃ ₉₁₀, ₀₂₀ ₅, ₀₀₅ 金融
HA DO JSC ― ₄₃₂ ₁, ₂₀₉, ₆₀₀ ₆, ₆₅₂ 資本財・サービス
MOBILE WORLD INVESTMENT CORP ― ₁₃₃. ₅ ₁, ₄₂₈, ₄₅₀ ₇, ₈₅₆ 一般消費財・サービス
NOIBAI CARGO TERMINAL SER JS ― ₁₉ ₁₉₉, ₅₀₀ ₁, ₀₉₇ 資本財・サービス

ベ ト ナ ム ・ ド ン 通 貨 計
株 　 数、 金 　 額 ₄, ₁₂₁. ₈ ₃, ₃₃₇. ₅₄ ₁₁, ₈₁₃, ₅₉₂ ₆₄, ₉₇₄ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₇ 銘柄 ₈ 銘柄 ＜₆. ₅％＞ 

フ ァ ン ド 合 計 株 　 数、 金 　 額 ₂₉₁, ₇₂₅. ₀₂ ₂₀₇, ₁₁₉. ₀₄ ― ₉₅₁, ₅₆₄ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₆₈ 銘柄 ₆₉ 銘柄 ＜₉₅. ₅％＞ 

（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）＜　＞は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₃ ）評価額の単位未満は切捨て。

28



ダイワ東南アジア・エマージング国株マザーファンド

■投資信託財産の構成
₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株         式 ₉₅₁, ₅₆₄  ₈₁. ₉ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₂₁₀, ₈₉₆  ₁₈. ₁ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₁, ₁₆₂, ₄₆₁  ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 ₂ ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₄ 月₁₇日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁₁₉. ₀₅円、 ₁ フィリピン・ペソ＝₂. ₆₈円、₁₀₀インドネシア・ルピア＝₀. ₉₃
円、 ₁ マレーシア・リンギット＝₃₂. ₇₈円、 ₁ タイ・バーツ＝₃. ₆₇円、₁₀₀
ベトナム・ドン＝₀. ₅₅円です。

（注 ₃ ） 当期末における外貨建純資産（₁, ₁₁₄, ₅₈₀千円）の投資信託財産総額
（₁, ₁₆₂, ₄₆₁千円）に対する比率は、₉₅. ₉% です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 1, 307, 317, 908円

コ ー ル  ・ ロ ー ン 等 ₉₃, ₃₄₅, ₃₄₈  
株 式（評価額） ₉₅₁, ₅₆₄, ₉₂₆  
未 収 入 金 ₂₅₈, ₅₇₈, ₇₄₉  
未 収 配 当 金 ₃, ₈₂₈, ₈₈₅  

（Ｂ）負 債 310, 5₆2, 374  
未 払 金 ₁₇₉, ₅₅₆, ₅₁₇  
未 払 解 約 金 ₁₃₁, ₀₀₀, ₀₀₀  
そ の 他 未 払 費 用 ₅, ₈₅₇  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 99₆, 755, 534  
元 本 ₄₉₅, ₂₃₄, ₀₄₂  
次 期 繰 越 損 益 金 ₅₀₁, ₅₂₁, ₄₉₂  

（Ｄ）受益権総口数 495, 234, 042口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 20, 127円

＊ 期首における元本額は₇₇₁, ₃₆₁, ₈₃₇円、当期中における追加設定元本額は ₀ 円、
同解約元本額は₂₇₆, ₁₂₇, ₇₉₅円です。

＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイ
ワ・アジア新興国株ファンド₄₉₅, ₂₃₄, ₀₄₂円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₂₀, ₁₂₇円です。

■損益の状況
当期　自₂₀₁₄年 ₄ 月₁₈日　至₂₀₁₅年 ₄ 月₁₇日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 25, 420, 91₆円

受 取 配 当 金 ₂₅, ₃₆₉, ₂₀₂  
受 取 利 息 ₅₁, ₇₁₄  

（Ｂ）有価証券売買損益 253, 149, 103  
売 買 益 ₃₇₆, ₅₇₀, ₅₃₁  
売 買 損 △  ₁₂₃, ₄₂₁, ₄₂₈  

（Ｃ）そ の 他 費 用 △  7, 894, 455  
（Ｄ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 270, ₆75, 5₆4  
（Ｅ）前期繰越損益金 470, 718, 133  
（Ｆ）解約差損益金 △  239, 872, 205  
（Ｇ）合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 501, 521, 492  

次期繰越損益金（Ｇ） 501, 521, 492  
（注） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を下

回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
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