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受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
さて、「米国国債ファンド　為替ヘッジあ
り（毎月決算型）」は、このたび、第 4期の
決算を行ないました。
ここに、第 1期～第 4期中の運用状況をご
報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

運用報告書（全体版）
第1期（決算日　2016年 6月27日）
第 2期（決算日　2016年 7月26日）
第 3期（決算日　2016年 8月26日）
第 4期（決算日　2016年 9 月26日）

米国国債ファンド
為替ヘッジあり（毎月決算型）

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券

信 託 期 間 約11年10カ月間（2016年 5 月27日～2028年 3 月24日）

運 用 方 針 安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざし
て運用を行ないます。

主要投資対象
ベビーファンド 米国国債マザーファンドの受益証券

米国国債
マザーファンド 米国国債

マザーファンドの
運 用 方 法

①主として、米国国債に投資し、残存期間の異なる債
券の利息収入を幅広く確保することをめざして運用を
行ないます。
②米国国債への投資にあたっては、残存期間が最長15
年程度までの国債を、残存期間ごとの国債の投資金額
がほぼ同程度となるように組み入れることをめざしま
す（ストリップス債（※）に投資することもありま
す。）。国債の償還金または償還が見込まれる国債の売
却代金を再投資するにあたっては、残存期間が15年程
度までの国債のうち、期間が最長のものに投資します
（残存期間ごとの国債の投資金額の平準化にも利用す
ることがあります。）。なお、投資対象となる国債の発
行額が少ないこと等で流動性が低い場合には、残存期
間が隣接する銘柄等で代替することがあります。
　※ ストリップス債とは債券の利金部分と元本部分を
分離し、それぞれ別の債券としたものです。

③外貨建資産の組入比率は、通常の状態で高位に維持
することを基本とします。
　※ ベビーファンドにおいては、保有実質外貨建資産
について、為替変動リスクを低減するため、為替
ヘッジを行ないます。

④外貨建資産については、為替変動リスクを回避する
ための為替ヘッジは原則として行ないません。
⑤運用の効率化を図るため、債券先物取引を利用する
ことがあります。このため、米国国債の組入総額およ
び債券先物取引の買建玉の時価総額の合計額が、信託
財産の純資産総額を超えることがあります。

組 入 制 限

ベビーファンドの
マザーファンド組入上限比率 無制限

マザーファンドの
株式組入上限比率 純資産総額の10%以下

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評
価益を含みます。）等とし、原則として、継続的な分
配を行なうことを目標に分配金額を決定します。ただ
し、分配対象額が少額の場合には、分配を行なわない
ことがあります。また、第 1、第 2および第 3計算期
末には、収益の分配は行ないません。

当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行ないます。ファミ
リーファンド方式とは、受益者からの資金をまとめてベビーファンド
（当ファンド）とし、その資金を主としてマザーファンドの受益証券
に投資して、実質的な運用をマザーファンドで行なう仕組みです。



米国国債ファンド　為替ヘッジあり（毎月決算型）

 設定以来の運用実績

決　　算　　期
基　　準　　価　　額 シティ米国国債

インデックス（米ドルベース） 公 社 債
組　　 入
比　　 率

債券先物
比 率

純 資 産
総 　 額（分配落） 税 込 み

分 配 金
期　 中
騰 落 率 （参考指数） 期　 中

騰 落 率
円 円 % % % % 百万円

1 期末（2016年 6 月27日） 9, 934 ─ △ 0. 7 10, 158 1. 6 94. 2 ─ 0 
2 期末（2016年 7 月26日） 9, 929 ─ △ 0. 1 10, 187 0. 3 94. 2 ─ 3 
3 期末（2016年 8 月26日） 9, 914 ─ △ 0. 2 10, 197 0. 1 97. 6 ─ 7 
4 期末（2016年 9 月26日） 9, 876 10 △ 0. 3 10, 179 △  0. 2 96. 2 ─ 11 

（注 1）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 2） シティ米国国債インデックス（米ドルベース）は、シティ米国国債インデックス（米ドルベース）の原データをもとに、当ファンド設定日

を10, 000として大和投資信託が計算したものです。
（注 3）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 4）公社債および債券先物の組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 5）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）を除きます。
（注 6）債券先物比率は買建比率－売建比率です。
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米国国債ファンド　為替ヘッジあり（毎月決算型）

■基準価額・騰落率
設 定 時：10, 000円   
第 4 期末： 9, 876円（分配金10円） 
騰 落 率：△1. 1%（分配金込み）

■基準価額の主な変動要因
「米国国債マザーファンド」を通じて米国国債に投資し為替変動リスクを低減するために為替ヘッ
ジを行なった結果、金利の低下（債券価格は上昇）や債券の利息収入がプラスに寄与しましたが、為
替ヘッジに伴うコストがマイナス要因となったことで、基準価額は下落しました。くわしくは「投資
環境について」をご参照ください。

《運用経過》

 基準価額等の推移について
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基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

（注）第 4期末の基準価額は分配金込みです。
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米国国債ファンド　為替ヘッジあり（毎月決算型）

年　　月　　日
基　準　価　額 シティ米国国債インデックス

（米ドルベース）
公 社 債
組 入
比 率

債 券 先 物
比 率

騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率
円 % % % %

第 1期
（設 定）2016年 5 月27日 10, 000 ─ 10, 000 ─ ─ ─ 

5 月末　 9, 983 △ 0. 2 9, 994 △  0. 1 97. 0 ─ 
（期 末）2016年 6 月27日 9, 934 △ 0. 7 10, 158 1. 6 94. 2 ─ 

第 2 期
（期 首）2016年 6 月27日 9, 934 ─ 10, 158 ─ 94. 2 ─ 

6 月末　 9, 984 0. 5 10, 223 0. 6 97. 4 ─ 
（期 末）2016年 7 月26日 9, 929 △ 0. 1 10, 187 0. 3 94. 2 ─ 

第 3 期
（期 首）2016年 7 月26日 9, 929 ─ 10, 187 ─ 94. 2 ─ 

7 月末　 9, 959 0. 3 10, 224 0. 4 95. 2 ─ 
（期 末）2016年 8 月26日 9, 914 △ 0. 2 10, 197 0. 1 97. 6 ─ 

第 4 期
（期 首）2016年 8 月26日 9, 914 ─ 10, 197 ─ 97. 6 ─ 

8 月末　 9, 912 △ 0. 0 10, 199 0. 0 99. 5 ─ 
（期 末）2016年 9 月26日 9, 886 △ 0. 3 10, 179 △  0. 2 96. 2 ─ 

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比（第 1期は設定比。）。
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米国国債ファンド　為替ヘッジあり（毎月決算型）

 投資環境について

○米国債券市況
米国の金利は低下（債券価格は上昇）しました。
設定時より、原油価格や株式市場の反発などによって、金利が上昇する局面がありましたが、2016
年 6 月に開催されたＦＯＭＣ（米国連邦公開市場委員会）の結果が市場の利上げ期待を後退させるも
のであったことなどで、金利は低下傾向となりました。さらに 6月後半には、英国のＥＵ（欧州連
合）離脱の是非を問う国民投票が行なわれ、ＥＵ離脱派が勝利し市場のリスク回避姿勢が強まったこ
とも、金利の低下圧力となりました。 8月以降は、雇用統計などの経済指標が市場予想以上の結果と
なったことや、ＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）高官から相次いで利上げを支持する発言があった
ことなどから、市場の利上げ期待が高まる場面があり、設定時からの金利低下幅が縮小しました。

 ポートフォリオについて

○当ファンド
「米国国債マザーファンド」を高位に組み入れました。保有実質外貨建資産については、為替変動
リスクを低減するため、為替ヘッジを行ないました。
○米国国債マザーファンド

米国国債に投資し、残存期間の異なる債券の利息収入を幅広く確保することをめざして運用を行な
いました。
米国国債への投資にあたっては、残存期間が最長15年程度までの国債を、残存期間ごとの国債の投
資金額がほぼ同程度となるように組み入れました。
外貨建資産の組入比率は、通常の状態で高位に維持しました。
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米国国債ファンド　為替ヘッジあり（毎月決算型）

 ベンチマークとの差異について

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。

（％）
2. 0
1. 5
1. 0
0. 5
0. 0
-0. 5
-1. 0

第 1 期
（2016. 5. 27～
　2016. 6. 27）

第 2期
（2016. 6. 27～
　2016. 7. 26）

第 3期
（2016. 7. 26～
　2016. 8. 26）

第 4期
（2016. 8. 26～
　2016. 9. 26）

基準価額
シティ米国国債インデックス
（米ドルベース）

 分配金について

第 1期～第 3期は約款の規定により収益の分配は行ないませんでした。第 4期の 1万口当り分配金
（税込み）は10円といたしました。
収益分配金の決定根拠は下記の「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項　　　　目
第 1期 第 2期 第 3期 第 4期

2016年 5 月27日 2016年 6 月28日 2016年 7 月27日 2016年 8 月27日
～2016年 6 月27日 ～2016年 7 月26日 ～2016年 8 月26日 ～2016年 9 月26日

当期分配金（税込み）（円） ─ ─ ─ 10 
対基準価額比率（％） ─ ─ ─ 0. 10 
当期の収益 （円） ─ ─ ─ 10 
当期の収益以外（円） ─  ─  ─  ─  

翌期繰越分配対象額 （円） ─  35 64 82 
（注 1） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額で

す。また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
（注 2）円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。
（注 3） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益

率とは異なります。
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米国国債ファンド　為替ヘッジあり（毎月決算型）

■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項　　　　目 第 1期 第 2期 第 3期 第 4期

（ａ）経費控除後の配当等収益  0. 00円 19. 79円 21. 05円 20. 26円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0. 00  0. 00  0. 00  0. 00
（ｃ）収益調整金  0. 00 15. 67 32. 27 52. 73
（ｄ）分配準備積立金  0. 00  0. 00 10. 84 19. 72
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ）  0. 00 35. 47 64. 17 92. 71
（ｆ）分配金  0. 00  0. 00  0. 00 10. 00
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ）  0. 00 35. 47 64. 17 82. 71
（注）下線を付した該当項目から分配金を計上しています。

《今後の運用方針》
○当ファンド

「米国国債マザーファンド」を高位に組み入れます。保有実質外貨建資産については、為替変動リ
スクを低減するため、為替ヘッジを行ないます。
○米国国債マザーファンド

米国国債に投資し、残存期間の異なる債券の利息収入を幅広く確保することをめざして運用を行な
います。
米国国債への投資にあたっては、残存期間が最長15年程度までの国債を、残存期間ごとの国債の投
資金額がほぼ同程度となるように組み入れます。
外貨建資産の組入比率は、通常の状態で高位に維持します。
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米国国債ファンド　為替ヘッジあり（毎月決算型）

項　　　目

第 1期～第 4期

項　　目　　の　　概　　要（2016. 5. 27～2016. 9. 26）

金　　額 比　　率

信託報酬  20円 0. 196％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　期中の平均基準価額は9, 958円です。

（投信会社）  （9）  （0. 091） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価

（販売会社）  （9）  （0. 091） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価

（受託銀行）  （1）  （0. 014） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ─ ─ 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税  ─ ─ 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

その他費用  219   2. 198  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用）  （2）  （0. 021） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用）  （1）  （0. 007） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（その他）  （216）  （2. 170） ＬＥＩ（取引主体識別コード）に関する運営費用等

合　　 計  238   2. 394  
（注 1） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出し

た結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額
のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注 2）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）比率欄は 1万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

 1万口当りの費用の明細
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米国国債ファンド　為替ヘッジあり（毎月決算型）

項 目 第 1期末 第 2期末 第 3期末 第 4期末
（Ａ）資産 1, 973, 396円 7, 810, 264円 14, 355, 072円 22, 947, 427円

コール・ローン等 6, 905  102, 215  41, 129  283, 151  
米国国債マザーファンド（評価額） 968, 261  3, 847, 578  7, 153, 526  11, 329, 348  
未収入金 998, 230  3, 860, 471  7, 160, 417  11, 334, 928  

（Ｂ）負債 979, 972  3, 850, 826  7, 141, 701  11, 324, 933  
未払金 957, 860  3, 828, 485  7, 138, 832  11, 308, 114  
未払収益分配金 ─  ─  ─  11, 768  
未払信託報酬 481  681  2, 778  4, 911  
その他未払費用 21, 631  21, 660  91  140  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 993, 424  3, 959, 438  7, 213, 371  11, 622, 494  
元本 1, 000, 000  3, 987, 666  7, 276, 281  11, 768, 698  
次期繰越損益金 △  6, 576  △  28, 228  △  62, 910  △  146, 204  

（Ｄ）受益権総口数 1, 000, 000口 3, 987, 666口 7, 276, 281口 11, 768, 698口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 9, 934円 9, 929円 9, 914円 9, 876円

＊設定時における元本額は1, 000, 000円、当作成期間（第 1期～第 4期）中における追加設定元本額は10, 768, 698円、同解約元本額は 0円です。 
＊第 4期末の計算口数当りの純資産額は9, 876円です。   
＊第 4期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は146, 204円です。 

■資産、負債、元本および基準価額の状況
（2016年 6 月27日）、（2016年 7 月26日）、（2016年 8 月26日）、（2016年 9 月26日）現在

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（2016年 5 月27日から2016年 9 月26日まで）
決　算　期 第　1　期　～　第　4　期

設　　定 解　　約
口　数 金　額 口　数 金　額

千口 千円 千口 千円 

米国国債
マザーファンド 9, 972 11, 907 189 223 

（注）単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況

　当作成期間（第 1期～第 4期）中における利害関係
人との取引はありません。   

■組入資産明細表
親投資信託残高

種　　類 第 4 期 末
口　数 評　価　額

千口 千円 

米国国債マザーファンド 9, 783 11, 329 
（注）単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
2016年 9 月26日現在

項　　　　　　目 第　4　期　末
評　価　額 比　　率

千円 ％ 
米国国債マザーファンド 11, 329 96. 9 
コール・ローン等、その他 365 3. 1 
投資信託財産総額 11, 694 100. 0 
（注 1）
（注 2）

（注 3）

評価額の単位未満は切捨て。
外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資
信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 9月26日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
100. 75円です。  
米国国債マザーファンドにおいて、第 4期末における外貨建純資産
（12, 934, 180千円）の投資信託財産総額（13, 273, 184千円）に対する比率
は、97. 4%です。     

■ 投信会社（自社）による当ファンドの設定・解約および
保有状況
設 定 時
保 有 額

当作成期間中
設 定 額

当作成期間中
解 約 額

第 4 期 末
保 有 額 取 引 の 理 由

百万円 百万円 百万円 百万円

1 ─ ─ 1 当初設定時における取得
（注１）金額は元本ベース。
（注２）単位未満は切捨て。
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米国国債ファンド　為替ヘッジあり（毎月決算型）

■損益の状況
第 1期　自2016年 5 月27日　至2016年 6 月27日　　第 3期　自2016年 7 月27日　至2016年 8 月26日
第 2期　自2016年 6 月28日　至2016年 7 月26日　　第 4期　自2016年 8 月27日　至2016年 9 月26日

項 目 第 1期 第 2期 第 3期 第 4期
（Ａ）有価証券売買損益 15, 536円 △  1, 223円 △  8, 001円 △  31, 409円

売買益 69, 379  61, 231  276, 288  93, 411  
売買損 △  53, 843  △  62, 454  △  284, 289  △  124, 820  

（Ｂ）信託報酬等 △  22, 112  △  710  △  2, 809  △  4, 960  
（Ｃ）当期損益金（Ａ＋Ｂ） △  6, 576  △  1, 933  △  10, 810  △  36, 369  
（Ｄ）前期繰越損益金 ─  △  6, 576  △  8, 509  △  19, 319  
（Ｅ）追加信託差損益金 ─  △  19, 719  △  43, 591  △  78, 748  

（配当等相当額） （ ─）  （ 6, 251） （ 23, 481） （ 62, 058） 
（売買損益相当額） （ ─）  （△  25, 970） （△  67, 072） （△  140, 806） 

（Ｆ）合計（Ｃ＋Ｄ＋Ｅ） △  6, 576  △  28, 228  △  62, 910  △  134, 436  
（Ｇ）収益分配金 ─  ─  ─  △  11, 768  

次期繰越損益金（Ｆ＋Ｇ） △  6, 576  △  28, 228  △  62, 910  △  146, 204  
追加信託差損益金 ─  △  19, 719  △  43, 591  △  78, 748  
（配当等相当額） （ ─）  （ 6, 251） （ 23, 481） （ 62, 058） 
（売買損益相当額） （ ─）  （△  25, 970） （△  67, 072） （△  140, 806） 
分配準備積立金 ─  7, 894  23, 216  35, 292  
繰越損益金 △  6, 576  △  16, 403  △  42, 535  △  102, 748  

（注 1）信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しております。
（注 2）追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。
（注 3）収益分配金の計算過程は「収益分配金の計算過程（総額）」の表をご参照ください。

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 第 1期 第 2期 第 3期 第 4期

（ａ）経費控除後の配当等収益  0円 7, 894円 15, 322円 23, 844円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0  0  0  0
（ｃ）収益調整金  0 6, 251 23, 481 62, 058
（ｄ）分配準備積立金  0  0 7, 894 23, 216
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ）  0 14, 145 46, 697 109, 118
（ｆ）分配金  0  0  0 11, 768
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ）  0 14, 145 46, 697 97, 350
（ｈ）受益権総口数 1, 000, 000口 3, 987, 666口 7, 276, 281口 11, 768, 698口
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米国国債ファンド　為替ヘッジあり（毎月決算型）

分配金の課税上の取扱いについて
・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）
を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。
・普通分配金については、20. 315％（所得税15％、復興特別所得税0. 315％および地方税 5％）の税率による源泉徴収が行なわれ、
申告不要制度が適用されます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税（配当控除の適用はありません。）を選択
することもできます。
・法人の受益者の場合、税率が異なります。
・税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。
・課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」および未成年者少額投資非課税制度「ジュニアＮＩＳＡ」の適用対象で
す。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問い合わせください。

収　　益　　分　　配　　金　　の　　お　　知　　ら　　せ

１ 万 口 当 り 分 配 金
第 4期
10円

（単　　価） （9, 876円）
●＜分配金再投資コース＞をご利用の方の税引き分配金は、上記（　）内の基準価額に基づいて自動的に再投資いたしました。
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米国国債マザーファンド
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＜補足情報＞
　当ファンド（米国国債ファンド　為替ヘッジあり（毎月決算型））が投資対象としている「米国国債マザーファン
ド」の決算日（2016年 3 月28日）と、当ファンドの決算日が異なっておりますので、当ファンドの第 4期の決算日
（2016年 9 月26日）現在における米国国債マザーファンドの組入資産の内容等を11～12ページに併せて掲載いたしまし
た。

■米国国債マザーファンドの主要な売買銘柄
公　社　債

（2016年 5 月27日から2016年 9 月26日まで）
買　　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 金　　額 銘　　　　　柄 金　　額

千円 千円
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） 6. 25% 2030/5/15 666, 352 United States Treasury Note/Bond（アメリカ） 6. 75% 2026/8/15 84, 582 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） 5. 375% 2031/2/15 483, 078 United States Treasury Note/Bond（アメリカ） 6. 125% 2029/8/15 78, 640 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） 5. 5% 2028/8/15 296, 001 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） 6. 625% 2027/2/15 247, 932 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） 6. 375% 2027/8/15 239, 249 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） 6. 125% 2027/11/15 233, 319 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） 6. 125% 2029/8/15 214, 338 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） 2. 375% 2024/8/15 200, 227 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） 4% 2018/8/15 196, 029 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） 1. 625% 2022/8/15 192, 604 
（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
　下記は、2016年 9 月26日現在における米国国債マザーファンド（11, 320, 937千口）の内容です。

（1）外国（外貨建）公社債（通貨別）
2016年 9 月26日現在

区　　分 額 面 金 額
評 価 額

組入比率
うちＢＢ格
以 下 組 入
比 率

残存期間別組入比率

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満

アメリカ
千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 % % % % %

107, 656 128, 464 12, 942, 748 98. 7 ─ 65. 8 19. 8 13. 1 

（注 1） 邦貨換算金額は、2016年 9 月26日現在の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。

（注 2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 3）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
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（2）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
2016年 9 月26日現在

区       分 銘   　　　  柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評  価  額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
 % 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円

アメリカ United States Treasury Note/Bond 国債証券 4. 6250 3, 067 3, 117 314, 129 2017/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 4. 5000 2, 502 2, 565 258, 466 2017/05/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 4. 7500 2, 844 2, 947 296, 939 2017/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 5000 2, 472 2, 566 258, 615 2018/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 8750 2, 554 2, 685 270, 603 2018/05/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 4. 0000 2, 973 3, 156 318, 025 2018/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 7500 2, 965 3, 100 312, 339 2019/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 1250 2, 513 2, 661 268, 147 2019/05/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 6250 2, 693 2, 903 292, 536 2019/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 6250 2, 343 2, 548 256, 766 2020/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 5000 2, 494 2, 713 273, 402 2020/05/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 6250 2, 989 3, 166 318, 984 2020/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 6250 2, 730 3, 020 304, 323 2021/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 1250 2, 436 2, 650 267, 073 2021/05/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 1250 2, 869 2, 996 301, 853 2021/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 0000 2, 543 2, 642 266, 194 2022/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 1. 7500 2, 604 2, 668 268, 827 2022/05/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 1. 6250 3, 110 3, 163 318, 753 2022/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 0000 2, 790 2, 894 291, 653 2023/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 1. 7500 2, 295 2, 344 236, 187 2023/05/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 5000 785 840 84, 692 2023/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 7500 2, 357 2, 570 258, 968 2024/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 5000 2, 474 2, 656 267, 598 2024/05/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 2500 1, 968 2, 596 261, 631 2023/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 7. 6250 1, 654 2, 455 247, 369 2025/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 8750 1, 792 2, 589 260, 927 2025/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 0000 1, 694 2, 346 236, 417 2026/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 7500 1, 711 2, 516 253, 524 2026/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 6250 2, 930 4, 331 436, 428 2027/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 3750 2, 958 4, 345 437, 807 2027/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 1250 2, 892 4, 196 422, 779 2027/11/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 5. 5000 3, 028 4, 255 428, 694 2028/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 5. 2500 1, 909 2, 642 266, 227 2028/11/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 5. 2500 1, 959 2, 721 274, 234 2029/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 1250 2, 195 3, 298 332, 340 2029/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 2500 5, 462 8, 426 849, 002 2030/05/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 5. 3750 5, 956 8, 679 874, 501 2031/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 3750 3, 054 3, 250 327, 496 2024/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 0000 615 636 64, 115 2025/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 1250 2, 246 2, 346 236, 376 2025/05/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 0000 610 630 63, 545 2025/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 1. 6250 440 440 44, 364 2026/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 1. 6250 2, 511 2, 511 253, 081 2026/05/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 1. 5000 670 662 66, 795 2026/08/15 

合 計 銘柄数 44銘柄 
金  額 107, 656 128, 464 12, 942, 748 

（注 1） 邦貨換算金額は、2016年 9 月26日現在の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。 

（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
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★当ファンドの仕組みは次の通りです。
運 用 方 針 安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないます。
主要投資対象 米国国債

運 用 方 法

①主として、米国国債に投資し、残存期間の異なる債券の利息収入を幅広く確保することをめ
ざして運用を行ないます。
②米国国債への投資にあたっては、残存期間が最長15年程度までの国債を、残存期間ごとの国
債の投資金額がほぼ同程度となるように組み入れることをめざします（ストリップス債（※）
に投資することもあります。）。国債の償還金または償還が見込まれる国債の売却代金を再投資
するにあたっては、残存期間が15年程度までの国債のうち、期間が最長のものに投資します
（残存期間ごとの国債の投資金額の平準化にも利用することがあります。）。なお、投資対象と
なる国債の発行額が少ないこと等で流動性が低い場合には、残存期間が隣接する銘柄等で代替
することがあります。
　※ストリップス債とは債券の利金部分と元本部分を分離し、それぞれ別の債券としたもので
す。

③外貨建資産の組入比率は、通常の状態で高位に維持することを基本とします。
④外貨建資産については、為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則として行ないま
せん。
⑤運用の効率化を図るため、債券先物取引を利用することがあります。このため、米国国債の
組入総額および債券先物取引の買建玉の時価総額の合計額が、信託財産の純資産総額を超える
ことがあります。

株式組入制限 純資産総額の10%以下

米国国債マザーファンド
運用報告書　第 3期　（決算日　2016年 3 月28日）

（計算期間　2015年 3 月27日～2016年 3 月28日）

米国国債マザーファンドの第 3期にかかる運用状況をご報告申し上げます。
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米国国債マザーファンド

◆投資環境について
　○米国債券市況

米国の金利は低下しました。
2015年 3 月のＦＯＭＣ（米国連邦公開市場委員会）で政策金利や

経済成長率の見通しが引き下げられ市場の早期利上げ期待が後退し
たことにより、期首から金利は大きく低下しました。 5月以降は、
ギリシャ支援問題の経過に左右されたものの、ユーロ圏の金利の上
昇や米国での大量の社債発行などを背景とした債券市場の需給の悪
化、米国の雇用統計の堅調な結果などから金利は上昇基調で推移し
ました。 8月以降は、中国・人民元などの新興国通貨の下落等を
きっかけに世界経済の減速懸念が高まり、金利は低下圧力を強める
局面もありましたが、10月下旬に開催されたＦＯＭＣの声明文が年
内利上げ観測を強める内容であったため、金利は上昇に転じまし
た。その後は、ＥＣＢ（欧州中央銀行）の追加金融緩和が市場の期
待を下回る結果となったことや、12月のＦＯＭＣで利上げが決定さ
れたことなどが金利の上昇要因となりました。2016年 1 月以降は、
世界的な株安や原油価格の下落など市場のリスク回避的な姿勢が高
まったことなどを背景に金利は低下しました。また、日銀のマイナ
ス金利導入の決定を受けて日本からの海外債券投資が活発化すると
の観測が市場に広がったことや、 3月に開催されたＦＯＭＣが金融
緩和的な内容であったことも、金利の低下を後押ししました。

　○為替相場
米ドルは対円で下落（円高）しました。
2015年 3 月のＦＯＭＣの声明が市場の予想よりも金融緩和的な内

容となったことから米国の早期利上げ期待が後退し、期首からドル
円は下落基調となりました。 5月以降、米国の堅調な経済指標など
を背景にドル円は大きく上昇しましたが、オバマ大統領によるドル
高に関する発言や黒田日銀総裁のさらなる円安に対する否定的な発
言を受けて下落しました。その後、米国の利上げ時期をめぐる観測
等に左右されつつドル円は推移しましたが、 8月以降、中国による
人民元の基準値切下げの影響が他の新興国通貨へ波及すると世界経
済への懸念が高まり、市場のリスク回避姿勢が強まったことを背景
に円高ドル安が進行しました。しかし10月からは、米国の年内利上
げ観測の強まりからドルは上昇に転じ、円安が進行しました。その
後、12月のＦＯＭＣで利上げが決定されると一時的に円安ドル高傾
向になる局面もありましたが、世界的な株安や原油価格の下落が進
行し、市場のリスク回避的な姿勢が高まったことなどを背景にドル
は対円で下落しました。2016年 1 月以降は、日銀のマイナス金利導
入の決定を受けて円安ドル高が進行する局面もありましたが、市場
のリスク回避的な姿勢の高まりなどがドルの対円での下落圧力を高
めました。

◆前期における「今後の運用方針」
米国国債に投資し、残存期間の異なる債券の利息収入を幅広く確
保することをめざして運用を行ないます。
米国国債への投資にあたっては、残存期間が最長15年程度までの
国債を、残存期間ごとの国債の投資金額がほぼ同程度となるように
組み入れることをめざします。
外貨建資産の組入比率は、通常の状態で高位に維持します。

◆ポートフォリオについて
米国国債に投資し、残存期間の異なる債券の利息収入を幅広く確保
することをめざして運用を行ないました。
米国国債への投資にあたっては、残存期間が最長15年程度までの国
債を、残存期間ごとの国債の投資金額がほぼ同程度となるように組み
入れました。
外貨建資産の組入比率は、通常の状態で高位に維持しました。

（円）

期　首
（2015. 3. 26）

期　末
（2016. 3. 28）

14, 000

13, 500

13, 000

12, 500

12, 000
基準価額

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】
期首：13, 122円　期末：12, 728円　騰落率：△3. 0%
【基準価額の主な変動要因】

米国国債に投資した結果、金利の低下で債券価格は上昇しました
が、為替相場において円高が進行したことなどから、基準価額は下落
しました。

■当期中の基準価額と市況の推移

年　　月　　日
基 準 価 額

シティ米国国債
インデックス
（円換算）

公 社 債
組 入
比 率

債券先物
比 率

騰落率 （参考指数） 騰落率
円 ％ ％ ％ ％

（期首）2015年 3 月26日 13, 122 ─ 12, 989 ─ 99. 0 ─
3 月末　 13, 182 0. 5 13, 055 0. 5 98. 3 ─
4 月末　 13, 023 △ 0. 8 12, 889 △ 0. 8 98. 0 ─
5 月末　 13, 491 2. 8 13, 343 2. 7 98. 9 ─
6 月末　 13, 240 0. 9 13, 118 1. 0 97. 7 ─
7 月末　 13, 496 2. 9 13, 359 2. 8 98. 0 ─
8 月末　 13, 242 0. 9 13, 106 0. 9 97. 6 ─
9 月末　 13, 251 1. 0 13, 078 0. 7 97. 6 ─
10月末　 13, 269 1. 1 13, 113 1. 0 98. 1 ─
11月末　 13, 447 2. 5 13, 278 2. 2 99. 0 ─
12月末　 13, 149 0. 2 12, 995 0. 1 97. 9 ─

2016年 1 月末　 13, 466 2. 6 13, 282 2. 3 97. 4 ─
2 月末　 12, 821 △ 2. 3 12, 621 △ 2. 8 96. 5 ─

（期末）2016年 3 月28日 12, 728 △ 3. 0 12, 556 △ 3. 3 93. 3 ─
（注 1）騰落率は期首比。
（注 2） シティ米国国債インデックス（円換算）は、シティ米国国債インデックス

（米ドルベース）をもとに円換算し、当ファンド設定日を10, 000として大
和投資信託が計算したものです。

（注 3） 海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用
しています。

（注 4）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）を除きます。
（注 5）債券先物比率は買建比率－売建比率です。
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■ 1万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 ─円
有価証券取引税 ─  
その他費用 11  
（保管費用） (11) 
（その他） (0) 

合 計 11  
（注 1） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって

受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。費用の項
目および算出法については前掲の「 1万口当りの費用の明細」の項目の概
要をご参照ください。

（注 2）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

■売買および取引の状況
公　社　債

（2015年 3 月27日から2016年 3 月28日まで）
買 付 額 売 付 額

外 
国
アメリカ 国債証券

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル  
31, 729 2, 446

（ 582）
（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 3）単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
公 社 債

（2015年 3 月27日から2016年 3 月28日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 金　　 額 銘　　　　　柄 金　　 額

千円 千円
United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 125% 2029/8/15 244, 127 United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 25% 2030/5/15 55, 410
United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 25% 2030/5/15 194, 912 United States Treasury Note/Bond（アメリカ）5. 5% 2028/8/15 40, 399
United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 125% 2027/11/15 135, 027 United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 125% 2029/8/15 25, 009
United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 625% 2027/2/15 134, 019 United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 875% 2025/8/15 17, 582
United States Treasury Note/Bond（アメリカ）5. 375% 2031/2/15 131, 308 United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 125% 2027/11/15 16, 119
United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 375% 2027/8/15 114, 386 United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 625% 2027/2/15 16, 002
United States Treasury Note/Bond（アメリカ）5. 5% 2028/8/15 112, 071 United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 375% 2027/8/15 14, 129
United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 75% 2026/8/15 111, 220 United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6% 2026/2/15 10, 059
United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 25% 2023/8/15 88, 152 United States Treasury Note/Bond（アメリカ）6. 75% 2026/8/15 8, 114
United States Treasury Note/Bond（アメリカ）4. 75% 2017/8/15 87, 352 United States Treasury Note/Bond（アメリカ）1. 625% 2022/8/15 7, 871
（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）単位未満は切捨て。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設け
ておりません。
当期の当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率は、「当期中の基
準価額と市況の推移」をご参照ください。

《今後の運用方針》
米国国債に投資し、残存期間の異なる債券の利息収入を幅広く確保す
ることをめざして運用を行ないます。
米国国債への投資にあたっては、残存期間が最長15年程度までの国債
を、残存期間ごとの国債の投資金額がほぼ同程度となるように組み入れ
ることをめざします。
外貨建資産の組入比率は、通常の状態で高位に維持します。
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（2）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換 算金額
% 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円

アメリカ United States Treasury Note/Bond 国債証券 5. 1250 770 774 87, 904 2016/05/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 4. 8750 794 807 91, 611 2016/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 4. 6250 738 763 86, 645 2017/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 4. 5000 708 738 83, 728 2017/05/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 4. 7500 809 853 96, 816 2017/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 5000 723 758 86, 095 2018/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 8750 724 770 87, 388 2018/05/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 4. 0000 746 801 90, 949 2018/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 7500 744 780 88, 536 2019/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 1250 699 743 84, 330 2019/05/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 6250 769 832 94, 425 2019/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 6250 713 778 88, 268 2020/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 5000 694 755 85, 664 2020/05/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 6250 789 831 94, 377 2020/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 6250 694 766 86, 993 2021/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 3. 1250 703 761 86, 383 2021/05/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 1250 775 800 90, 779 2021/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 0000 775 794 90, 120 2022/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 1. 7500 771 777 88, 152 2022/05/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 1. 6250 800 800 90, 772 2022/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 0000 765 781 88, 604 2023/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 1. 7500 743 745 84, 595 2023/05/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 7500 715 766 86, 945 2024/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 5000 738 776 88, 126 2024/05/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 2500 641 843 95, 722 2023/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 7. 6250 520 767 87, 035 2025/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 8750 564 807 91, 591 2025/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 0000 593 812 92, 143 2026/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 7500 789 1, 147 130, 179 2026/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 6250 829 1, 209 137, 212 2027/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 3750 797 1, 153 130, 821 2027/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 1250 834 1, 190 135, 083 2027/11/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 5. 5000 650 895 101, 588 2028/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 5. 2500 532 720 81, 717 2028/11/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 5. 2500 541 735 83, 440 2029/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 1250 1, 599 2, 355 267, 251 2029/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 2500 790 1, 193 135, 385 2030/05/15

■組入資産明細表
（1）外国（外貨建）公社債（通貨別）

作　成　期 当 期 末

区 分 額 面 金 額
評 価 額

組入比率
うちＢＢ格
以下組入
比 率

残存期間別組入比率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 % % % % %
アメリカ 29, 887 35, 289 4, 003, 278 93. 3 ─ 62. 2 18. 7 12. 4
（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。  
（注 3）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
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当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換 算金額
% 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円

United States Treasury Note/Bond 国債証券 5. 3750 812 1, 151 130, 656 2031/02/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 3750 777 810 91, 902 2024/08/15
United States Treasury Note/Bond 国債証券 2. 1250 720 734 83, 329 2025/05/15

合　　計 銘柄数 40銘柄 
金　額 29, 887 35, 289 4, 003, 278

（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
2016年 3 月28日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公社債 4, 003, 278 87. 8
コール・ローン等、その他 555, 978 12. 2
投資信託財産総額 4, 559, 256 100. 0
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 3月28日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
113. 44円です。

（注 3） 当期末における外貨建純資産（3, 913, 179千円）の投資信託財産総額
（4, 559, 256千円）に対する比率は、85. 8%です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2016年 3 月28日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資産 4, 930, 248, 943円

コール・ローン等 530, 847, 058
公社債（評価額） 4, 003, 278, 088
未収入金 372, 241, 597
未収利息 13, 957, 167
前払費用 9, 925, 033

（Ｂ）負債 639, 737, 512
未払金 639, 737, 512

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 4, 290, 511, 431
元本 3, 370, 864, 381
次期繰越損益金 919, 647, 050

（Ｄ）受益権総口数 3, 370, 864, 381口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 12, 728円

＊ 期首における元本額は611, 699, 909円、当期中における追加設定元本額は
2, 982, 010, 114円、同解約元本額は222, 845, 642円です。
＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、米国国
債ファンド　為替ヘッジあり（年 1回決算型）297, 266, 654円、米国国債ファンド　
為替ヘッジなし（年 1回決算型）686, 446, 621円、米国国債ファンド　フレックス
ヘッジ（年 1回決算型）67, 515, 470円、米国国債ファンド　為替ヘッジなし（毎
月決算型）2, 319, 635, 636円です。
＊当期末の計算口数当りの純資産額は12, 728円です。

■損益の状況
当期　自2015年 3 月27日　至2016年 3 月28日

項　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 42, 262, 926円

受取利息 42, 262, 926
（Ｂ）有価証券売買損益 △ 92, 392, 859

売買益 19, 424, 924
売買損 △ 111, 817, 783

（Ｃ）その他費用 △ 1, 010, 784
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △ 51, 140, 717
（Ｅ）前期繰越損益金 190, 962, 239
（Ｆ）解約差損益金 △ 72, 434, 358
（Ｇ）追加信託差損益金 852, 259, 886
（Ｈ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） 919, 647, 050

次期繰越損益金（Ｈ） 919, 647, 050
（注 1） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 2） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

17


	◆当ファンドの仕組み
	◆設定以来の運用実績
	◆運用経過
	基準価額等の推移について
	投資環境について
	ポートフォリオについて
	ベンチマークとの差異について
	分配金について

	◆今後の運用方針
	◆1万口当りの費用の明細
	◆その他の計理データ
	◆収益分配金のお知らせ
	◆補足情報
	米国国債マザーファンド

	◆米国国債マザーファンド
	当期中の基準価額と市況の推移
	運用経過
	基準価額等の推移について
	投資環境について
	前期における「今後の運用方針」
	ポートフォリオについて
	ベンチマークとの差異について

	今後の運用方針
	計理データ




