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受益者のみなさまへ

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。

さて、「ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファ
ンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）」は、
このたび、第₂₃期の決算を行ないました。

ここに、第₁₈期～第₂₃期中の運用状況をご
報告申し上げます。

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

<3162>

ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド
（為替ヘッジあり／毎月決算型）

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券
信 託 期 間 約 ₉ 年₁₁カ月間（₂₀₁₃年 ₂ 月 ₄ 日～₂₀₂₃年 ₁ 月 ₅ 日）

運 用 方 針 信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめ
ざして運用を行ないます。

主要投資対象

当ファンド

イ ．ケイマン籍の外国投資信託「ダイ
ワ・プレミアム・トラスト－ダイワ
／プリンシパル・ＵＳ・ショート・
デュレーション・ハイ・イールド・
ボンド・ファンド（円ヘッジクラ
ス）」（以下「ＵＳ・ショート・デュ
レーション・ハイ・イールド・ボン
ド・ファンド（円ヘッジクラス）」
といいます。）の受益証券（円建）

ロ ．ダイワ・マネーストック・マザー
ファンドの受益証券

ダイワ・マネー
ス ト ッ ク・
マザーファンド

円建ての債券

当ファンド
の運用方法

①主として、ＵＳ・ショート・デュレーション・
ハイ・イールド・ボンド・ファンド（円ヘッジク
ラス）の受益証券への投資を通じて、米国の短期
ハイ・イールド社債に投資し、信託財産の着実な
成長と安定した収益の確保をめざします。なお、
米国のバンクローンにも投資します。
②当ファンドはＵＳ・ショート・デュレーション・
ハイ・イールド・ボンド・ファンド（円ヘッジク
ラス）とダイワ・マネーストック・マザーファン
ドに投資するファンド・オブ・ファンズです。Ｕ
Ｓ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・
ボンド・ファンド（円ヘッジクラス）への投資割
合を通常の状態で高位に維持することを基本とし
ます。
③ＵＳ・ショート・デュレーション・ハイ・イー
ルド・ボンド・ファンド（円ヘッジクラス）では、
為替変動リスクを低減するため、為替ヘッジを行
ないます。

マザーファンド
の運用方法

①円建ての債券を中心に投資し、安定した収益の
確保をめざして安定運用を行ないます。
②円建資産への投資にあたっては、残存期間が 1
年未満、取得時においてＡ－ 2 格相当以上の債券
およびコマーシャル・ペーパーに投資することを
基本とします。

組 入 制 限 投資信託証券への投資割合には、制限を設けませ
ん。

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益
（評価益を含みます。）等とし、当初設定から ₁
年以内に分配を開始し、分配開始後は、原則とし
て、継続的な分配を行なうことを目標に分配金額
を決定します。ただし、分配対象額が少額の場合
には、分配を行なわないことがあります。

運用報告書（全体版）
第18期（決算日　2014年 8 月 5 日）
第19期（決算日　2014年 9 月 5 日）
第20期（決算日　2014年10月 6 日）
第21期（決算日　2014年11月 5 日）
第22期（決算日　2014年12月 5 日）
第23期（決算日　2015年 1 月 5 日）



ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

■設定以来の運用実績

決　　算　　期
基　　　準　　　価　　　額

公 社 債
組入比率

投資信託
受益証券
組入比率

純 資 産
総 額（分配落） 税 込 み

分 配 金
期　　中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
₁ 期末（₂₀₁₃年 ₃ 月 ₅ 日） ₉, ₉₉₈  ₀  △ ₀. ₀  ₀. ₃  ₉₉. ₁  ₇₉₉ 
₂ 期末（₂₀₁₃年 ₄ 月 ₅ 日） ₁₀, ₀₄₉  ₀  ₀. ₅  ₀. ₃  ₉₉. ₂  ₈₀₃ 
₃ 期末（₂₀₁₃年 ₅ 月 ₇ 日） ₁₀, ₁₄₄  ₀  ₀. ₉  ₀. ₄  ₉₉. ₃  ₈₁₁ 
₄ 期末（₂₀₁₃年 ₆ 月 ₅ 日） ₁₀, ₀₄₁  ₀  △ ₁. ₀  ₀. ₄  ₉₉. ₀  ₈₀₃ 
₅ 期末（₂₀₁₃年 ₇ 月 ₅ 日） ₉, ₈₉₅  ₀  △ ₁. ₅  ₀. ₄  ₉₉. ₁  ₇₉₁ 
₆ 期末（₂₀₁₃年 ₈ 月 ₅ 日） ₁₀, ₀₃₈  ₀  ₁. ₄  ₀. ₄  ₉₉. ₂  ₈₀₃ 
₇ 期末（₂₀₁₃年 ₉ 月 ₅ 日） ₁₀, ₀₃₄  ₀  △ ₀. ₀  ₀. ₄  ₉₉. ₃  ₈₀₂ 
₈ 期末（₂₀₁₃年₁₀月 ₇ 日） ₁₀, ₁₀₁  ₀  ₀. ₇  ₀. ₃  ₉₉. ₀  ₈₀₈ 
₉ 期末（₂₀₁₃年₁₁月 ₅ 日） ₁₀, ₁₈₃  ₀  ₀. ₈  ₀. ₄  ₉₉. ₁  ₈₁₄ 
₁₀期末（₂₀₁₃年₁₂月 ₅ 日） ₁₀, ₂₀₇  ₀  ₀. ₂  ₀. ₄  ₉₉. ₂  ₈₁₆ 
₁₁期末（₂₀₁₄年 ₁ 月 ₆ 日） ₁₀, ₂₃₀  ₁₀  ₀. ₃  ₀. ₃  ₉₉. ₀  ₈₁₈ 
₁₂期末（₂₀₁₄年 ₂ 月 ₅ 日） ₁₀, ₂₂₄  ₁₀  ₀. ₀  ₀. ₃  ₉₉. ₀  ₈₁₇ 
₁₃期末（₂₀₁₄年 ₃ 月 ₅ 日） ₁₀, ₃₀₄  ₁₀  ₀. ₉  ₀. ₃  ₉₉. ₀  ₈₂₄ 
₁₄期末（₂₀₁₄年 ₄ 月 ₇ 日） ₁₀, ₂₇₄  ₃₀  ₀. ₀  ₀. ₃  ₉₇. ₈  ₈₃₆ 
₁₅期末（₂₀₁₄年 ₅ 月 ₇ 日） ₁₀, ₂₃₄  ₃₀  △ ₀. ₁  ₀. ₃  ₉₉. ₀  ₈₆₀ 
₁₆期末（₂₀₁₄年 ₆ 月 ₅ 日） ₁₀, ₂₂₃  ₃₀  ₀. ₂  ₀. ₃  ₉₈. ₇  ₉₆₄ 
₁₇期末（₂₀₁₄年 ₇ 月 ₇ 日） ₁₀, ₁₉₂  ₃₀  △ ₀. ₀  ₀. ₃  ₉₉. ₁  ₉₇₉ 
18期末（2014年 ₈ 月 ₅ 日） ₁₀, ₀₃₃  ₃₀  △ ₁. ₃  ₀. ₃  ₉₉. ₁  ₉₆₃ 
19期末（2014年 ₉ 月 ₅ 日） ₁₀, ₀₉₁  ₃₀  ₀. ₉  ₀. ₃  ₉₉. ₁  ₉₆₉ 
20期末（2014年10月 ₆ 日） ₉, ₉₅₄  ₃₀  △ ₁. ₁  ₀. ₃  ₉₉. ₀  ₉₅₆ 
21期末（2014年11月 ₅ 日） ₉, ₉₄₇  ₃₀  ₀. ₂  ₀. ₂  ₉₉. ₁  ₉₅₂ 
22期末（2014年12月 ₅ 日） ₉, ₈₂₂  ₃₀  △ ₁. ₀  ₀. ₃  ₉₉. ₁  ₉₄₀ 
23期末（2015年 ₁ 月 ₅ 日） ₉, ₆₆₈  ₃₀  △ ₁. ₃  ₀. ₄  ₉₉. ₁  ₉₂₅ 

（注 ₁ ）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 ₂ ）当ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数等を記載しておりません。
（注 ₃ ）公社債組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 ₄ ）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除きます。
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

■当作成期間（第18期～第23期）中の基準価額の推移

年　　月　　日
基　　　準　　　価　　　額 公 社 債

組 入 比 率
投 資 信 託
受 益 証 券
組 入 比 率騰　落　率

円 ％ ％ ％

第₁₈期
（期首）₂₀₁₄年 ₇ 月 ₇ 日 ₁₀, ₁₉₂ ― ₀. ₃ ₉₉. ₁

₇ 月末 ₁₀, ₁₃₅ △ ₀. ₆ ₀. ₃ ₉₉. ₁
（期末）₂₀₁₄年 ₈ 月 ₅ 日 ₁₀, ₀₆₃ △ ₁. ₃ ₀. ₃ ₉₉. ₁

第₁₉期
（期首）₂₀₁₄年 ₈ 月 ₅ 日 ₁₀, ₀₃₃ ― ₀. ₃ ₉₉. ₁

₈ 月末 ₁₀, ₁₃₀ ₁. ₀ ₀. ₃ ₉₉. ₁
（期末）₂₀₁₄年 ₉ 月 ₅ 日 ₁₀, ₁₂₁ ₀. ₉ ₀. ₃ ₉₉. ₁

第₂₀期
（期首）₂₀₁₄年 ₉ 月 ₅ 日 ₁₀, ₀₉₁ ― ₀. ₃ ₉₉. ₁

₉ 月末 ₉, ₉₃₈ △ ₁. ₅ ₀. ₃ ₉₉. ₁
（期末）₂₀₁₄年₁₀月 ₆ 日 ₉, ₉₈₄ △ ₁. ₁ ₀. ₃ ₉₉. ₀

第₂₁期
（期首）₂₀₁₄年₁₀月 ₆ 日 ₉, ₉₅₄ ― ₀. ₃ ₉₉. ₀

₁₀月末 ₉, ₉₆₅ ₀. ₁ ₀. ₃ ₉₈. ₈
（期末）₂₀₁₄年₁₁月 ₅ 日 ₉, ₉₇₇ ₀. ₂ ₀. ₂ ₉₉. ₁

第₂₂期
（期首）₂₀₁₄年₁₁月 ₅ 日 ₉, ₉₄₇ ― ₀. ₂ ₉₉. ₁

₁₁月末 ₉, ₉₄₅ △ ₀. ₀ ₀. ₃ ₉₉. ₂
（期末）₂₀₁₄年₁₂月 ₅ 日 ₉, ₈₅₂ △ ₁. ₀ ₀. ₃ ₉₉. ₁

第₂₃期
（期首）₂₀₁₄年₁₂月 ₅ 日 ₉, ₈₂₂ ― ₀. ₃ ₉₉. ₁

₁₂月末 ₉, ₆₈₈ △ ₁. ₄ ₀. ₄ ₉₈. ₇
（期末）₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日 ₉, ₆₉₈ △ ₁. ₃ ₀. ₄ ₉₉. ₁

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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（2015. 1. 5）
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（2014. 7. 7）
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（2014. 8. 5）

第19期末
（2014. 9. 5）

第20期末
（2014. 10. 6）

第21期末
（2014. 11. 5）

第22期末
（2014. 12. 5）

基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

＊分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的な
　パフォーマンスを示すものであり、お客さまの損益の状況を示すものではありません。
＊分配金を再投資するかどうかについては、お客さまが利用するコースにより異なります。また、分配金の課税条件は、ファン
　ドの購入価額により異なります。
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

《運用経過》

◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

第₁₈期首：₁₀, ₁₉₂円　第₂₃期末：₉, ₆₆₈円（既払分配金₁₈₀円）　騰落率：△₃. ₄％（分配金再投資ベース）
【基準価額の主な変動要因】

「ダイワ・プレミアム・トラスト－ダイワ／プリンシパル・ＵＳ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ボン
ド・ファンド（円ヘッジクラス）」（以下「ＵＳ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（円
ヘッジクラス）」といいます。）の受益証券を通じて、米国の短期ハイ・イールド社債等に投資し運用した結果、短期ハ
イ・イールド社債はクレジット・スプレッドが拡大するなど軟調な価格推移となったことなどから、基準価額は値下がりし
ました。

◆投資環境について
○米国ハイ・イールド社債市況

第₁₈期首から₂₀₁₄年 ₇ 月下旬にかけての米国ハイ・イールド社債市況は、ウクライナや中東での地政学リスクの高まり
などから軟調な推移となりました。 ₈ 月に入ると、地政学リスクへの懸念が幾分和らぐ中で上昇に転じる場面も見られま
したが、 ₉ 月には、米国の早期利上げに対する警戒が高まり、ハイ・イールド社債市場はクレジット・スプレッドを拡大
しながら再び下落圧力が優勢となりました。₁₀月前半は、地政学リスクへの警戒やエボラ出血熱の感染拡大への不安等か
らハイ・イールド社債市場は軟調推移が続きましたが、₁₀月後半にはＥＣＢ（欧州中央銀行）の追加金融緩和観測が高
まったことなどから市場のリスク回避姿勢が後退し、ハイ・イールド社債市場は上昇に転じました。その後はおおむね横
ばいでの推移となりましたが、₁₂月に入り原油価格の下落が進むと、エネルギーセクターを中心に軟調なパフォーマンス
となりました。₁₂月半ば以降は、原油価格の下落がやや落ち着くとハイ・イールド社債市場は下落幅を縮小し、第₂₃期末
を迎えました。

◆前作成期間末における「今後の運用方針」

ＵＳ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（円ヘッジクラス）への投資割合を高位に保つ
ことによって、米国の短期ハイ・イールド社債に投資し、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を
行ないます。

◆ポートフォリオについて
○当ファンド

当ファンドはＵＳ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（円ヘッジクラス）の受益証券と
ダイワ・マネーストック・マザーファンドに投資するファンド・オブ・ファンズであり、当作成期間を通じてＵＳ・
ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（円ヘッジクラス）の受益証券への投資割合を高位に維
持しました。

○ＵＳ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（円ヘッジクラス）
米国の短期ハイ・イールド社債に投資し、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないまし

た。ポートフォリオのデュレーションは金利上昇への警戒からやや短期化した水準で維持しました。業種別では通信セク
ターに対する組入れを他のセクターに比べて高い水準としました。なお、米国のバンクローンに対しても投資しました。
また、為替変動リスクを低減するため、為替ヘッジを行ないました。

○ダイワ・マネーストック・マザーファンド
資産の安全性に配慮し、短期の国債およびコール・ローン等の短期金融資産への投資により、安定的な運用を行ないま

した。
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

◆分配金について
【収益分配金】

第₁₈期～第₂₃期の ₁ 万口当り分配金（税込み）はそれぞれ₃₀円といたしました。

■分配原資の内訳（ 1 万口当り）

項 目
第₁₈期 第₁₉期 第₂₀期 第₂₁期 第₂₂期 第₂₃期

₂₀₁₄年 ₇ 月 ₈ 日 ₂₀₁₄年 ₈ 月 ₆ 日 ₂₀₁₄年 ₉ 月 ₆ 日 ₂₀₁₄年₁₀月 ₇ 日 ₂₀₁₄年₁₁月 ₆ 日 ₂₀₁₄年₁₂月 ₆ 日
～₂₀₁₄年 ₈ 月 ₅ 日 ～₂₀₁₄年 ₉ 月 ₅ 日 ～₂₀₁₄年₁₀月 ₆ 日 ～₂₀₁₄年₁₁月 ₅ 日 ～₂₀₁₄年₁₂月 ₅ 日 ～₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日

当期分配金（税込み） （円） ₃₀ ₃₀ ₃₀ ₃₀ ₃₀ ₃₀
対基準価額比率（％） ₀. ₃₀ ₀. ₃₀ ₀. ₃₀ ₀. ₃₀ ₀. ₃₀ ₀. ₃₁
当 期 の 収 益 （円） ₂₀ ₂₉ ₂₂ ₂₅ ₂₇ ₂₆
当期の収益以外（円） ₉  ₀ ₇ ₄ ₂ ₃

翌期繰越分配対象額 （円） ₃₅₁ ₃₅₁ ₃₄₃ ₃₃₉ ₃₃₇ ₃₃₄
（注 ₁ ） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整金」

および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。     
（注 ₂ ） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。    
（注 ₃ ） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

【決定根拠、留保益の今後の運用方針】
収益分配金の決定根拠は下記の「収益分配金の計算過程（ ₁ 万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■収益分配金の計算過程（ 1 万口当り）
項 目 第₁₈期 第₁₉期 第₂₀期 第₂₁期 第₂₂期 第₂₃期

（ａ）経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 ₂₀. ₀₀円 ₂₉. ₁₇円 ₂₂. ₄₇円 ₂₅. ₉₁円 ₂₇. ₉₂円 ₂₆. ₈₃円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  ₀. ₀₀  ₀. ₀₀  ₀. ₀₀  ₀. ₀₀  ₀. ₀₀  ₀. ₀₀
（ｃ）収 益 調 整 金 ₆₆. ₁₆ ₆₆. ₁₆ ₆₆. ₁₆ ₆₆. ₁₆ ₆₆. ₁₆ ₆₆. ₁₆
（ｄ）分 配 準 備 積 立 金 ₂₉₅. ₇₂ ₂₈₅. ₇₃ ₂₈₄. ₉₁ ₂₇₇. ₃₈ ₂₇₃. ₂₉ ₂₇₁. ₂₂
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） ₃₈₁. ₈₉ ₃₈₁. ₀₇ ₃₇₃. ₅₄ ₃₆₉. ₄₅ ₃₆₇. ₃₈ ₃₆₄. ₂₁
（ｆ）分 配 金 ₃₀. ₀₀ ₃₀. ₀₀ ₃₀. ₀₀ ₃₀. ₀₀ ₃₀. ₀₀ ₃₀. ₀₀
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） ₃₅₁. ₈₉ ₃₅₁. ₀₇ ₃₄₃. ₅₄ ₃₃₉. ₄₅ ₃₃₇. ₃₈ ₃₃₄. ₂₁
（注）下線を付した該当項目から分配金を計上しています。

《今後の運用方針》

○当ファンド
ＵＳ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（円ヘッジクラス）の受益証券への投資割合を高

位に保つことによって、米国の短期ハイ・イールド社債に投資し、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして
運用を行ないます。

○ＵＳ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（円ヘッジクラス）
直近は原油価格下落がハイ・イールド社債市場の逆風となりましたが、エネルギーセクター以外の多くの発行体のファン

ダメンタルズに与える影響は限定的と考えられます。また、足元のハイ・イールド社債市場のスプレッド水準は₂₀₁₄年初め
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

と比較すると拡大した状態であり、バリュエーション面で魅力的な水準にあると考えられ、ハイ・イールド社債市場の支援
材料になるものと想定しています。当ファンドでは今後も米国の短期ハイ・イールド社債に投資し、信託財産の着実な成長
と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。また、為替変動リスクを低減するため、為替ヘッジを行ないます。

○ダイワ・マネーストック・マザーファンド
資産の安全性に配慮し、短期の国債およびコール・ローン等の短期金融資産への投資により、安定的な運用を行ないま

す。

■ 1 万口当りの費用の明細

項　　　目
第₁₈期～第₂₃期

項　　目　　の　　概　　要（₂₀₁₄. ₇. ₈～₂₀₁₅. ₁. ₅）
金　額 比　率

信託報酬  ₅₈円 ₀. ₅₈₁％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
　　　　　期中の平均基準価額（月末値の平均値）は₉, ₉₆₇円です。

（投信会社）  （₂₁）  （₀. ₂₁₅） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価
（販売会社）  （₃₅）  （₀. ₃₅₀） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行）  （₂）  （₀. ₀₁₆） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ― ― 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税  ― ― 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

その他費用  ₀   ₀. ₀₀₄   その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（監査費用）  （₀）  （₀. ₀₀₄） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
合　　　　計  ₅₈   ₀. ₅₈₄  

（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託
手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注 ₂ ） 金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 ₃ ） 比率欄は ₁ 万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

■売買および取引の状況
投資信託受益証券

（₂₀₁₄年 ₇ 月 ₈ 日から₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日まで）

決　算　期
第　₁₈   期　～　第　₂₃   期

買 付 売 付
口 数 金 額 口 数 金 額

外　国
（邦貨建）

千口 千円 千口 千円

₂₀₁. ₇₁₈  ₁₉, ₅₆₄  ₂₆₃. ₂₀₉  ₂₅, ₅₀₀ 

（注 ₁ ）買付は、外国投資信託から支払われた分配金による再投資分を含みます。
（注 ₂ ）金額は受渡し代金。
（注 ₃ ）金額の単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
投資信託受益証券

（₂₀₁₄年 ₇ 月 ₈ 日から₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日まで）
第　　　₁₈       期　　　～　　　第　　　₂₃       期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 口　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 口　数 金　額 平均単価

千口 千円 円 千口 千円 円
US SHORT DURATION HIGH YIELD BOND 
FUND JPY HEDGED CLASS（ケイマン諸島）  ₂₆₃. ₂₀₉  ₂₅, ₅₀₀  ₉₆ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ）金額の単位未満は切捨て。
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

■投資信託財産の構成
₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日現在

項 目 第 　₂₃　 期　 末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 ₉₁₇, ₂₁₈ ₉₈. ₆ 

ダイワ・マネーストック・マザーファンド ₄, ₀₀₄ ₀. ₄ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₈, ₅₉₅ ₁. ₀ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₉₂₉, ₈₁₇ ₁₀₀. ₀ 
（注）評価額の単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
（1） ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンド

の明細

銘　　　　　柄 第 　₂₃　 期　 末
口　数 評価額 比　率

千口 千円 ％
外国投資信託受益証券
（ケイマン諸島）
US SHORT DURATION HIGH YIELD 
BOND FUND JPY HEDGED CLASS ₉, ₇₀₆. ₃₂₁ ₉₁₇, ₂₁₈ ₉₉. ₁ 

（注 ₁ ）比率欄内は、純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₂ ）評価額の単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況
（1） 当ファンドにおける当作成期間中の利害関係人との取

引状況
　当作成期間（第18期～第23期）中における利害関係
人との取引はありません。

（2） ダイワ・マネーストック・マザーファンドにおける当
作成期間中の利害関係人との取引状況

（₂₀₁₄年 ₇ 月 ₈ 日から₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日まで）
決 算 期 第　₁₈   期　～　第　₂₃   期

区 分 買付額等
A

う ち 利 害
関係人との
取引状況 B

B/A 売付額等
C

う ち 利 害
関係人との
取引状況 D

D/C

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 ₃, ₅₂₉ ₄₂₉ ₁₂. ₂ ― ― ― 

コール・ローン ₃₈, ₀₇₂ ― ― ― ― ― 
（注）平均保有割合₀. ₅％
※ 平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該ベビーファン

ドのマザーファンド所有口数の割合。

（3） 当作成期間中の売買委託手数料総額に対する利害関係
人への支払比率
　当作成期間（第18期～第23期）中における売買委託
手数料の利害関係人への支払いはありません。

※ 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第₁₁条第 ₁ 項に規定される
利害関係人であり、当作成期間における当ファンドに係る利害関係人とは、大和
証券です。

（2）親投資信託残高

種 類 第₁₇期末 第　₂₃   期　末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円

ダイワ・マネーストック・マザーファンド ₃, ₉₈₈  ₃, ₉₈₈ ₄, ₀₀₄ 

（注）単位未満は切捨て。

■ 投信会社（自社）による当ファンドの設定・解約およ
び保有状況

第₁₈期首
保 有 額

当作成期間中
設 定 額

当作成期間中
解 約 額

第₂₃期末
保 有 額 取引の理由

百万円 百万円 百万円 百万円

₈₀₀ ― ― ₈₀₀ 当初設定時にお
ける取得

（注 ₁ ）金額は元本ベース。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。
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■損益の状況
第₁₈期  自 ₂₀₁₄年 ₇ 月 ₈ 日  至 ₂₀₁₄年 ₈ 月 ₅ 日　　第₂₀期  自 ₂₀₁₄年 ₉ 月 ₆ 日  至 ₂₀₁₄年₁₀月 ₆ 日　　第₂₂期  自 ₂₀₁₄年₁₁月 ₆ 日  至 ₂₀₁₄年₁₂月 ₅ 日
第₁₉期  自 ₂₀₁₄年 ₈ 月 ₆ 日  至 ₂₀₁₄年 ₉ 月 ₅ 日　　第₂₁期  自 ₂₀₁₄年₁₀月 ₇ 日  至 ₂₀₁₄年₁₁月 ₅ 日　　第₂₃期  自 ₂₀₁₄年₁₂月 ₆ 日  至 ₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日

項 目 第 ₁₈ 期 第 ₁₉ 期 第 ₂₀ 期 第 ₂₁ 期 第 ₂₂ 期 第 ₂₃ 期
（Ａ）配 当 等 収 益 2， 832， 845円 3， 122， ₇45円 3， 120， 39₇円 3， 400， 542円 3， 593， 481円 3， 495， ₇36円

受 取 配 当 金 ₂, ₈₃₂, ₆₆₅  ₃, ₁₂₂, ₅₄₀  ₃, ₁₂₀, ₁₉₆  ₃, ₄₀₀, ₄₀₅  ₃, ₅₉₃, ₂₇₇  ₃, ₄₉₅, ₅₃₈  
受 取 利 息 ₁₈₀  ₂₀₅  ₂₀₁  ₁₃₇  ₂₀₄  ₁₉₈  

（Ｂ）有価証券売買損益 △  14， 291， 123  6， 328， 848  △  12， 442， 8₇4  △   2₇0， 852  △  11， 803， 3₇9  △  14， 4₇4， 589  
売 買 益 ₁  ₆, ₃₂₈, ₈₄₈  ₁  ₂, ₀₇₃  ₁  ₁  
売 買 損 △  ₁₄, ₂₉₁, ₁₂₄  ―  △  ₁₂, ₄₄₂, ₈₇₅  △   ₂₇₂, ₉₂₅  △  ₁₁, ₈₀₃, ₃₈₀  △  ₁₄, ₄₇₄, ₅₉₀  

（Ｃ）信 託 報 酬 等 △   910， 499  △   96₇， 3₇9  △   961， 252  △   918， 831  △   918， 54₇  △   925， 615  
（Ｄ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △  12， 368， ₇₇₇  8， 484， 214  △  10， 283， ₇29  2， 210， 859  △   9， 128， 445  △ 11， 904， 468  
（Ｅ）前期繰越損益金 14， 369， 333  △  881， 912  4， ₇19， 834  △   8， 419， 990  △   9， 082， 599  △ 21， 084， 512  
（Ｆ）追加信託差損益金 4， 038， 884  4， 038， 884  4， 038， 884  4， 026， 2₇3  4， 026， 2₇3  4， 026， 2₇3  

（配 当 等 相 当 額）（  ₆, ₃₅₆, ₈₉₃） （  ₆, ₃₅₆, ₈₉₃） （  ₆, ₃₅₆, ₈₉₃） （  ₆, ₃₃₇, ₀₄₄） （  ₆, ₃₃₇, ₀₄₄） （  ₆, ₃₃₇, ₀₄₄） 
（売 買 損 益 相 当 額）（△   ₂, ₃₁₈, ₀₀₉） （△   ₂, ₃₁₈, ₀₀₉） （△   ₂, ₃₁₈, ₀₀₉） （△   ₂, ₃₁₀, ₇₇₁） （△   ₂, ₃₁₀, ₇₇₁） （△   ₂, ₃₁₀, ₇₇₁） 

（Ｇ）合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 6， 039， 440  11， 641， 186  △   1， 525， 011  △   2， 182， 858  △  14， 184， ₇₇1  △  28， 962， ₇0₇  
（Ｈ）収 益 分 配 金 △   2， 882， 468  △   2， 882， 468  △   2， 882， 468  △   2， 8₇3， 468  △   2， 8₇3， 468  △   2， 8₇3， 468  

次期繰越損益金（Ｇ＋Ｈ） 3， 156， 9₇2  8， ₇58， ₇18  △   4， 40₇， 4₇9  △   5， 056， 326  △  1₇， 058， 239  △  31， 836， 1₇5  
追 加 信 託 差 損 益 金 ₄, ₀₃₈, ₈₈₄  ₄, ₀₃₈, ₈₈₄  ₄, ₀₃₈, ₈₈₄  ₄, ₀₂₆, ₂₇₃  ₄, ₀₂₆, ₂₇₃  ₄, ₀₂₆, ₂₇₃  

（配 当 等 相 当 額）（  ₆, ₃₅₆, ₈₉₃） （  ₆, ₃₅₆, ₈₉₃） （  ₆, ₃₅₆, ₈₉₃） （  ₆, ₃₃₇, ₀₄₄） （  ₆, ₃₃₇, ₀₄₄） （  ₆, ₃₃₇, ₀₄₄） 
（売 買 損 益 相 当 額）（△   ₂, ₃₁₈, ₀₀₉） （△   ₂, ₃₁₈, ₀₀₉） （△   ₂, ₃₁₈, ₀₀₉） （△   ₂, ₃₁₀, ₇₇₁） （△   ₂, ₃₁₀, ₇₇₁） （△   ₂, ₃₁₀, ₇₇₁） 
分 配 準 備 積 立 金 ₂₇, ₄₅₄, ₁₀₅  ₂₇, ₃₇₄, ₈₇₉  ₂₆, ₆₅₁, ₆₆₀  ₂₆, ₁₇₆, ₇₇₄  ₂₅, ₉₇₈, ₃₂₉  ₂₅, ₆₇₅, ₀₃₇  
繰 越 損 益 金 △  ₂₈, ₃₃₆, ₀₁₇  △  ₂₂, ₆₅₅, ₀₄₅  △ ₃₅, ₀₉₈, ₀₂₃  △  ₃₅, ₂₅₉, ₃₇₃  △  ₄₇, ₀₆₂, ₈₄₁  △ ₆₁, ₅₃₇, ₄₈₅  

（注 ₁ ）信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しております。
（注 ₂ ）追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。
（注 ₃ ）収益分配金の計算過程は ₈ ページの「収益分配金の計算過程（総額）」の表を参照。

■資産、負債、元本および基準価額の状況

項 目 第 ₁₈ 期 末 第 ₁₉ 期 末 第 ₂₀ 期 末 第 ₂₁ 期 末 第 ₂₂ 期 末 第 ₂₃ 期 末
（Ａ）資 産 96₇， ₇₇2， ₇39円 9₇3， 43₇， 629円 960， 2₇1， 960円 956， 5₇8， 308円 944， 582， 434円 929， 81₇， 886円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 ₈, ₉₀₅, ₄₀₇  ₈, ₉₆₈, ₉₀₉  ₉, ₀₂₅, ₉₁₈  ₈, ₅₉₀, ₅₅₁  ₈, ₅₅₀, ₇₇₉  ₈, ₅₉₅, ₂₈₂  
投資信託受益証券（評価額） ₉₅₄, ₈₆₃, ₃₄₃  ₉₆₀, ₄₆₄, ₇₃₁  ₉₄₇, ₂₄₂, ₀₅₃  ₉₄₃, ₉₈₃, ₃₆₉  ₉₃₂, ₀₂₇, ₂₆₇  ₉₁₇, ₂₁₈, ₂₁₆  
ダイワ・マネーストック・
マ ザ ー フ ァ ン ド（評価額） ₄, ₀₀₃, ₉₈₉  ₄, ₀₀₃, ₉₈₉  ₄, ₀₀₃, ₉₈₉  ₄, ₀₀₄, ₃₈₈  ₄, ₀₀₄, ₃₈₈  ₄, ₀₀₄, ₃₈₈  

（Ｂ）負 債 3， ₇92， 96₇  3， 856， 111  3， 856， 639  3， 811， 834  3， 81₇， 8₇3  3， 831， 261  
未 払 収 益 分 配 金 ₂, ₈₈₂, ₄₆₈  ₂, ₈₈₂, ₄₆₈  ₂, ₈₈₂, ₄₆₈  ₂, ₈₇₃, ₄₆₈  ₂, ₈₇₃, ₄₆₈  ₂, ₈₇₃, ₄₆₈  
未 払 信 託 報 酬 ₉₀₄, ₂₃₅  ₉₆₀, ₇₂₄  ₉₅₄, ₆₃₆  ₉₁₂, ₅₀₈  ₉₁₂, ₂₂₇  ₉₁₉, ₂₅₃  
そ の 他 未 払 費 用 ₆, ₂₆₄  ₁₂, ₉₁₉  ₁₉, ₅₃₅  ₂₅, ₈₅₈  ₃₂, ₁₇₈  ₃₈, ₅₄₀  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 963， 9₇9， ₇₇2  969， 581， 518  956， 415， 321  952， ₇66， 4₇4  940， ₇64， 561  925， 986， 625  
元 本 ₉₆₀, ₈₂₂, ₈₀₀  ₉₆₀, ₈₂₂, ₈₀₀  ₉₆₀, ₈₂₂, ₈₀₀  ₉₅₇, ₈₂₂, ₈₀₀  ₉₅₇, ₈₂₂, ₈₀₀  ₉₅₇, ₈₂₂, ₈₀₀  
次 期 繰 越 損 益 金 ₃, ₁₅₆, ₉₇₂  ₈, ₇₅₈, ₇₁₈  △  ₄, ₄₀₇, ₄₇₉  △  ₅, ₀₅₆, ₃₂₆  △  ₁₇, ₀₅₈, ₂₃₉  △  ₃₁, ₈₃₆, ₁₇₅  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 960， 822， 800口 960， 822， 800口 960， 822， 800口 95₇， 822， 800口 95₇， 822， 800口 95₇， 822， 800口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 10， 033円 10， 091円 9， 954円 9， 94₇円 9， 822円 9， 668円

＊第₁₇期末における元本額は₉₆₀, ₈₂₂, ₈₀₀円、当作成期間（第₁₈期～第₂₃期）中における追加設定元本額は ₀ 円、同解約元本額は₃, ₀₀₀, ₀₀₀円です。
＊第₂₃期末の計算口数当りの純資産額は₉, ₆₆₈円です。
＊第₂₃期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は₃₁, ₈₃₆, ₁₇₅円です。

（₂₀₁₄年 ₈ 月 ₅ 日）、（₂₀₁₄年 ₉ 月 ₅ 日）、（₂₀₁₄年₁₀月 ₆ 日）、（₂₀₁₄年₁₁月 ₅ 日）、（₂₀₁₄年₁₂月 ₅ 日）、（₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日）現在
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 第 ₁₈ 期 第 ₁₉ 期 第 ₂₀ 期 第 ₂₁ 期 第 ₂₂ 期 第 ₂₃ 期

（ａ）経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 ₁, ₉₂₂, ₄₈₃円 ₂, ₈₀₃, ₂₄₂円 ₂, ₁₅₉, ₂₄₉円 ₂, ₄₈₁, ₈₀₁円 ₂, ₆₇₅, ₀₂₃円 ₂, ₅₇₀, ₁₇₆円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  ₀  ₀  ₀  ₀  ₀  ₀
（ｃ）収 益 調 整 金 ₆, ₃₅₆, ₈₉₃ ₆, ₃₅₆, ₈₉₃ ₆, ₃₅₆, ₈₉₃ ₆, ₃₃₇, ₀₄₄ ₆, ₃₃₇, ₀₄₄ ₆, ₃₃₇, ₀₄₄
（ｄ）分 配 準 備 積 立 金 ₂₈, ₄₁₄, ₀₉₀ ₂₇, ₄₅₄, ₁₀₅ ₂₇, ₃₇₄, ₈₇₉ ₂₆, ₅₆₈, ₄₄₁ ₂₆, ₁₇₆, ₇₇₄ ₂₅, ₉₇₈, ₃₂₉
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） ₃₆, ₆₉₃, ₄₆₆ ₃₆, ₆₁₄, ₂₄₀ ₃₅, ₈₉₁, ₀₂₁ ₃₅, ₃₈₇, ₂₈₆ ₃₅, ₁₈₈, ₈₄₁ ₃₄, ₈₈₅, ₅₄₉
（ｆ）分 配 金 ₂, ₈₈₂, ₄₆₈ ₂, ₈₈₂, ₄₆₈ ₂, ₈₈₂, ₄₆₈ ₂, ₈₇₃, ₄₆₈ ₂, ₈₇₃, ₄₆₈ ₂, ₈₇₃, ₄₆₈
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） ₃₃, ₈₁₀, ₉₉₈ ₃₃, ₇₃₁, ₇₇₂ ₃₃, ₀₀₈, ₅₅₃ ₃₂, ₅₁₃, ₈₁₈ ₃₂, ₃₁₅, ₃₇₃ ₃₂, ₀₁₂, ₀₈₁
（ｈ）受 益 権 総 口 数 ₉₆₀, ₈₂₂, ₈₀₀口 ₉₆₀, ₈₂₂, ₈₀₀口 ₉₆₀, ₈₂₂, ₈₀₀口 ₉₅₇, ₈₂₂, ₈₀₀口 ₉₅₇, ₈₂₂, ₈₀₀口 ₉₅₇, ₈₂₂, ₈₀₀口
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

【本資料は、受益者のみなさまにファンドの運用状況をお知らせするためのものであり、投資の勧誘を目的としたものではありません。】

収 益 分 配 金 の お 知 ら せ

1 万 口 当 り 分 配 金
第18期 第19期 第20期 第21期 第22期 第23期
30円 30円 30円 30円 30円 30円

（単　　価） ︵10， 033円 ︶ ︵10， 091円 ︶ ︵9， 954円 ︶ ︵9， 94₇円 ︶ ︵9， 822円 ︶ ︵9， 668円 ︶
●〈分配金再投資コース〉をご利用の方の税引き分配金は、上記（　）内の基準価額に基づいて自動的に再投資いたしました。

分配金の課税上の取扱いについて
・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）

を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。
・普通分配金については、20. 315％（所得税₁₅％、復興特別所得税₀. ₃₁₅％および地方税 ₅ ％）の税率による源泉徴収が行なわれ、申

告不要制度が適用されます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税（配当控除の適用はありません。）を選択する
こともできます。

・法人の受益者の場合、税率が異なります。
・税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。
・課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」の適用対象です。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問い
合わせください。

《お知らせ》
●運用報告書（全体版）の電子交付について

　2014年12月 1 日施行の法改正により、運用報告書は「交付運用報告書」と「運用報告書（全体版）」（本書）の 2 種類になりま
したが、「運用報告書（全体版）」については、交付に代えて電子交付する旨を信託約款に定めました。

●書面決議手続きの改正について
　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、2014年12月 1 日施行の法改正により以下の点が変更されたことに
伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・ 書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の保有する議決権の 3 分の 2 以上の賛成を得ること」から「受益

者の保有する議決権の 3 分の 2 以上の賛成を得ること」に変更されました。
・ 投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽

微なものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりました。
・ 書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当します。）

には適用されなくなりました。
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

ダイワ・プレミアム・トラスト－ダイワ／プリンシパル・
ＵＳ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ボンド・ファンド（円ヘッジクラス）

　当ファンド（ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型））はケイマン籍の外国投資信託「ダ
イワ・プレミアム・トラスト－ダイワ／プリンシパル・ＵＳ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ボンド・ファ
ンド（円ヘッジクラス）」に投資しておりますが、以下の内容はすべてのクラスを合算しております。
（注）₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日時点で入手しうる直近の状況を掲載しております。

（米ドル建て）
貸借対照表

₂₀₁₄年 ₆ 月₃₀日
資産
投資、時価 （費用₁₀, ₄₈₅, ₄₄₀ドル） $ ₁₀, ₆₃₈, ₅₀₁
現金 ₁₄
為替先渡契約による評価益 ₅₁, ₀₉₂
未収：

売却済みの投資 ₅, ₂₀₅
利息 ₁₂₉, ₈₀₈

その他資産 ₁₄, ₅₈₅
資産合計 10， 839， 205

負債
為替先渡契約による評価損 ₁
未払い：  

購入済みの投資 ₃₁₅, ₃₁₃
償還済みの受益証券 ₃₈, ₆₈₅
専門家報酬 ₄₈, ₉₂₄
保管報酬 ₉, ₇₉₃
会計および管理報酬 ₇, ₃₂₅
投資運用会社報酬 ₃, ₉₄₃
名義書換代理会社報酬 ₈₂₈
負債合計 424， 812

 
純資産 $ 10， 414， 393

純資産
円ヘッジクラス $ ₉, ₅₇₀, ₈₂₄
円ヘッジ／ N₁クラス ₈₄₃, ₅₆₉

$ 10， 414， 393

発行済み受益証券数
円ヘッジクラス ₉, ₇₆₇, ₈₁₂
円ヘッジ／ N₁クラス ₈₃₇, ₈₅₃

1 口当り純資産
円ヘッジクラス    $ ₀. ₉₈₀
円ヘッジ／ N₁クラス    $ ₁. ₀₀₇
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

損益計算書
₂₀₁₄年 ₆ 月₃₀日に終了する年度

投資収益
利息収入 $ ₄₃₃, ₅₅₇

投資収益合計 433， 55₇

費用
専門家報酬 ₇₀, ₅₉₀
会計および管理報酬 ₄₅, ₀₆₈
投資運用会社報酬 ₃₉, ₀₉₁
保管報酬 ₃₅, ₀₇₂
受託会社報酬 ₁₅, ₃₅₁
名義書換代理会社報酬 ₄, ₄₂₅
その他費用 ₁, ₆₁₁

費用合計 211， 208

純投資収益 222， 349

実現益および評価益 （実現損および評価損）：
実現益 （損）：

有価証券への投資 ₂₂, ₅₆₄
外国為替取引および為替先渡契約 （₆₃₆, ₀₄₅）
純実現損 （613， 481）

評価益 （損） の純変動：
有価証券への投資 ₂₃₅, ₇₀₇
外国為替換算および為替先渡契約 ₄₈₈, ₀₄₆
評価損の純変動 ₇23， ₇53

純実現益および純評価益 110， 2₇2

業務活動から生じた純資産の純増 $ 332， 621
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

　当ファンド（ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型））はケイマン籍の外国投資信託「ダイ
ワ・プレミアム・トラスト－ダイワ／プリンシパル・ＵＳ・ショート・デュレーション・ハイ・イールド・ボンド・ファン
ド（円ヘッジクラス）」に投資しておりますが、以下の内容はすべてのクラスに共通です。
（注）₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日時点で入手しうる直近の状況を掲載しております。

投資明細表
₂₀₁₄年 ₆ 月₃₀日

元本金額 有価証券の明細 純資産に
占める比率 公正価値

債券（96． 4％）
オーストリア （2． 1％）
社債 （2． 1％）
Sappi Papier Holding GmbH

ＵＳＤ 200, 000 8. 38％ due 06/15/19 （a），（b） $ 220, 500 
社債計 　 220， 500 
オーストリア計 （費用220， 9₇4ドル） 　 220， 500 
カナダ （1． 5％）
社債（1． 5％）
Ainsworth Lumber Co. ,  Ltd.

ＵＳＤ 90, 000 7. 50％ due 12/15/17 （a），（b） 94, 838 
Kodiak Oil & Gas Corp.

ＵＳＤ 50, 000 8. 13％ due 12/01/19 （b） 　 55, 375 
社債計 　 150， 213 
カナダ計 （費用148， 960ドル） 　 150， 213 
キプロス （1． 4％）
社債（1． 4％）
Drill Rigs Holdings,  Inc.

ＵＳＤ 145, 000 6. 50％ due 10/01/17 （a），（b） 　 148, 262 
社債計 　 148， 262 
キプロス計 （費用150， 162ドル） 　 148， 262 
アイルランド（1． 9％）
社債（1． 9％）
Ardagh Packaging Finance PLC / Ardagh Holdings USA,  Inc.

ＵＳＤ 200, 000 3. 21％ due 12/15/19 （a），（b），（c） 　 199, 500 
社債計 　 199， 500 
アイルランド計 （費用200， 000ドル） 　 199， 500 
ジャマイカ （1． 0％）
社債（1． 0％）
Digicel,  Ltd.

ＵＳＤ 100, 000 8. 25％ due 09/01/17 （a），（b） 　 102, 880 
社債計 　 102， 880 
ジャマイカ計 （費用102， 416ドル） 　 102， 880 
ルクセンブルグ（5． 9％）
社債（5． 9％）
Altice Financing S. A.

ＵＳＤ 200, 000 7. 88％ due 12/15/19 （a），（b） 218, 900 
ArcelorMittal

12



ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

元本金額 有価証券の明細 純資産に
占める比率 公正価値

ＵＳＤ 180, 000 6. 13％ due 06/01/18 197, 550 
Beverage Packaging Holdings Luxembourg II S. A.  / Beverage 
Packaging Holdings II Issuer,  Inc.

ＵＳＤ 40, 000 5. 63％ due 12/15/16 （a），（b） 41, 000 
Intelsat Luxembourg S. A.

ＵＳＤ 150, 000 6. 75％ due 06/01/18 （b） 　 158, 812 
社債計 　 616， 262 
ルクセンブルグ計 （費用605， 82₇ドル） 　 616， 262 
ノルウェー（2． 0％）
社債（2． 0％）
Seadrill,  Ltd.

ＵＳＤ 200, 000 6. 13％ due 09/15/17 （a） 　 210, 500 
社債計 　 210， 500 
ノルウェー計 （費用200， 438ドル） 　 210， 500 
米国（80． 6％）
バンクローン （21． 6％）
Arch Coal,  Inc.

ＵＳＤ 89, 772 6. 25％ due 05/10/18 88, 360 
Asurion LLC

ＵＳＤ 145, 266 5. 00％ due 05/24/19 146, 371 
ＵＳＤ 40, 000 8. 50％ due 02/19/21 41, 575 

AZ Chem US,  Inc.
ＵＳＤ 10, 000 4. 50％ due 06/11/21 10, 107 

CCM Merger,  Inc.
ＵＳＤ 154, 847 5. 00％ due 03/01/17 155, 621 

Chrysler Group LLC
ＵＳＤ 78, 469 3. 50％ due 05/24/17 78, 842 

Clear Channel Communications,  Inc.
ＵＳＤ 95, 000 6. 90％ due 01/30/19 94, 678 

CNO Financial Group,  Inc.
ＵＳＤ 112, 895 3. 00％ due 09/28/16 113, 262 

Dell International LLC
ＵＳＤ 187, 692 3. 75％ due 10/29/18 187, 895 

Envision Healthcare Corp.
ＵＳＤ 98, 476 4. 00％ due 05/25/18 98, 858 

Freescale Semiconductor,  Inc.
ＵＳＤ 172, 819 4. 25％ due 03/01/20 173, 071 

FTS International,  Inc.
ＵＳＤ 85, 091 5. 75％ due 04/09/21 86, 248 

Integra Telecom Holdings,  Inc.
ＵＳＤ 150, 000 9. 75％ due 02/19/20 153, 251 

Isola USA Corp.
ＵＳＤ 64, 188 9. 25％ due 11/23/18 64, 508 

MPH Acquisition Holdings LLC
ＵＳＤ 87, 545 4. 00％ due 03/06/21 87, 416 

Neiman Marcus Group Inc.
ＵＳＤ 174, 126 4. 25％ due 10/25/20 173, 992 

NewPage Corp.
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

元本金額 有価証券の明細 純資産に
占める比率 公正価値

ＵＳＤ 165, 000 9. 50％ due 02/05/21 165, 997 
Ntelos,  Inc.

ＵＳＤ 124, 684 5. 75％ due 11/09/19 124, 995 
Par Pharmaceutical Cos,  Inc.

ＵＳＤ 196, 030 4. 00％ due 09/30/19 196, 030 
Seventy Seven Operating LLC

ＵＳＤ 5, 000 3. 75％ due 06/25/21 　 5, 034 
バンクローン計 　 2， 246， 111 
転換社債（0． 6％）
Jazz Technologies,  Inc.

ＵＳＤ 59, 000 8. 00％ due 12/31/18 （a） 　 64, 605 
転換社債計 　 64， 605 
社債（58． 4％）
Air 2 US

ＵＳＤ 62, 246 8. 03％ due 10/01/19 （a） 65, 981 
Ally Financial,  Inc.

ＵＳＤ 100, 000 3. 50％ due 07/18/16 103, 250 
ＵＳＤ 180, 000 4. 75％ due 09/10/18 191, 025 

Beazer Homes USA,  Inc.
ＵＳＤ 150, 000 6. 63％ due 04/15/18 （b） 159, 750 

Cablevision Systems Corp.
ＵＳＤ 80, 000 8. 63％ due 09/15/17 93, 100 

Carrizo Oil & Gas,  Inc.
ＵＳＤ 100, 000 8. 63％ due 10/15/18 （b） 105, 375 

Centene Corp.
ＵＳＤ 220, 000 5. 75％ due 06/01/17 239, 250 

Chaparral Energy,  Inc.
ＵＳＤ 85, 000 9. 88％ due 10/01/20 （b） 95, 837 

Chesapeake Energy Corp.
ＵＳＤ 35, 000 3. 25％ due 03/15/16 （b） 35, 218 
ＵＳＤ 215, 000 3. 48％ due 04/15/19 （b），（c） 217, 419 

Chrysler Group LLC / CG Co. -Issuer,  Inc.
ＵＳＤ 200, 000 8. 00％ due 06/15/19 （b） 217, 250 

CIT Group,  Inc.
ＵＳＤ 90, 000 3. 88％ due 02/19/19 91, 404 

CNH America LLC
ＵＳＤ 125, 000 7. 25％ due 01/15/16 134, 375 

Comstock Resources,  Inc.
ＵＳＤ 80, 000 7. 75％ due 04/01/19 （b） 85, 200 

Crescent Resources LLC / Crescent Ventures,  Inc.
ＵＳＤ 100, 000 10. 25％ due 08/15/17 （a），（b） 112, 000 

DISH DBS Corp.
ＵＳＤ 250, 000 4. 25％ due 04/01/18 260, 000 

DPL,  Inc.
ＵＳＤ 50, 000 6. 50％ due 10/15/16 （b） 53, 875 

Exopack Holding Corp.
ＵＳＤ 155, 000 10. 00％ due 06/01/18 （a），（b） 166, 625 

Forest Laboratories,  Inc.
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

元本金額 有価証券の明細 純資産に
占める比率 公正価値

ＵＳＤ 195, 000 4. 38％ due 02/01/19 （a） 210, 368 
Goodman Networks,  Inc.

ＵＳＤ 25, 000 12. 38％ due 07/01/18 （a），（b） 27, 438 
HCA,  Inc.

ＵＳＤ 70, 000 3. 75％ due 03/15/19 70, 613 
HD Supply,  Inc.

ＵＳＤ 215, 000 11. 00％ due 04/15/20 （b） 253, 431 
HealthSouth Corp.

ＵＳＤ 67, 000 7. 25％ due 10/01/18 （b） 70, 015 
Icahn Enterprises LP / Icahn Enterprises Finance Corp.

ＵＳＤ 100, 000 3. 50％ due 03/15/17 （b） 101, 125 
ＵＳＤ 25, 000 4. 88％ due 03/15/19 （b） 25, 750 

iGATE Corp.
ＵＳＤ 110, 000 4. 75％ due 04/15/19 （a），（b） 111, 925 

ILFC E-Capital Trust II
ＵＳＤ 100, 000 6. 25％ due 12/21/65 （a），（b），（d） 100, 000 

International Lease Finance Corp.
ＵＳＤ 20, 000 2. 18％ due 06/15/16 （c） 20, 125 

Jurassic Holdings III,  Inc.
ＵＳＤ 15, 000 6. 88％ due 02/15/21 （a），（b） 15, 300 

Landry＇s Holdings II,  Inc.
ＵＳＤ 85, 000 10. 25％ due 01/01/18 （a），（b） 90, 100 

Lennar Corp.
ＵＳＤ 90, 000 4. 13％ due 12/01/18 （b） 91, 913 

Level 3 Financing,  Inc.
ＵＳＤ 135, 000 3. 82％ due 01/15/18 （a），（b），（c） 137, 363 

MGM Resorts International
ＵＳＤ 50, 000 10. 00％ due 11/01/16 59, 125 

Michaels FinCo Holdings LLC / Michaels FinCo,  Inc.
ＵＳＤ 120, 000 7. 50％ due 08/01/18 （a），（b），（e） 122, 550 

Navios Maritime Holdings,  Inc.  / Navios Maritime Finance II US,  Inc.
ＵＳＤ 80, 000 8. 13％ due 02/15/19 （b） 84, 100 

New Academy Finance Co.  LLC / New Academy Finance Corp.
ＵＳＤ 105, 000 8. 00％ due 06/15/18 （a），（b），（e） 107, 231 

Newfield Exploration Co.
ＵＳＤ 150, 000 6. 88％ due 02/01/20 （b） 159, 000 

NRG Energy,  Inc.
ＵＳＤ 50, 000 7. 63％ due 01/15/18 57, 375 

Par Pharmaceutical Cos,  Inc.
ＵＳＤ 26, 000 7. 38％ due 10/15/20 （b） 27, 950 

Peninsula Gaming LLC / Peninsula Gaming Corp.
ＵＳＤ 75, 000 8. 38％ due 02/15/18 （a），（b） 80, 250 

PHI,  Inc.
ＵＳＤ 70, 000 5. 25％ due 03/15/19 （a），（b） 71, 400 

QEP Resources,  Inc.
ＵＳＤ 140, 000 6. 80％ due 04/01/18 151, 900 

Reynolds Group Issuer,  Inc.  / Reynolds Group Issuer LLC / 
Reynolds Group Issuer Lu
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

（a） 144A 証券－1933年証券取引法の規則144A の下でＳＥＣへの登録の適用除外になっている証券。これらの証券は、登録せずに主として適格機関購入者に転売が可能であ
る。他に指定がない限り、これらの証券は非流動的だとはみなされない。

（b） 償還条項付き証券。
（c） 2014年 ₆ 月30日時点の変動利付き証券。
（d） 2014年 ₆ 月30日時点の変動金利証券。
（e） ＰＩＫ－現物支給証券。発行者の裁量により、利息が現金または追加で発行される短期証券で払われる。

元本金額 有価証券の明細 純資産に
占める比率 公正価値

ＵＳＤ 150, 000 7. 88％ due 08/15/19 （b） 163, 312 
Sanmina Corp.

ＵＳＤ 5, 000 4. 38％ due 06/01/19 （a） 4, 994 
Seagate HDD Cayman

ＵＳＤ 35, 000 3. 75％ due 11/15/18 （a） 35, 788 
Seagate Technology HDD Holdings

ＵＳＤ 20, 000 6. 80％ due 10/01/16 22, 400 
Smithfield Foods,  Inc.

ＵＳＤ 40, 000 5. 25％ due 08/01/18 （a），（b） 41, 800 
Sprint Communications,  Inc.

ＵＳＤ 190, 000 6. 00％ due 12/01/16 206, 862 
Swift Services Holdings,  Inc.

ＵＳＤ 75, 000 10. 00％ due 11/15/18 （b） 80, 250 
T-Mobile USA,  Inc.

ＵＳＤ 130, 000 6. 46％ due 04/28/19 （b） 136, 825 
United Rentals North America,  Inc.

ＵＳＤ 100, 000 5. 75％ due 07/15/18 （b） 105, 750 
Vander Intermediate Holding II Corp.

ＵＳＤ 15, 000 9. 75％ due 02/01/19 （a），（b），（e） 15, 975 
Viasystems,  Inc.

ＵＳＤ 100, 000 7. 88％ due 05/01/19 （a），（b） 105, 750 
WideOpenWest Finance LLC / WideOpenWest Capital Corp.

ＵＳＤ 15, 000 10. 25％ due 07/15/19 （a），（b） 16, 856 
ＵＳＤ 170, 000 13. 38％ due 10/15/19 （b） 196, 775 

WMG Holdings Corp.
ＵＳＤ 145, 000 13. 75％ due 10/01/19 （b） 174, 000 

Zayo Group LLC/Zayo Capital,  Inc.
ＵＳＤ 76, 000 10. 13％ due 07/01/20 （b） 87, 970 

Zions Bancorporation
ＵＳＤ 7, 000 6. 00％ due 09/15/15 　 7, 389 

社債計 　 6， 0₇5， 9₇₇ 
米国計 （費用8， 252， 9₇2ドル） 　 8， 386， 693 
債券計 （費用9， 881， ₇49ドル） $ 10， 034， 810 
短期投資（5． 8％）
グランド・ケイマン（5． 8％）
定期預金（5． 8％）
US Bank, Grand Cayman

ＵＳＤ 603, 691 0. 03％ due 07/01/14 　 603, 691 
定期預金計 　 603， 691 
グランド・ケイマン計 （費用603， 691ドル） 　 603， 691 
短期投資計 （費用603， 691ドル） 　 603， 691 
投資総額 （費用10， 485， 440ドル） 102． 2 $ 10， 638， 501 
現金およびその他の資産を上回る負債 （2． 2） 　 （224， 108）
純資産 100． 0％ $ 10， 414， 393 
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ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）

通貨の略称：

ＪＰＹ - 日本円
ＵＳＤ - 米ドル

2014年 6 月30日現在の円ヘッジクラスの為替先渡契約

買い カウンターパーティ 契約金額 決済日 売り 契約金額 　 評価益 　評価（損）　 純評価
益 /（損）

ＪＰＹ State Street Bank & Trust Co.     ₂, ₉₀₅, ₀₀₀ ₂₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ＵＳＤ ₂₈, ₅₁₇ ドル ₁₆₂ ドル ― ドル ₁₆₂ 
ＪＰＹ State Street Bank & Trust Co.     ₂, ₄₁₉, ₆₉₈ ₂₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ＵＳＤ ₂₃, ₇₇₀ ₁₁₈ ― ₁₁₈ 
ＪＰＹ State Street Bank & Trust Co.     ₉₅₅, ₂₃₉, ₃₅₃ ₂₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ＵＳＤ ₉, ₃₈₃, ₇₆₇ ₄₆, ₆₁₈ ― ₄₆, ₆₁₈ 
ＵＳＤ State Street Bank & Trust Co.     ₃₈, ₆₈₈ ₂₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ＪＰＹ ₃, ₉₁₉, ₀₀₀ 　 ― 　 （₁） 　 （₁）

ドル ₄₆, ₈₉₈ ドル （₁） ドル ₄₆, ₈₉₇ 

2014年 6 月30日現在の円ヘッジ／ N1クラスの為替先渡契約

買い カウンターパーティ 契約金額 決済日 売り 契約金額 　 評価益 　評価（損）　 純評価
益 /（損）

ＪＰＹ State Street Bank & Trust Co.     ₂₉₇, ₀₀₀ ₂₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ＵＳＤ ₂, ₉₀₈ ドル ₂₄ ドル ― ドル ₂₄ 
ＪＰＹ State Street Bank & Trust Co.     ₁, ₃₈₉, ₀₀₀ ₂₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ＵＳＤ ₁₃, ₆₀₂ ₁₁₀ ― ₁₁₀ 
ＪＰＹ State Street Bank & Trust Co.     ₈₀₅, ₀₀₀ ₂₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ＵＳＤ ₇, ₉₂₇ ₂₀ ― ₂₀ 
ＪＰＹ State Street Bank & Trust Co.     ₃₁₃, ₀₀₀ ₂₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ＵＳＤ ₃, ₀₇₅ ₁₅ ― ₁₅ 
ＪＰＹ State Street Bank & Trust Co.     ₁₈₉, ₈₅₃ ₂₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ＵＳＤ ₁, ₈₆₅ ₉ ― ₉ 
ＪＰＹ State Street Bank & Trust Co.     ₈₀, ₅₀₂, ₃₄₆ ₂₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ＵＳＤ ₇₉₀, ₈₁₃ ₃, ₉₂₉ ― ₃, ₉₂₉ 
ＪＰＹ State Street Bank & Trust Co.     ₂₈₀, ₀₀₀ ₂₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ＵＳＤ ₂, ₇₄₉ ₁₆ ― ₁₆ 
ＪＰＹ State Street Bank & Trust Co.     ₉₃₃, ₀₀₀ ₂₀₁₄年 ₇ 月₁₅日 ＵＳＤ ₉, ₁₄₀ 　 ₇₁ 　 ― 　 ₇₁ 

ドル ₄, ₁₉₄ ドル ― ドル ₄, ₁₉₄ 
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ダイワ・マネーストック・マザーファンド

■組入資産明細表
　下記は、2015年 1 月 5 日現在におけるダイワ・マネーストック・マザーファンド（3， 21₇， ₇₇4千口）の内容です。

＜補足情報＞
　当ファンド（ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型））が投資対象としている「ダイ
ワ・マネーストック・マザーファンド」の決算日（2014年₁₂月 ₉ 日）と、当ファンドの決算日が異なっておりますので、
当ファンドの第₂₃期の決算日（₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日）現在におけるダイワ・マネーストック・マザーファンドの組入資産の
内容等を18ページに併せて掲載いたしました。

■ダイワ・マネーストック・マザーファンドの主要な売買銘柄
公　 社　 債

（2014年 ₇ 月 ₈ 日から2015年 ₁ 月 ₅ 日まで）
買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額
千円 千円

₄₉₆ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₃⊘₉ ₁, ₀₉₉, ₉₉₈ 
₄₃₈ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₃⊘₂₀ ₉₉₉, ₉₉₈ 
₅₀₂ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₃⊘₃₀ ₁₉₉, ₉₉₉ 
₄₆₄ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₁⊘₁₄ ₁₄₉, ₉₉₉ 
₄₁₉ 国庫短期証券  ₂₀₁₄⊘₁₂⊘₂₂ ₉₉, ₉₉₉ 
₄₇₈ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₃⊘₁₀ ₉₉, ₉₉₉ 
₄₇₇ 国庫短期証券  ₂₀₁₄⊘₁₂⊘₈ ₉₉, ₉₉₆ 
₄₇₅ 国庫短期証券  ₂₀₁₄⊘₁₁⊘₂₅ ₉₉, ₉₉₂ 
₄₉₃ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₂⊘₂₃ ₈₉, ₉₉₈ 
₄₇₃ 国庫短期証券  ₂₀₁₄⊘₁₁⊘₁₇ ₇₉, ₉₉₅ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

（1）国内（邦貨建）公社債（種類別）
₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日現在

区 分 額　面　金　額 評 価 額 組入比率
う ち Ｂ Ｂ 格
以 下 組 入
比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
₅ 年以上 ₂ 年以上 ₂ 年未満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国 債 証 券 ₂, ₇₁₀, ₀₀₀  ₂, ₇₀₉, ₉₉₃  ₈₃. ₉  ― ― ― ₈₃. ₉ 

（注 ₁ ）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 ₂ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

（2）国内（邦貨建）公社債（銘柄別）
₂₀₁₅年 ₁ 月 ₅ 日現在

区 分 銘 柄 年 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日
％ 千円 千円

国債証券 ₄₆₄ 国庫短期証券 ― ₁₅₀, ₀₀₀  ₁₄₉, ₉₉₉  ₂₀₁₅⊘₀₁⊘₁₄ 
₄₉₀ 国庫短期証券 ― ₇₀, ₀₀₀  ₆₉, ₉₉₈  ₂₀₁₅⊘₀₂⊘₀₉ 
₄₉₃ 国庫短期証券 ― ₉₀, ₀₀₀  ₈₉, ₉₉₉  ₂₀₁₅⊘₀₂⊘₂₃ 
₄₉₆ 国庫短期証券 ― ₁, ₁₀₀, ₀₀₀  ₁, ₀₉₉, ₉₉₈  ₂₀₁₅⊘₀₃⊘₀₉ 
₄₇₈ 国庫短期証券 ― ₁₀₀, ₀₀₀  ₉₉, ₉₉₉  ₂₀₁₅⊘₀₃⊘₁₀ 
₄₃₈ 国庫短期証券 ― ₁, ₀₀₀, ₀₀₀  ₉₉₉, ₉₉₈  ₂₀₁₅⊘₀₃⊘₂₀ 
₅₀₂ 国庫短期証券 ― ₂₀₀, ₀₀₀  ₁₉₉, ₉₉₉  ₂₀₁₅⊘₀₃⊘₃₀ 

合　　計
銘  柄  数 ₇銘柄 

金　　 額 ₂, ₇₁₀, ₀₀₀  ₂, ₇₀₉, ₉₉₃ 
（注）単位未満は切捨て。
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ダイワ・マネーストック・マザーファンド

運用報告書　第 5 期　（決算日　2014年12月 9 日）

（計算期間　₂₀₁₃年₁₂月₁₀日～₂₀₁₄年₁₂月 ₉ 日）

　ダイワ・マネーストック・マザーファンドの第 ₅ 期にかかる運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針 安定した収益の確保をめざして安定運用を行ないます。
主要投資対象 円建ての債券

運 用 方 法
①円建ての債券を中心に投資し、安定した収益の確保をめざして安定運用を行ないます。
②円建資産への投資にあたっては、残存期間が ₁ 年未満、取得時においてＡ－ ₂ 格相当以上の
債券およびコマーシャル・ペーパーに投資することを基本とします。

株式組入制限 純資産総額の₁₀％以下

東京都千代田区丸の内一丁目 9 番 1 号
h t t p : / / w w w . d a i w a－a m . c o . j p /
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■当期中の基準価額の推移

年　 月　 日
基 　準 　価 　額 公 社 債

組入比率騰 落 率
円 ％ ％

（期首）₂₀₁₃年₁₂月 ₉ 日 ₁₀, ₀₃₄ ― ₆₉. ₆
₁₂月末 ₁₀, ₀₃₅ ₀. ₀ ₆₃. ₀

₂₀₁₄年 ₁ 月末 ₁₀, ₀₃₅ ₀. ₀ ₇₀. ₉
₂ 月末 ₁₀, ₀₃₆ ₀. ₀ ₆₅. ₈
₃ 月末 ₁₀, ₀₃₆ ₀. ₀ ₆₇. ₁
₄ 月末 ₁₀, ₀₃₇ ₀. ₀ ₆₉. ₁
₅ 月末 ₁₀, ₀₃₇ ₀. ₀ ₆₉. ₁
₆ 月末 ₁₀, ₀₃₇ ₀. ₀ ₆₇. ₆
₇ 月末 ₁₀, ₀₃₈ ₀. ₀ ₇₂. ₅
₈ 月末 ₁₀, ₀₃₈ ₀. ₀ ₇₃. ₁
₉ 月末 ₁₀, ₀₃₈ ₀. ₀ ₆₈. ₈
₁₀月末 ₁₀, ₀₃₉ ₀. ₀ ₆₄. ₆
₁₁月末 ₁₀, ₀₃₉ ₀. ₀ ₆₄. ₆

（期末）₂₀₁₄年₁₂月 ₉ 日 ₁₀, ₀₃₉ ₀. ₀ ₅₈. ₅
（注 ₁ ）騰落率は期首比。
（注 ₂ ） 公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除き

ます。
（注 ₃ ） 当ファンドは、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なっており、ベ

ンチマークおよび参考指数はありません。

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₁₀, ₀₃₄円　期末：₁₀, ₀₃₉円　騰落率：₀. ₀％
【基準価額の主な変動要因】

利息収入により、基準価額は値上がりしました。
◆投資環境について

期を通じて、日銀は金融市場調節の操作目標をマネタリーベースと
する量的・質的金融緩和政策を維持しました。また、₂₀₁₄年₁₀月末に
は追加金融緩和を実施し、長期国債を中心とする資産買い入れを一層
拡大しました。このような日銀の金融政策を背景に、短期金融市場で
はおおむね低位での金利水準が続き、無担保コール翌日物金利は
₀. ₀₆％台を中心に推移しました。国庫短期証券（ ₃ カ月物）の利回り
は₀. ₀₆％程度で始まりましたが、日銀の買い入れによる需給ひっ迫等
を背景に、△₀. ₀₁％程度まで低下して期末を迎えました。

◆前期における「今後の運用方針」
資産の安全性に配慮し、短期の国債およびコール・ローン等の短

期金融資産への投資により、安定的な運用を行なってまいります。
◆ポートフォリオについて

短期の国債およびコール・ローン等の短期金融資産による安定運用
を行ないました。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークや参考

指数を設けておりません。

《今後の運用方針》
　引続き、資産の安全性に配慮し、短期の国債およびコール・ローン等
の短期金融資産への投資により、安定的な運用を行なってまいります。

10, 045

10, 040

10, 035

10, 030

10, 025

（円）

期　首
（2013. 12. 9）

期　末
（2014. 12. 9）

基準価額

■売買および取引の状況
公　 社　 債

（₂₀₁₃年₁₂月₁₀日から₂₀₁₄年₁₂月 ₉ 日まで）
買 付 額 売 付 額

国 

内

千円 千円

国 債 証 券 ₂, ₅₉₉, ₇₇₄ ― 
（ ₂, ₆₉₀, ₀₀₀） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ₂ ）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 ₃ ）単位未満は切捨て。

■ 1 万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 ―円

有価証券取引税 ―

その他費用 ―
合　　　　　　　計 ―

（注） 費用の項目および算出法については前掲の「 ₁ 万口当りの費用の明細」の項
目の概要をご参照ください。
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■投資信託財産の構成
₂₀₁₄年₁₂月 ₉ 日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公    社    債 ₄₇₉, ₉₉₅ ₅₈. ₅ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₃₄₀, ₃₁₉ ₄₁. ₅ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₈₂₀, ₃₁₅ ₁₀₀. ₀ 
（注）評価額の単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
₂₀₁₄年₁₂月 ₉ 日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 820, 315, 28₇円

コ ー ル  ・ ロ ー ン 等 ₃₄₀, ₃₁₉, ₄₄₉  
公 社 債（評価額） ₄₇₉, ₉₉₅, ₈₃₈  

（Ｂ）負 債 ―  
（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 820, 315, 28₇  

元 本 ₈₁₇, ₁₃₆, ₉₀₈  
次 期 繰 越 損 益 金 ₃, ₁₇₈, ₃₇₉  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 81₇, 136, 908口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 10, 039円

＊ 期首における元本額は₈₁₅, ₈₈₁, ₇₉₃円、当期中における追加設定元本額は₃₅₈, ₁₅₃, ₃₇₈円、
同解約元本額は₃₅₆, ₈₉₈, ₂₆₃円です。

＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイワ・グロー
バル・ハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）₉₉₈円、ダイワ米国担保付貸付債権
ファンド（為替ヘッジあり）₁₁₂, ₅₉₄, ₆₆₀円、ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替
ヘッジなし）₇₃, ₇₃₄, ₅₅₆円、ダイワ米国バンクローン・ファンド（為替ヘッジあり）₂₀₁₄
－₀₇　₉, ₉₆₃円、ダイワ米国バンクローン・ファンド（為替ヘッジあり）₂₀₁₄－₀₉　₉, ₉₆₃
円、ダイワ米国バンクローン・ファンド（為替ヘッジあり）₂₀₁₄－₁₁　₉, ₉₆₂円、新興国
ソブリン・豪ドルファンド（毎月決算型）₉₉₉円、新興国ソブリン・ブラジルレアルファ
ンド（毎月決算型）₉₉₉円、新興国ソブリン・ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）
₉₉₉円、アジア高利回り社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）₉₉₉円、りそな毎月
払出し・豪ドル債ファンド Ａコース₄, ₉₈₈, ₅₂₇円、りそな毎月払出し・豪ドル債ファン
ド Ｂコース₂, ₄₉₄, ₂₆₄円、りそな毎月払出し・豪ドル債ファンド Ｃコース₉₉₉, ₁₉₇円、り
そな毎月払出し・豪ドル債ファンド ₂  Ａコース₆₉₈, ₂₅₅円、りそな毎月払出し・豪ドル債
ファンド ₂  Ｂコース₄₅₈, ₈₅₃円、りそな毎月払出し・豪ドル債ファンド ₃  Ａコース
₁, ₉₉₄, ₄₁₆円、りそな毎月払出し・豪ドル債ファンド ₃  Ｂコース₆₄₈, ₁₈₆円、りそな毎月
払出し・豪ドル債ファンド ₃  Ｃコース₁₇₉, ₄₉₈円、世界優先証券ファンド（為替ヘッジあ
り／限定追加型）₉₉₈円、ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月
決算型）₃, ₉₈₈, ₈₃₂円、ＵＳ短期高利回り社債ファンド（為替ヘッジあり／年 ₁ 回決算型）
₄, ₉₈₄円、ダイワ／シュローダー・グローバル高利回りＣＢファンド（限定追加型）為替
ヘッジあり₇, ₀₀₉, ₀₀₁円、ダイワ／シュローダー・グローバル高利回りＣＢファンド（限
定追加型）為替ヘッジなし₉₀₄, ₂₂₁円、ダイワ／モルガン・スタンレー新興 ₄ カ国不動産
関連ファンド　－成長の槌音（つちおと）－　₁₁, ₀₀₀, ₀₀₀円、ダイワ／ハリス世界厳選株
ファンド・マネー・ポートフォリオ₂₇₇, ₉₃₉, ₄₈₃円、ダイワ・アセアン内需関連株ファン
ド・マネー・ポートフォリオ₁₅₅, ₆₈₁, ₁₉₇円、ダイワ米国高利回り不動産証券ファンド
₁₉, ₉₄₂, ₁₆₈円、通貨選択型ダイワ／ミレーアセット・グローバル・グレートコンシュー
マー株式ファンドⅡ 豪ドル・コース（毎月分配型）₄, ₁₈₄, ₅₁₈円、通貨選択型ダイワ／ミ
レーアセット・グローバル・グレートコンシューマー株式ファンドⅡ ブラジル・レア
ル・コース（毎月分配型）₁₂, ₉₅₂, ₀₇₈円、通貨選択型ダイワ／ミレーアセット・グローバ
ル・グレートコンシューマー株式ファンドⅡ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）
₄, ₉₈₁, ₅₆₉円、ダイワＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／年 ₁ 回決
算型）₁₉₉, ₂₉₅円、ダイワ先進国リートα 為替ヘッジあり（毎月分配型）₃₉₉, ₀₈₃円、ダ
イワ先進国リートα 為替ヘッジなし（毎月分配型）₉₉, ₇₇₁円、通貨選択型ダイワ先進国
リートα 円ヘッジコース（毎月分配型）₃₉₉, ₀₈₃円、通貨選択型ダイワ先進国リート
α 通貨セレクトコース（毎月分配型）₉₉, ₇₇₁円、ダイワ／ミレーアセット・グローバ
ル・グレートコンシューマー株式ファンド（為替ヘッジあり）₂₀, ₀₁₆, ₇₂₅円、ダイワ／ミ
レーアセット・グローバル・グレートコンシューマー株式ファンド（為替ヘッジなし）
₄, ₀₀₀, ₉₅₉円、ダイワ／ミレーアセット・アジア・セクターリーダー株ファンド
₄₉, ₈₅₀, ₄₄₉円、ダイワ日本株ストラテジーα（通貨選択型）－ジャパン・トリプルリター
ンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）₃₉₈, ₇₆₄円、ダイワ日本株ストラテジーα（通貨選
択型）－ジャパン・トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）₉₉, ₆₉₁円、ダ
イワ日本株ストラテジーα（通貨選択型）－ジャパン・トリプルリターンズ－　ブラジ
ル・レアル・コース（毎月分配型）₃₉₈, ₇₆₄円、ダイワ日本株ストラテジーα（通貨選択型）
－ジャパン・トリプルリターンズ－　米ドル・コース（毎月分配型）₃₉₈, ₇₆₄円、ダイワ
日本株ストラテジーα（通貨選択型）－ジャパン・トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・
コース（毎月分配型）₁, ₉₉₃, ₈₂₀円、通貨選択型ダイワ米国厳選株ファンド　－イーグル
アイⅡ－　予想分配金提示型 日本円・コース₃, ₄₈₈, ₈₃₆円、通貨選択型ダイワ米国厳選株
ファンド　－イーグルアイⅡ－　予想分配金提示型 豪ドル・コース₂, ₄₉₂, ₀₂₆円、通貨選
択型ダイワ米国厳選株ファンド　－イーグルアイⅡ－　予想分配金提示型 ブラジル・レ
アル・コース₃, ₄₈₈, ₈₃₆円、通貨選択型ダイワ米国厳選株ファンド　－イーグルアイⅡ－　
予想分配金提示型 米ドル・コース₁₉, ₉₃₆, ₂₀₅円、通貨選択型ダイワ米国厳選株ファン
ド　－イーグルアイⅡ－　予想分配金提示型 通貨セレクト・コース₁₁, ₉₆₁, ₇₂₃円で
す。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₁₀, ₀₃₉円です。

■主要な売買銘柄
公　 社　 債

（2013年12月10日から2014年12月 ₉ 日まで）
当　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　付 売　　　　　　付
銘　　　　柄 金　額 銘　　　　柄 金　額

千円 千円
₄₆₄ 国庫短期証券  ₂₀₁₅/₁/₁₄ ₁₄₉, ₉₉₉ 
₄₁₉ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₁₂/₂₂ ₉₉, ₉₉₉ 
₄₇₇ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₁₂/₈ ₉₉, ₉₉₆ 
₄₇₅ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₁₁/₂₅ ₉₉, ₉₉₂ 
₄₅₄ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₈/₂₅ ₉₉, ₉₉₀ 
₄₃₃ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₅/₂₆ ₉₉, ₉₈₈ 
₄₉₃ 国庫短期証券  ₂₀₁₅/₂/₂₃ ₈₉, ₉₉₈ 
₄₇₃ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₁₁/₁₇ ₇₉, ₉₉₅ 
₄₅₂ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₈/₁₈ ₇₉, ₉₉₁ 
₄₃₁ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₅/₁₉ ₇₉, ₉₉₁ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
（1）国内（邦貨建）公社債（種類別）

作成期 当　　　　　　　　　期　　　　　　　　　末

区　分 額面金額 評価額 組入比率
うちＢＢ
格 以 下
組入比率

残存期間別組入比率
₅ 年以上 ₂ 年以上 ₂ 年未満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国債証券 ₄₈₀, ₀₀₀ ₄₇₉, ₉₉₅ ₅₈. ₅ ― ― ― ₅₈. ₅ 
（注 ₁ ）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 ₂ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

（2）国内（邦貨建）公社債（銘柄別）
当　　　　　　　　　期　　　　　　　　　末

区　分 銘　　柄 年利率 額面金額 評価額 償還年月日
％ 千円 千円

国債証券 ₄₇₉ 国庫短期証券 ― ₇₀, ₀₀₀ ₆₉, ₉₉₉ ₂₀₁₄/₁₂/₁₅ 
₄₁₉ 国庫短期証券 ― ₁₀₀, ₀₀₀ ₉₉, ₉₉₉ ₂₀₁₄/₁₂/₂₂ 
₄₆₄ 国庫短期証券 ― ₁₅₀, ₀₀₀ ₁₄₉, ₉₉₉ ₂₀₁₅/₀₁/₁₄ 
₄₉₀ 国庫短期証券 ― ₇₀, ₀₀₀ ₆₉, ₉₉₇ ₂₀₁₅/₀₂/₀₉ 
₄₉₃ 国庫短期証券 ― ₉₀, ₀₀₀ ₈₉, ₉₉₈ ₂₀₁₅/₀₂/₂₃ 

合計 銘柄数 ₅銘柄 
金 額 ₄₈₀, ₀₀₀ ₄₇₉, ₉₉₅ 

（注）単位未満は切捨て。
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■損益の状況
当期　自₂₀₁₃年₁₂月₁₀日　至₂₀₁₄年₁₂月 ₉ 日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 423, 234円

受 取 利 息 ₄₂₃, ₂₃₄  
（Ｂ）有価証券売買損益 2, 048  

売 買 益 ₂, ₀₄₈  
（Ｃ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ） 425, 282  
（Ｄ）前期繰越損益金 2, 803, 343  
（Ｅ）解 約 差 損 益 金 △  1, 321, 868  
（Ｆ）追加信託差損益金 1, 2₇1, 622  
（Ｇ）合 計（Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 3, 1₇8, 3₇9  

次期繰越損益金（Ｇ） 3, 1₇8, 3₇9  
（注 ₁ ） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 ₂ ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

《お知らせ》
●書面決議手続きの改正について

　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、2014年12月 1 日施行の法改正により以下の点が変更されたことに
伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・ 書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の保有する議決権の 3 分の 2 以上の賛成を得ること」から「受益

者の保有する議決権の 3 分の 2 以上の賛成を得ること」に変更されました。
・ 投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽

微なものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりました。
・ 書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当します。）

には適用されなくなりました。
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