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受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
さて、「ダイワ・エマージング高金利債券
ファンド（年 1回決算型）」は、このたび、
第 3期の決算を行ないました。
ここに、期中の運用状況をご報告申し上げ
ます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

ダイワ・エマージング
高金利債券ファンド
（年1回決算型）

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券
信 託 期 間 約14年10カ月間（2013年 9月 5日～2028年 7月14日）

運 用 方 針 信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざ
して運用を行ないます。

主要投資対象
ベビーファンド ダイワ・エマージング高金利債券

マザーファンドの受益証券
ダイワ・エマージング
高 金 利 債 券
マザーファンド

海外の債券

マザーファンドの
運 用 方 法

①主として、エマージング諸国の現地通貨建債券に
分散投資することにより、信託財産の着実な成長と
安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。
②投資にあたっては、以下の点に留意しながら運用
を行なうことを基本とします。
　イ�．ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデッ
クス－エマージング・マーケッツ ブロードの
構成国を参考に投資対象通貨を選定します。

　ロ�．通貨の地域配分にあたっては、欧州・中東・
アフリカ地域、アジア地域、中南米地域の 3地
域へ均等とすることをめざします。

　ハ�．各地域ごとに 3通貨を選定して均等に配分す
ることをめざします。通貨の選定にあたって
は、各国の金利水準、経済ファンダメンタル
ズ、流動性等から判断し、年 2回以上見直しを
行ないます。なお流動性、市場状況等によって
は通貨数が異なる場合があります。

　ニ�．投資する債券は、各国の政府、政府関係機関
および国際機関等が発行するものとし、取得時
においてＢＢ格相当以上（ムーディーズでＢａ
3以上またはＳ＆ＰでＢＢ－以上）とします。

　ホ�．ポートフォリオの修正デュレーションは 1
（年）程度から 3（年）程度の範囲とします。

③為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原
則として行ないません。

組 入 制 限
ベ ビ ー フ ァ ン ド の
マザーファンド組入上限比率 無制限

マ ザ ー フ ァ ン ド の
株 式 組 入 上 限 比 率 純資産総額の10％以下

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益
（評価益を含みます。）等とし、原則として、信託財
産の成長に資することを目的に、配当等収益の中か
ら基準価額の水準等を勘案して分配金額を決定しま
す。ただし、配当等収益が少額の場合には、分配を
行なわないことがあります。

当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行ないます。
ファミリーファンド方式とは、受益者からの資金をまとめてベ
ビーファンド（当ファンド）とし、その資金を主としてマザー
ファンドの受益証券に投資して、実質的な運用をマザーファンド
で行なう仕組みです。

運用報告書（全体版）
第 3 期

（決算日 2016年 7 月15日）



ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）

 設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭ
グローバル　ダイバーシファイド

（円換算） 公 社 債
組入比率

純 資 産
総 額

税 込 み
分 配 金

期　　中
騰 落 率 （参考指数） 期　　中

騰 落 率
円 円 ％ ％ ％ 百万円

1期末（2014年 7 月15日） 10, 641 0 6. 4 11, 187 11. 9 96. 1 11
2 期末（2015年 7 月15日） 10, 948 0 2. 9 11, 463 2. 5 96. 0 15 
3 期末（2016年 7 月15日） 9, 273 0 △� 15. 3 10, 139 △� 11. 6 95. 7 9 
（注 1）�ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭグローバル　ダイバーシファイド（円換算）は、ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージ

ング・マーケッツ グローバル　ダイバーシファイド（米ドルベース）をもとに円換算し、当ファンド設定日を10, 000として大和投資信託が
計算したものです。ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ グローバル　ダイバーシファイド（米
ドルベース）は、信頼性が高いとみなす情報に基づき作成していますが、J. P.  Morgan はその完全性・正確性を保証するものではありませ
ん。本指数は許諾を受けて使用しています。J. P.  Morgan からの書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められ
ていません。Copyright 2016,  J. P.  Morgan Chase & Co.  All rights reserved.

（注 2）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 3）公社債組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 4）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除きます。
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）

■基準価額・騰落率
期　首：10, 948円
期　末： 9, 273円
騰落率：△15. 3％

■基準価額の主な変動要因
主として「ダイワ・エマ－ジング高金利債券マザーファンド」の受益証券を通じて、新興国の債券
に投資した結果、投資している債券の値上がりや債券の利息収入がプラス要因となった一方、各国の
通貨が円に対して下落したことはマイナス要因となり、基準価額は下落しました。くわしくは「投資
環境について」をご参照ください。

《運用経過》
基準価額等の推移について

流　用
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）

年　　月　　日
基 準 価 額 ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭグローバル

　ダイバーシファイド（円換算） 公 社 債
組 入 比 率

騰　落　率 （参考指数） 騰　落　率
円 ％ ％ ％

（期首）2015年 7 月15日 10, 948 ― 11, 463 ― 96. 0
7 月末 10, 671 △� 2. 5 11, 145 △� 2. 8 95. 6
8 月末 9, 948 △� 9. 1 10, 403 △� 9. 2 93. 6
9 月末 9, 477 △� 13. 4 9, 841 △� 14. 2 93. 2
10月末 9, 920 △� 9. 4 10, 414 △� 9. 2 95. 1
11月末 9, 930 △� 9. 3 10, 486 △� 8. 5 95. 8
12月末 9, 684 △� 11. 5 10, 091 △� 12. 0 96. 3

2016年 1 月末 9, 477 △� 13. 4 9, 936 △� 13. 3 95. 6
2 月末 8, 976 △� 18. 0 9, 551 △� 16. 7 96. 0
3 月末 9, 608 △� 12. 2 10, 301 △� 10. 1 96. 6
4 月末 9, 501 △� 13. 2 10, 194 △� 11. 1 96. 3
5 月末 9, 230 △� 15. 7 9, 902 △� 13. 6 94. 2
6 月末 8, 934 △� 18. 4 9, 684 △� 15. 5 94. 3

（期末）2016年 7 月15日 9, 273 △� 15. 3 10, 139 △� 11. 6 95. 7
（注）騰落率は期首比。
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）

投資環境について

○新興国債券市況
各国の政治・財政状況といった個別要因に加えて、中国経済への懸念の後退や米国の政策金利引き
上げペースが緩やかなものになるとの見方から、金利が低下する国が多くなりました。
・欧州・中東・アフリカ地域

トルコでは、総選挙で与党が過半数の議席を獲得したことによる政治的不透明感の緩和や周辺国
との関係改善の動きを受けて金利は低下しました。南アフリカでは、財務大臣の交代や大統領の弾
劾投票などによる政治不透明感から金利は上昇しました。ポーランドでは、インフレ率が前年比マ
イナス圏での推移が続いたことから金利は低下しました。
・アジア地域

インドネシアでは、中央銀行の金融緩和を受けて金利は低下しました。インドでは、政策金利の
引き下げや財政健全化への期待から金利は低下しました。マレーシアでは、今後の金融緩和を織り
込む動きから金利は低下しました。
・中南米地域

ブラジルでは、政治不透明感や財政再建への懸念から一時金利が上昇しましたが、テメル暫定政
権の発足と財政改革期待を受けて金利低下となりました。メキシコでは、通貨防衛のために中央銀
行が利上げを行なった一方で、新興国全体の市場心理の改善もあり、金利はほぼ横ばいで推移しま
した。コロンビアでは、ＣＰＩ（消費者物価指数）の上昇を受けて政策金利の引き上げが行なわれ
たことから金利は上昇しました。

○為替相場
米国の金融引き締めや商品価格の値動きの影響に加え、日銀の金融政策をめぐる思惑から円高が進
展し、総じて対円で下落傾向となりました。
・欧州・中東・アフリカ地域

トルコ・リラは、大統領の権限強化に対する懸念や地政学的リスクの高まり、政策金利の引き下
げの影響から対円で下落しました。南アフリカ・ランドは、政治に対する不透明感の高まりが嫌気
されたことにより対円で下落しました。ポーランド・ズロチは、ＥＣＢ（欧州中央銀行）の金融緩
和政策の影響や格下げ懸念、英国のＥＵ（欧州連合）離脱の国民投票の結果を受けて対円で下落し
ました。
・アジア地域

インドネシア・ルピアおよびインド・ルピーは、金融緩和の影響から対円で下落しました。マ
レーシア・リンギットは、原油価格の下落による経常収支の悪化が懸念され対円で下落しました。

流　用
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）

・中南米地域
ブラジル・レアルは、財政の悪化傾向や格付会社による格下げを受けて対円で下落しました。メ
キシコ・ペソは、国営石油会社ペメックスの経営不振や米国の大統領選挙で共和党トランプ候補の
対メキシコ強硬発言もあり対円で下落しました。コロンビア・ペソは、主要輸出品目である原油の
価格下落が嫌気され対円で下落しました。

前期における「今後の運用方針」

○当ファンド
当ファンドの商品性格に鑑み、「ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド」の受益証券を
高位で組み入れ、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。
○ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

欧州・中東・アフリカ、アジア、中南米の 3地域で地域分散を図り、その地域内で 3通貨ずつ、計
9通貨の高金利債券に投資することで、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用
を行ないます。
金利リスクを表す修正デュレーションは 1（年）程度～ 3（年）程度でコントロールします。

ポートフォリオについて

○当ファンド
期を通じて「ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド」の受益証券を高位で組み入れ、信
託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないました。
○ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド
・通貨配分に関しては、基本的な商品性格に基づき、各地域均等、各地域内の投資通貨においても均
等となることをめざしました。
・欧州・中東・アフリカ地域においては、トルコ・リラ、南アフリカ・ランド、ポーランド・ズロ
チ、アジア地域ではインドネシア・ルピア、マレーシア・リンギット、インド・ルピー、中南米地
域ではブラジル・レアル、コロンビア・ペソ、メキシコ・ペソへ投資しました。
・債券ポートフォリオの金利リスクについては、修正デュレーションで 1（年）程度～ 3（年）程度
でコントロールしました。また、組入債券の種別構成については、現地通貨建国債と国際機関債か
らなるポートフォリオ構成としました。

流　用
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）

ベンチマークとの差異について

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。

（％）
0. 0

-5. 0

-10. 0

-15. 0

-20. 0
当　期

（2015. 7. 15～2016. 7. 15）

基準価額
ＪＰモルガン　ＧＢＩ－ＥＭ　
グローバル　ダイバーシファイド（円換算）

分配金について

当期は、経費控除後の配当等収益が計上できなかったため、収益分配を見送らせていただきました。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。
■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
当 期

2015年 7 月16日
～2016年 7 月15日

当期分配金（税込み） （円） ―
対基準価額比率 （％） ―
当期の収益 （円） ―
当期の収益以外 （円） ―  

翌期繰越分配対象額 （円） 409 
（注 1 ） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価

証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」
は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。

（注 2 ） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金
（税込み）に合致しない場合があります。

（注 3 ） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分
配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

流　用
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）

《今後の運用方針》
○当ファンド

当ファンドの商品性格に鑑み、引き続き、「ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド」の
受益証券を高位で組み入れ、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないま
す。
○ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

欧州・中東・アフリカ、アジア、中南米の 3地域で地域分散を図り、その地域内で 3通貨ずつ、計
9通貨の高金利債券に投資することで、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用
を行ないます。
金利リスクを表す修正デュレーションは 1（年）程度～ 3（年）程度でコントロールします。

流　用
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）

1 万口当りの費用の明細

項　　　目
当　　期

項　　目　　の　　概　　要（2015. 7. 16～2016. 7. 15）
金　　額 比　　率

信託報酬  140円 1. 460％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
　　　　　期中の平均基準価額は9, 575円です。

（投信会社）  （63）  （0. 657） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価
額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価

（販売会社）  （73）  （0. 760） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受託銀行）  （4）  （0. 043） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ― ― 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税  ― ― 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

その他費用  14   0. 147  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用）  （11）  （0. 117） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および
資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用）  （1）  （0. 007） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他）  （2）  （0. 022） 信託事務の処理等に関するその他の費用
合　　　計  154   1. 606  

（注 1 ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出し
た結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支払った金額
のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注 2 ）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3 ）比率欄は 1 万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

流　用

2

5609dam_交付_.indd   2 2016/08/19   17:14:40
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）

■投資信託財産の構成
2016年 7 月15日現在

項 目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド 9, 925 98. 8 
コール・ローン等、その他 116 1. 2 
投資信託財産総額 10, 041 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2）�外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 7月15日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
105. 64円、 1トルコ・リラ＝36. 63円、 1メキシコ・ペソ＝5. 75円、100コ
ロンビア・ペソ＝3. 62円、 1インド・ルピー＝1. 59円、100インドネシア・
ルピア＝0. 81円、 1ブラジル・レアル＝32. 45円、 1マレーシア・リンギッ
ト＝26. 77円、 1南アフリカ・ランド＝7. 41円、 1ポーランド・ズロチ＝
26. 63円です。

（注 3）�ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンドにおいて、当期末におけ
る外貨建純資産（42, 981, 781千円）の投資信託財産総額（44, 169, 482千
円）に対する比率は、97. 3%です。

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（2015年 7 月16日から2016年 7 月15日まで）
設 定 解 約

口 数 金 額 口 数 金 額

ダイワ・エマージング
高金利債券
マザーファンド

千口 千円 千口 千円

1, 014 1, 255 3, 502 4, 440 

（注）単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況
当期中における利害関係人との取引はありません。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2016年 7 月15日現在

項　　　　　目 当　　期　　末
（Ａ）資産 10, 041, 776円

コール・ローン等 116, 417  
ダイワ・エマージング高金利債券
マザーファンド（評価額） 9, 925, 359  

（Ｂ）負債 72, 346  
未払信託報酬 71, 982  
その他未払費用 364  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 9, 969, 430  
元本 10, 750, 458  
次期繰越損益金 △� 781, 028  

（Ｄ）受益権総口数 10, 750, 458口
１ 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 9, 273円

＊�期首における元本額は13, 722, 589円、当期中における追加設定元本額は
1, 371, 745円、同解約元本額は4, 343, 876円です。
＊当期末の計算口数当りの純資産額は9, 273円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は781, 028円です。

■損益の状況
当期　自2015年 7 月16日　至2016年 7 月15日

項　　　　　目 当　　　　期
（Ａ）有価証券売買損益 △� 1, 489, 575円

売買益 361, 947
売買損 △� 1, 851, 522

（Ｂ）信託報酬等 △� 161, 838
（Ｃ）当期損益金（Ａ＋Ｂ） △� 1, 651, 413
（Ｄ）前期繰越損益金 229, 472
（Ｅ）追加信託差損益金 640, 913

（配当等相当額） （� 210, 380）
（売買損益相当額） （� 430, 533）

（Ｆ）合計（Ｃ＋Ｄ＋Ｅ） △� 781, 028
次期繰越損益金（Ｆ） △� 781, 028
追加信託差損益金 640, 913
（配当等相当額） （� 210, 380）
（売買損益相当額） （� 430, 533）
分配準備積立金 229, 472
繰越損益金 △� 1, 651, 413

（注 1）�信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 2）�追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 3）�収益分配金の計算過程は10ページの「収益分配金の計算過程（総額）」の
表をご参照ください。

■組入資産明細表
親投資信託残高

種 類 期　　首 当 期 末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円
ダイワ・エマージング
高金利債券マザーファンド 10, 781 8, 293 9, 925 

（注）単位未満は切捨て。
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ダイワ・エマージング高金利債券ファンド（年 1回決算型）

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 当 期

（ａ）経費控除後の配当等収益  0円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0
（ｃ）収益調整金 210, 380
（ｄ）分配準備積立金 229, 472
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 439, 852
（ｆ）分配金  0
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 439, 852
（ｈ）受益権総口数 10, 750, 458口

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」および未成年者少額投資非課税制度「ジュニアＮＩＳＡ」の適用対象で
す。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問い合わせください。
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東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
h t t p : / /www .da iwa－am . co . j p /

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
運 用 方 針 信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。
主要投資対象 海外の債券

運 用 方 法

①主として、エマージング諸国の現地通貨建債券に分散投資することにより、信託財産の着実
な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。
②投資にあたっては、以下の点に留意しながら運用を行なうことを基本とします。
　イ�．ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ ブロー
ドの構成国を参考に投資対象通貨を選定します。

　ロ�．通貨の地域配分にあたっては、欧州・中東・アフリカ地域、アジア地域、中南米地域の
3地域へ均等とすることをめざします。

　ハ�．各地域ごとに 3通貨を選定して均等に配分することをめざします。通貨の選定にあたっ
ては、各国の金利水準、経済ファンダメンタルズ、流動性等から判断し、年 2回以上見直
しを行ないます。なお流動性、市場状況等によっては通貨数が異なる場合があります。

　ニ�．投資する債券は、各国の政府、政府関係機関および国際機関等が発行するものとし、取
得時においてＢＢ格相当以上（ムーディーズでＢａ 3以上またはＳ＆ＰでＢＢ－以上）と
します。

　ホ�．ポートフォリオの修正デュレーションは 1（年）程度から 3（年）程度の範囲としま
す。

③為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則として行ないません。
株式組入制限 純資産総額の10％以下

ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド
運用報告書　第17期　（決算日　2016年 7 月15日）

（計算期間　2016年 1 月16日～2016年 7 月15日）

ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンドの第17期にかかる運用状況をご報告申し上げます。
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ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】
期首：11, 823円　期末：11, 968円　騰落率：1. 2％

【基準価額の主な変動要因】
新興国の債券に投資した結果、各国の通貨が円に対して下落したこ

とがマイナス要因となった一方、投資している債券の値上がりや債券
の利息収入はプラス要因となり、基準価額は上昇しました。くわしく
は「投資環境について」をご参照ください。

◆投資環境について
○新興国債券市況

米国の利上げペースが緩やかなものになるとの見方に加え、中国
経済に対する懸念の後退や商品価格の反発、世界的な株式市場の上
昇からリスクセンチメントが改善する中で、多くの新興国債券が買
われる展開となりました。
・欧州・中東・アフリカ地域

トルコでは、市場心理の改善や中央銀行の新総裁人事が好感さ
れたこと、周辺国との関係改善の動きを受けて金利は低下しまし
た。南アフリカでは、大統領の弾劾投票や財務相逮捕のうわさな
どによる政治不透明感が嫌気されたものの、市場心理の改善から
金利は低下しました。ポーランドでは、財政支出の拡大方針を受
けて格付会社が見通しの引き下げを行なったことから金利は上昇
しました。

・アジア地域
インドネシアでは、中央銀行の金融緩和を受けて金利は低下し

ました。マレーシアでは、政策金利は据え置かれたものの、今後
の金融緩和を織り込む動きから金利低下となりました。インドで
は、中央銀行の利下げや財政健全化期待を受けて金利は低下しま
した。

・中南米地域
ブラジルでは、テメル暫定政権の発足と財政改革期待を受けて

金利低下となりました。メキシコでは、通貨防衛のために中央銀
行が利上げを行なった一方で、新興国全体の市場心理の改善もあ
り、金利はほぼ横ばいでの推移となりました。コロンビアでは、
ＣＰＩ（消費者物価指数）の上昇を受けて政策金利の引き上げが
行なわれたものの、原油市況の回復を受けて金利は低下しまし
た。

○為替相場
米国の利上げ懸念や中国経済に対する懸念が後退する中で新興国

通貨は買われる動きがあったものの、日銀の金融政策をめぐる思惑
によって円高が進行したことから、対円ではおおむね横ばいから下
落となりました。
・欧州・中東・アフリカ地域

トルコ・リラは、大統領の権限強化に対する懸念や政策金利の
引き下げを受けて対円で下落しました。南アフリカ・ランドは、
政治に対する不透明感が懸念されたものの、商品価格の反発傾向
を受けて対円で一進一退の推移となりました。ポーランド・ズロ
チは、格下げ懸念や英国のＥＵ（欧州連合）離脱の国民投票の結
果を受けて対円で下落しました。

・アジア地域
マレーシア・リンギットは、円高圧力の一方で商品価格上昇の

影響もあったことから対円ではほぼ横ばいとなりました。インド
ネシア・ルピアは、中央銀行の金融緩和姿勢から対円で下落しま
した。インド・ルピーは、利下げや金融政策の不透明感から対円
で下落しました。

・中南米地域
ブラジル・レアルは、ルセフ大統領の弾劾手続きにおける職務

年 　月 　日 基 準 価 額
ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭ
グローバル　ダイバーシファイド

（円換算）
公社債
組　入
比　率騰落率 （参考指数） 騰落率

円 ％ ％ ％
（期首）2016年 1 月15日 11, 823 ― 12, 673 ― 96. 2

1 月末 12, 149 2. 8 13, 096 3. 3 95. 8
2 月末 11, 520 △� 2. 6 12, 588 △� 0. 7 96. 1
3 月末 12, 347 4. 4 13, 577 7. 1 96. 7
4 月末 12, 223 3. 4 13, 435 6. 0 96. 3
5 月末 11, 889 0. 6 13, 051 3. 0 94. 2
6 月末 11, 521 △� 2. 6 12, 763 0. 7 94. 7

（期末）2016年 7 月15日 11, 968 1. 2 13, 363 5. 5 96. 1
（注 1）騰落率は期首比。
（注 2）�ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭグローバル　ダイバーシファイド（円換算）

は、ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・
マーケッツ グローバル　ダイバーシファイド（米ドルベース）をもとに円
換算し、当ファンド設定日を10, 000として大和投資信託が計算したもので
す。ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・
マーケッツ グローバル　ダイバーシファイド（米ドルベース）は、信頼性
が高いとみなす情報に基づき作成していますが、J. P.  Morgan はその完全
性・正確性を保証するものではありません。本指数は許諾を受けて使用し
ています。J. P.  Morgan からの書面による事前承認なしに本指数を複製・
使用・頒布することは認められていません。Copyright 2016,  J. P.  
Morgan Chase & Co.  All rights reserved.

（注 3）�海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用
しています。

（注 4）�公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除
きます。

■当期中の基準価額と市況の推移

（円）
13, 000

12, 500

12, 000

11, 500

11, 000

10, 500

10, 000
期　首

（2016. 1. 15）
期　末

（2016. 7. 15）

基準価額
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ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

停止が成立したことによる、政治不透明感の後退から、対円で上
昇しました。コロンビア・ペソは、原油価格の反発が買い材料と
なったものの、円高圧力もあって対円で一進一退となりました。
メキシコ・ペソは、国営石油会社ペメックスの経営不振や米国の
大統領選挙で共和党トランプ候補の対メキシコ強硬発言もあり対
円で下落しました。

◆前期における「今後の運用方針」
欧州・中東・アフリカ、アジア、中南米の 3地域で地域分散を図
り、その地域内で 3通貨ずつ、計 9通貨の高金利債券に投資するこ
とで、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用
を行ないます。
金利リスクを表す修正デュレーションは約 1（年）程度～ 3
（年）程度でコントロールします。

◆ポートフォリオについて
・通貨配分に関しては、基本的な商品性格に基づき、各地域均等、各
地域内の投資通貨においても均等となることをめざしました。
・欧州・中東・アフリカ地域においては、トルコ・リラ、南アフリ
カ・ランド、ポーランド・ズロチ、アジア地域ではインドネシア・
ルピア、マレーシア・リンギット、インド・ルピー、中南米地域で
はブラジル・レアル、コロンビア・ペソ、メキシコ・ペソへ投資し
ました。
・債券ポートフォリオの金利リスクについては、修正デュレーション
で 1（年）程度～ 3（年）程度でコントロールしました。また、組
入債券の種別構成については、現地通貨建国債と国際機関債からな
るポートフォリオ構成としました。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設け
ておりません。
当期の当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率は、「当期中の基
準価額と市況の推移」をご参照ください。

《今後の運用方針》
欧州・中東・アフリカ、アジア、中南米の 3地域で地域分散を図り、
その地域内で 3通貨ずつ、計 9通貨の高金利債券に投資することで、信
託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないま
す。
金利リスクを表す修正デュレーションは約 1（年）程度～ 3（年）程
度でコントロールします。

■ 1 万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 ―円
有価証券取引税 ―
その他費用 10  
（保管費用） （� 8） 
（その他） （� 2） 

合　　　　　　計 10  
（注 1）�期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって

受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。費用の項
目および算出方法については前掲の「 1万口当りの費用の明細」の項目の
概要をご参照ください。

（注 2）�各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。

買 付 額 売 付 額

外
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
国

千トルコ・リラ 千トルコ・リラ

トルコ
国債証券 37, 376 24, 873 

（� 18, 000） 

特殊債券 ― 3, 088 
（� ―） 

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ

メキシコ
国債証券 59, 595 268, 316 

（� ―） 

特殊債券 203, 243 ― 
（� ―） 

千コロンビア・ペソ 千コロンビア・ペソ

コロンビア 国債証券 86, 227, 540 92, 165, 690 
（� 15, 000, 000） 

千インド・ルピー 千インド・ルピー

インド 国債証券 425, 680 779, 776 
（� ―） 

千インドネシア・ルピア 千インドネシア・ルピア

インドネシア
国債証券 54, 725, 000 68, 089, 000 

（� ―） 

特殊債券 54, 286, 939 90, 911, 292 
（� 59, 000, 000） 

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル

ブラジル 国債証券 44, 705 100, 883 
（� ―） 

千マレーシア・リンギット 千マレーシア・リンギット

マレーシア 国債証券 70, 164 95, 679 
（� ―） 

千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド

南アフリカ
国債証券 292, 814 503, 943 

（� ―） 

特殊債券 174, 195 ― 
（� ―） 

千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ

ポーランド 国債証券 69, 618 81, 300 
（� ―） 

（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 3）単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
公 社 債

（2016年 1 月16日から2016年 7 月15日まで）
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■組入資産明細表
（1）外国（外貨建）公社債（通貨別）

作　成　期 当 期 末

区 分 額 面 金 額
評 価 額

組入比率
うちＢＢ格
以下組入
比 率

残存期間別組入比率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満

千トルコ・リラ 千トルコ・リラ 千円 ％ ％ ％ ％ ％
トルコ 127, 000 131, 287 4, 809, 053 11. 0 ― 1. 7 3. 4 5. 9 

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ
メキシコ 770, 900 775, 524 4, 459, 266 10. 2 ― 3. 4 ― 6. 8 

千コロンビア・ペソ 千コロンビア・ペソ
コロンビア 121, 000, 000 128, 023, 440 4, 634, 448 10. 6 ― 1. 0 9. 6 ― 

千インド・ルピー 千インド・ルピー
インド 2, 820, 000 2, 873, 978 4, 569, 625 10. 5 ― 1. 6 8. 9 ― 

千インドネシア・ルピア 千インドネシア・ルピア
インドネシア 561, 800, 000 571, 136, 536 4, 626, 205 10. 6 ― 1. 9 3. 2 5. 5 

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル
ブラジル 167, 000 151, 190 4, 906, 143 11. 3 11. 3 ― 5. 2 6. 0 

千マレーシア・リンギット 千マレーシア・リンギット
マレーシア 177, 000 179, 046 4, 793, 063 11. 0 ― ― 0. 6 10. 4 

千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド
南アフリカ 618, 000 627, 474 4, 649, 588 10. 7 ― 1. 3 3. 1 6. 3 

千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ
ポーランド 158, 000 166, 885 4, 444, 170 10. 2 ― ― 4. 8 5. 4 

合計 ― ― 41, 891, 565 96. 1 11. 3 11. 0 38. 8 46. 3 
（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 3）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
公 社 債

（2016年 1 月16日から2016年 7 月15日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 金　　 額 銘　　　　　柄 金　　 額

千円 千円
Colombian TES（コロンビア） 11. 25% 2018/10/24 2, 638, 001 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA（南アフリカ） 13. 5% 2016/9/15 2, 837, 099 
MALAYSIAN GOVERNMENT（マレーシア） 3. 26% 2018/3/1 1, 931, 446 Colombian TES（コロンビア） 7. 25% 2016/6/15 2, 778, 318 
Turkey Government Bond（トルコ） 8. 2% 2016/11/16 1, 422, 172 Poland Government Bond（ポーランド） 5. 25% 2017/10/25 2, 284, 678 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F（ブラジル） 10% 2021/1/1 1, 390, 347 MALAYSIAN GOVERNMENT（マレーシア） 4. 262% 2016/9/15 1, 761, 265 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA（南アフリカ） 8% 2018/12/21 1, 359, 740 India Government Bond（インド） 7. 28% 2019/6/3 1, 269, 366 
Poland Government Bond（ポーランド） 5. 5% 2019/10/25 1, 275, 476 Brazil Letras do Tesouro Nacional（ブラジル）  2017/1/1 1, 052, 527 
Petroleos Mexicanos（メキシコ） 7. 65% 2021/11/24 1, 179, 242 Mexican Bonos（メキシコ） 7. 25% 2016/12/15 920, 599 
India Government Bond（インド） 8. 83% 2023/11/25 706, 628 Brazil Letras do Tesouro Nacional（ブラジル）  2016/7/1 874, 552 
Poland Government Bond（ポーランド） 1. 5% 2020/4/25 691, 435 MALAYSIAN GOVERNMENT（マレーシア） 3. 172% 2016/7/15 872, 878 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT（国際機関） 6. 625% 2017/12/5 546, 357 REPUBLIC OF SOUTH AFRICA（南アフリカ） 8% 2018/12/21 728, 796 
（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）単位未満は切捨て。

14



ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

（2）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千トルコ・リラ 千トルコ・リラ 千円

トルコ Turkey Government Bond 国債証券 9. 0000 10, 000 10, 073 368, 973 2017/03/08 
Turkey Government Bond 国債証券 10. 4000 39, 000 40, 813 1, 494, 998 2019/03/27 
Turkey Government Bond 国債証券 10. 4000 19, 000 20, 676 757, 389 2024/03/20 
Turkey Government Bond 国債証券 8. 2000 45, 000 45, 182 1, 655, 025 2016/11/16 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT 特殊債券 13. 6250 14, 000 14, 541 532, 666 2017/05/09 

通貨小計 銘柄数 5銘柄 
金　額 127, 000 131, 287 4, 809, 053 

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ
メキシコ Mexican Bonos 国債証券 7. 2500 508, 900 514, 594 2, 958, 918 2016/12/15 

Mexican Bonos 国債証券 7. 7500 52, 000 59, 485 342, 041 2031/05/29 
Petroleos Mexicanos 特殊債券 7. 6500 210, 000 201, 444 1, 158, 306 2021/11/24 

通貨小計 銘柄数 3銘柄 
金　額 770, 900 775, 524 4, 459, 266 

千コロンビア・ペソ 千コロンビア・ペソ
コロンビア Colombia Government International Bond 国債証券 9. 8500 10, 000, 000 12, 035, 000 435, 667 2027/06/28 

Colombian TES 国債証券 5. 0000 43, 000, 000 41, 534, 560 1, 503, 551 2018/11/21 
Colombian TES 国債証券 11. 2500 68, 000, 000 74, 453, 880 2, 695, 230 2018/10/24 

通貨小計 銘柄数 3銘柄 
金　額 121, 000, 000 128, 023, 440 4, 634, 448 

千インド・ルピー 千インド・ルピー
インド India Government Bond 国債証券 7. 2800 2, 420, 000 2, 441, 538 3, 882, 045 2019/06/03 

India Government Bond 国債証券 8. 8300 400, 000 432, 440 687, 579 2023/11/25 

通貨小計 銘柄数 2銘柄 
金　額 2, 820, 000 2, 873, 978 4, 569, 625 

千インドネシア・ルピア 千インドネシア・ルピア
インドネシア Indonesia Treasury Bond 国債証券 8. 3750 50, 000, 000 54, 457, 500 441, 105 2026/09/15 

EUROPEAN INVESTMENT BANK 特殊債券 6. 7500 50, 000, 000 49, 379, 500 399, 973 2017/12/04 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 特殊債券 5. 2000 55, 000, 000 49, 721, 100 402, 740 2022/03/01 
EUROPEAN BK RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 特殊債券 7. 2500 48, 000, 000 48, 213, 600 390, 530 2017/08/22 
EUROPEAN BK RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 特殊債券 10. 0000 160, 000, 000 169, 696, 000 1, 374, 537 2018/11/16 
EUROPEAN BK RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 特殊債券 8. 3500 5, 800, 000 5, 838, 686 47, 293 2017/06/01 
INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 特殊債券 7. 2500 93, 000, 000 93, 720, 750 759, 138 2017/07/17 
INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 特殊債券 7. 2000 70, 000, 000 70, 045, 500 567, 368 2018/01/22 
AFRICAN DEVELOPMENT BK. 特殊債券 7. 0000 30, 000, 000 30, 063, 900 243, 517 2017/03/06 

通貨小計 銘柄数 9銘柄 
金　額 561, 800, 000 571, 136, 536 4, 626, 205 

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル
ブラジル Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 国債証券 10. 0000 49, 000 46, 018 1, 493, 311 2021/01/01 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie B 国債証券 6. 0000 5, 000 14, 491 470, 262 2016/08/15 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― 10, 000 9, 416 305, 549 2017/01/01 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― 6, 000 5, 331 172, 998 2017/07/01 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― 65, 000 51, 776 1, 680, 144 2018/07/01 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― 32, 000 24, 156 783, 877 2019/01/01 

通貨小計 銘柄数 6銘柄 
金　額 167, 000 151, 190 4, 906, 143 
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当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千マレーシア・リンギット 千マレーシア・リンギット 千円

マレーシア MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 4. 2620 54, 000 54, 165 1, 450, 003 2016/09/15 
MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 4. 2400 20, 000 20, 551 550, 166 2018/02/07 
MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 3. 5800 9, 000 9, 227 247, 008 2018/09/28 
MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 3. 2600 70, 000 70, 937 1, 898, 991 2018/03/01 
MALAYSIAN GOVERNMENT 国債証券 3. 3940 24, 000 24, 164 646, 893 2017/03/15 

通貨小計 銘柄数 5銘柄 
金　額 177, 000 179, 046 4, 793, 063 

千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド
南アフリカ REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 8. 2500 146, 000 146, 911 1, 088, 610 2017/09/15 

REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 8. 0000 75, 000 75, 146 556, 833 2018/12/21 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 7. 2500 30, 000 29, 274 216, 920 2020/01/15 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 10. 5000 70, 000 78, 794 583, 864 2026/12/21 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 13. 5000 122, 000 123, 129 912, 391 2016/09/15 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT 特殊債券 5. 5200 25, 000 24, 420 180, 957 2017/06/28 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT 特殊債券 6. 6250 75, 000 73, 391 543, 829 2017/12/05 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 特殊債券 9. 0000 75, 000 76, 407 566, 181 2018/12/21 

通貨小計 銘柄数 8銘柄 
金　額 618, 000 627, 474 4, 649, 588 

千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ
ポーランド Poland Government Bond 国債証券 5. 2500 85, 000 88, 863 2, 366, 428 2017/10/25 

Poland Government Bond 国債証券 5. 5000 48, 000 53, 457 1, 423, 575 2019/10/25 
Poland Government Bond 国債証券 1. 5000 25, 000 24, 565 654, 165 2020/04/25 

通貨小計 銘柄数 3銘柄 
金　額 158, 000 166, 885 4, 444, 170 

合　　計 銘柄数 44銘柄 
金　額 41, 891, 565 

（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
2016年 7 月15日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公社債 41, 891, 565 94. 8 
コール・ローン等、その他 2, 277, 916 5. 2 
投資信託財産総額 44, 169, 482 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2）�外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 7月15日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
105. 64円、 1トルコ・リラ＝36. 63円、 1メキシコ・ペソ＝5. 75円、100コ
ロンビア・ペソ＝3. 62円、 1インド・ルピー＝1. 59円、100インドネシア・
ルピア＝0. 81円、 1ブラジル・レアル＝32. 45円、 1マレーシア・リンギッ
ト＝26. 77円、 1南アフリカ・ランド＝7. 41円、 1ポーランド・ズロチ＝
26. 63円です。

（注 3）�当期末における外貨建純資産（42, 981, 781千円）の投資信託財産総額
（44, 169, 482千円）に対する比率は、97. 3%です。
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■損益の状況
当期　自2016年 1 月16日　至2016年 7 月15日

項　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 1, 733, 092, 245円

受取利息 1, 733, 143, 846  
支払利息 △� 51, 601  

（Ｂ）有価証券売買損益 △�  1, 164, 434, 301  
売買益 1, 783, 916, 312  
売買損 △� 2, 948, 350, 613  

（Ｃ）その他費用 △�  38, 990, 319  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 529, 667, 625  
（Ｅ）前期繰越損益金 7, 732, 151, 894  
（Ｆ）解約差損益金 △�  1, 108, 200, 898  
（Ｇ）追加信託差損益金 11, 710, 288  
（Ｈ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） 7, 165, 328, 909  

次期繰越損益金（Ｈ） 7, 165, 328, 909  
（注 1）�解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 2）�追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2016年 7 月15日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資産 44, 657, 596, 266円

コール・ローン等 458, 475, 907  
公社債（評価額） 41, 891, 565, 822  
未収入金 1, 298, 899, 580  
未収利息 739, 405, 469  
前払費用 269, 249, 488  

（Ｂ）負債 1, 079, 413, 965  
未払金 1, 034, 739, 325  
未払解約金 44, 663, 776  
その他未払費用 10, 864  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 43, 578, 182, 301  
元本 36, 412, 853, 392  
次期繰越損益金 7, 165, 328, 909  

（Ｄ）受益権総口数 36, 412, 853, 392口
１ 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 11, 968円

＊�期首における元本額は42, 423, 559, 969円、当期中における追加設定元本額は
64, 754, 919円、同解約元本額は6, 075, 461, 496円です。
＊�当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイワ
成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）32, 864, 480, 653円、ダイワ成長国セ
レクト債券ファンド（年 1回決算型）335, 433, 085円、ダイワ・エマージング高
金利債券ファンド（毎月分配型）3, 204, 646, 406円、ダイワ・エマージング高金
利債券ファンド（年 １回決算型）8, 293, 248円です。
＊当期末の計算口数当りの純資産額は11, 968円です。
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