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受益者のみなさまへ

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。

さて、「ダイワ世界資産戦略ファンド（ダ
イワＳＭＡ専用）」は、このたび、第 ₄ 期の
決算を行ないました。

ここに、期中の運用状況をご報告申し上げ
ます。

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

<5764>

ダイワ世界資産戦略ファンド
（ダイワＳＭＡ専用）

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合／特殊型（絶対収益追求型）
信 託 期 間 約 ₃ 年 ₆ カ月間（₂₀₁₃年 ₆ 月 ₇ 日～₂₀₁₆年₁₂月 ₉ 日）
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象

内外の金融商品取引所上場株式および店頭登録株式（上
場予定および登録予定の株式を含みます。また、預託証
券を含みます。）、内外の金融商品取引所上場株券オプ
ション取引、内外の金融商品取引所上場株価指数先物取
引およびオプション取引、内外の債券、内外の金融商品
取引所上場債券先物取引およびオプション取引ならびに
内外の金融商品取引所上場投資信託証券

運 用 方 法

①主として、内外の株式、債券および商品ならびにそれら
の派生商品の買い（ロング）または売り（ショート）を行
なうことにより、市場の動きにかかわらず収益を獲得する
ことをめざします。
②運用に当たっては、先物取引等のデリバティブ取引を積
極的に活用します。なお、商品への投資は、商品または商
品指数を対象とする上場投資信託証券等を通じて行ないま
す。
③各資産の実質的な組入比率は、以下の範囲とすることを
基本とします。

イ ．株式の実質的な組入比率は、上限を₆₀％程度、下限
をマイナス₅₀％程度とします。

ロ ．債券の実質的な組入比率は、上限を₁₅₀％程度、下
限をマイナス₅₀％程度とします。

ハ ．商品の実質的な組入比率は、上限を₄₀％程度、下限
をマイナス₄₀％程度とします。

ニ ．上記の資産の実質的な組入比率の合計は、上限を
₁₅₀％程度、下限をマイナス₅₀％程度とします。

※「実質的な組入比率」とは、当該各資産にかかる現物有
価証券（上場投資信託証券等を除きます。以下同じ。）の
組入総額および先物取引等の買建玉の時価総額を合計した
額から、先物取引等の売建玉の時価総額を控除した額の、
信託財産の純資産総額に対する比率をいいます。
④現物有価証券の組入総額ならびに先物取引等の買建玉お
よび売建玉の時価総額を合計した額は、信託財産の純資産
総額の₂₀₀％程度を上限とします。
⑤上記③および④の計算において、上場投資信託証券等お
よびオプション取引は先物取引に換算するものとします。
⑥パフォーマンスの向上を図るため、為替予約取引等を
ヘッジ目的以外で行なう場合があります。為替予約取引等
の日本円を基準とした買建ての合計額および売建ての合計
額は、それぞれ信託財産の純資産総額の₁₀₀％を上限とし
ます。ただし、ヘッジ目的のものは除くものとします。
⑦大和証券株式会社から運用にかかる助言を受けます。

株式組入制限 無制限

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価
益を含みます。）等とし、原則として、基準価額の水準
等を勘案して分配金額を決定します。ただし、分配対
象額が少額の場合には、分配を行なわないことがあり
ます。各計算期末における収益分配前の基準価額（ ₁ 万
口当り。）が₁₀, ₀₀₀円超の場合、₁₀, ₀₀₀円を超える額を
めどに分配金額を決定します。なお、計算期末に向けて
基準価額が大きく上昇した場合など基準価額の動向等に
よっては、実際の分配額がこれと異なる場合があります。



ダイワ世界資産戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

■設定以来の運用実績

決　　算　　期
基　 準　 価　 額

株　　式
組入比率

株式先物
比　　率

公 社 債
組入比率

債券先物
比　　率

投資信託 
受益証券 
組入比率

投資信託
証　　券
組入比率

純資産
総　額（分配落） 税込み

分配金
期　中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ ％ ％ ％ ％ 百万円
₁ 期末（₂₀₁₃年₁₂月₁₀日） ₉, ₇₁₇ ₀ △ ₂. ₈ ― ― ₆₀. ₀ ₇₄. ₄ ₅. ₁ ₁. ₈ ₃, ₁₃₈ 
₂ 期末（₂₀₁₄年 ₆ 月₁₀日） ₉, ₈₈₇ ₀ ₁. ₇ ― △ ₂₇. ₀ ₅₃. ₉ ₈₄. ₀ ₁₅. ₉ ₄. ₈ ₁, ₂₁₅ 
₃ 期末（₂₀₁₄年₁₂月₁₀日） ₁₀, ₀₈₃ ₁, ₂₀₀ ₁₄. ₁ ― △ ₂₅. ₉ ₅₁. ₈ ₈₉. ₁ ₂₂. ₄ ₅. ₇ ₁, ₀₃₈ 
₄ 期末（₂₀₁₅年 ₆ 月₁₀日） ₉, ₃₈₉  ₀  △ ₆. ₉  ― △ ₈. ₁ ₈₃. ₃  ₆₃. ₀  ₈. ₇  ₂. ₂  ₂, ₇₈₀ 

（注 ₁ ）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 ₂ ）先物比率は買建比率－売建比率です。
（注 ₃ ）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）を除きます。
（注 ₄ ）当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。

■当期中の基準価額の推移
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ダイワ世界資産戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

年　　月　　日
基 準 価 額 株　　式

組入比率
株式先物
比　　率

公 社 債
組入比率

債券先物
比　　率

投資信託 
受益証券 
組入比率

投資信託
証　　券
組入比率騰 落 率

円 ％  ％ ％ ％ ％ ％ ％
（期首）₂₀₁₄年₁₂月₁₀日 ₁₀, ₀₈₃ ― ― △ ₂₅. ₉ ₅₁. ₈ ₈₉. ₁ ₂₂. ₄ ₅. ₇

₁₂月末 ₁₀, ₂₁₄ ₁. ₃ ― △ ₂₅. ₈ ₅₁. ₁ ₆₄. ₃ ₂₂. ₃ ₅. ₆
₂₀₁₅年 ₁ 月末 ₁₀, ₄₇₅ ₃. ₉ ― △ ₈. ₈ ₆₃. ₇ ₈₂. ₆ ₇. ₃ ₁. ₉

₂ 月末 ₁₀, ₃₁₉ ₂. ₃ ― △ ₆. ₆ ₆₆. ₅ ₇₆. ₁ ₇. ₇ ₂. ₀
₃ 月末 ₁₀, ₄₄₃ ₃. ₆ ― △ ₃. ₄ ₇₅. ₄ ₆₁. ₄ ₇. ₆ ₂. ₀
₄ 月末 ₁₀, ₂₄₃ ₁. ₆ ― △ ₂. ₈ ₈₂. ₄ ₅₇. ₁ ₇. ₇ ₂. ₀
₅ 月末 ₉, ₇₅₅ △ ₃. ₃ ― △ ₈. ₀ ₈₁. ₃ ₆₃. ₁ ₈. ₄ ₂. ₂

（期末）₂₀₁₅年 ₆ 月₁₀日 ₉, ₃₈₉ △ ₆. ₉ ― △ ₈. ₁ ₈₃. ₃ ₆₃. ₀ ₈. ₇ ₂. ₂
（注）騰落率は期首比。

《運用経過》

◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₁₀, ₀₈₃円　期末：₉, ₃₈₉円　騰落率：△₆. ₉％
【基準価額の主な変動要因】

国内外の債券に投資した結果、投資対象通貨の米ドルや英ポンドが対円で上昇したことは基準価額へプラスに寄与しまし
た。一方、主な投資国で金利が上昇したことは基準価額にマイナス要因となり、総合して基準価額は値下がりしました。

◆投資環境について
○債券市況

グローバル債券市況は、主要国で上昇後に反落する展開となりました。期首から₂₀₁₅年 ₁ 月末にかけて、ギリシャの政
局不安、グローバルな株式市況の下落、原油価格の急落などによるリスク回避姿勢の強まりなどを受けて、債券市況は堅
調な展開となりました。しかしその後は、予想を上回る米国の雇用統計を背景とした利上げ観測の再燃、株式市況の上
昇、ギリシャ問題が楽観視されたことなどから反落しました。その後、ＥＣＢ（欧州中央銀行）の量的金融緩和策開始を
受けてユーロ圏の債券市況が堅調となったことから、他の主要市場も堅調となる場面もありました。しかし、欧州の経済
指標の改善、原油価格の反発に伴う期待インフレ率の上昇見通し、社債発行による需給悪化懸念等を背景に、期末にかけ
て反落余地を探る展開となりました。

○株式市況
グローバル株式市況は、一進一退ながらおおむね堅調な展開となりました。期首より、原油価格の急落や中国の経済指
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ダイワ世界資産戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

標の悪化等を受けて世界経済の減速懸念が広がり、株式市況は下落する場面もありました。しかし、ＥＣＢが量的金融緩
和策を導入したことから、欧州や英国主導で反発しました。その後、米国の利上げ懸念から一時調整する場面もありまし
たが、ユーロ圏の経済指標の改善や好調な米国企業決算を背景に上昇し、米国およびドイツの市場では史上最高値を更新
しました。しかし、予想を下回る米国経済指標を受けた景気減速懸念、イエレンＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）議長
の年内の利上げを示唆する発言、ギリシャ債務問題などから反落し、期末にかけて上げ幅を縮小する展開となりました。

○商品市況
商品市況は軟調地合いを継続しました。期首より、金市況はスイス中央銀行によるスイス・フランの対ユーロ為替レー

ト上限撤廃等を背景とした外国為替市場の混乱で逃避需要が高まり、上昇する場面もありました。しかし、米国の利上げ
観測の再燃による米ドル高基調の継続から反落しました。原油市況はＯＰＥＣ（石油輸出国機構）等が減産の気配をみせ
ず、下値を探りました。しかし、中東情勢の緊迫化や米国で増産に歯止めがかかるとの見方から反発し、おおむね期首の
水準まで値を戻しました。また、トウモロコシや大豆などの穀物市況は、下値を確認する軟調な展開となりました。

○為替相場
為替相場は、円が対米ドルおよび対英ポンドで下落する一方、その他の対主要通貨では反発しました。期首より、原油

市況や株式市況の急落を受けてリスク回避姿勢が強まり、円が対主要通貨で反発しました。₂₀₁₅年 ₁ 月には、スイス中央
銀行によるスイス・フラン相場の上限撤廃を受けて円以外の対主要通貨で米ドル高となったことから、クロス円（米ドル
以外の対円為替相場）主導で円高圧力が強まりました。さらに ₂ 月以降は、予想を上回る米国雇用統計を背景に米国の利
上げ観測が再燃し、対主要通貨で米ドル高基調が継続してクロス円は横ばいから下落となりました。しかし ₄ 月以降は、
予想を下回る米国の経済指標による景気減速懸念を背景に米ドルが対主要通貨で反落してクロス円は反発に転じ、期末に
かけて対円での下げ幅を縮小する展開となりました。

◆前期における「今後の運用方針」

主として、内外の株式、債券および商品ならびにそれらの派生商品の買い（ロング）または売り（ショート）を行なう
ことにより、市場の動きにかかわらず収益を獲得することをめざします。また、大和証券株式会社から運用にかかる助言
を受けて運用を行ないます。

◆ポートフォリオについて
主として、内外の株式、債券および商品ならびにそれらの派生商品の買い（ロング）または売り（ショート）を行なうこ

とにより、市場の動きにかかわらず収益を獲得することをめざしました。また、大和証券株式会社から運用にかかる助言を
受けて以下の運用を行ないました。
・債券

債券ポートフォリオは、ドル通貨圏、欧州通貨圏、および日本の国債への分散投資を継続しました。グローバル債券市
場は、₂₀₁₃年 ₉ 月初旬と₁₂月末前後で二番底を形成し、底入れから上昇基調に転換している状態との市場の大勢観に基づ
き、2015年 ₄ 月までは強気のスタンスを継続しました。しかし ₅ 月以降は、短期的に金利低下局面が一服したと判断し、
修正デュレーションの若干の短期化を行ないました。主なデュレーション操作は債券先物の売買を通じて行ないました。

・株式
株式部分は、米国、英国、ドイツの株式ＥＴＦ（上場投資信託証券）への投資を継続しました。また、市場動向に応じ

て、日経平均先物、外国株式先物（米国、英国、ドイツ）の売買を行ないました。
・商品

商品部分は、ポートフォリオ全体のリスク分散（リターンの安定とボラティリティの低下）を目的に金のＥＴＦの投資
を継続しました。

・為替
為替部分は、ドル通貨圏、欧州通貨圏への分散投資を継続しました。外国為替のヘッジ比率は、グローバル株式市況の
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反落局面、ギリシャ債務問題の再燃、世界的な景気減速懸念や地政学リスクの継続などリスク回避となった局面でヘッジ
比率を引上げる一方、グローバル株式市況の反発局面、予想を上回る欧米の経済指標、クロス円相場の上昇局面などリス
ク選好となった局面ではヘッジ比率を引下げる機動的なスタンスを取りました。また、対円、対米ドルのみならず、各ク
ロス通貨間の動向も注視し、通貨ごとにヘッジ比率を機動的に調整するスタンスも継続しました。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

◆分配金について
当期は、基準価額の水準等を勘案して、収益分配を見送らせていただきました。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■分配原資の内訳（ 1 万口当り）

項 目
当 期

₂₀₁₄年₁₂月₁₁日
～₂₀₁₅年 ₆ 月₁₀日

当 期 分 配 金（ 税 込 み ）（円） ―
対 基 準 価 額 比 率（％） ―
当 期 の 収 益（円） ―
当 期 の 収 益 以 外（円） ―

翌 期 繰 越 分 配 対 象 額（円） ₂₈₇
（注 ₁ ） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価

証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」
は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。

（注 ₂ ） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金
（税込み）に合致しない場合があります。

（注 ₃ ） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分
配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

《今後の運用方針》

　主として、内外の株式、債券および商品ならびにそれらの派生商品の買い（ロング）または売り（ショート）を行なうこと
により、市場の動きにかかわらず収益を獲得することをめざします。また、大和証券株式会社から運用にかかる助言を受けて
以下の運用を行ないます。なお、投資助言者の運用方針は以下の通りです。
・債券

グローバル債券市況は、下値固めから徐々に回復する展開を予測します。米国では利上げが相当程度織り込まれた水準に
ありますが、雇用統計以外の最近の経済指標は低調なものが多く、米国経済成長への不透明感も広がっています。仮に利上
げが実施されても、インフレ抑制や景気腰折れ懸念を背景に超長期債を中心に中長期的には金利低下圧力が強まる展開を予
測します。引続き、市場動向に応じて債券先物取引を使った機動的なデュレーション操作を行なう方針です。

・株式
グローバル株式市況は、調整含みの展開を予測します。米国では株式のバリュエーションは割高とみる向きが多く、これ

までの米ドル高が企業業績へ及ぼす懸念などから株式市況がマイナスに推移する可能性が考えられます。欧州市場はＥＣＢ
の量的金融緩和策を背景に上昇バイアスが継続しますが、原油価格の上昇やユーロ反発から上値も重い展開が考えられま
す。そのため、株式先物取引を使った機動的なスタンスを継続する方針です。
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ダイワ世界資産戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

・商品
商品市況は、主要市場で上値が総じて重く、安値圏のレンジで一進一退の弱含み基調の継続を予測します。₆₀米ドル台の

原油価格は業者に生産再開を促す水準と想定され、生産増加は価格下落圧力となる可能性が考えられます。ＯＰＥＣが総会
で生産目標の維持を決定したことも弱気材料と考えられます。一方、金は下値固めから反発余地をうかがう展開が考えられ
ます。以上のことから、やや慎重なスタンスで臨む方針です。

・為替
為替相場は、全般的には円の反発余地を探る展開を予測します。米国の利上げ観測は相当程度市場に織り込まれ、対主要

通貨での米ドル高基調は一服しています。また、足元で黒田日銀総裁の円安けん制とみられる発言により、米ドル円相場は
いったんピークをつけた可能性が高く、クロス円とともに上値余地は限定的と予測します。外国為替のヘッジ戦略は、機動
的にヘッジ比率を調整し、対米ドル、対円のみならず、各クロス通貨間の分析を行ない、各通貨のヘッジ比率を弾力的に調
整する方針です。

■ 1 万口当りの費用の明細

項　　　目
当期

項　　目　　の　　概　　要（₂₀₁₄. ₁₂. ₁₁～₂₀₁₅. ₆. ₁₀）
金　額 比　率

信託報酬  ₄₉円 ₀. ₄₈₅％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
　　　　　期中の平均基準価額は₁₀, ₁₉₁円です。

（投信会社）  （₃₁）  （₀. ₃₀₇） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価
（販売会社）  （₁₅）  （₀. ₁₅₁） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行）  （₃）  （₀. ₀₂₇） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ₆   ₀. ₀₅₈  売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（先物）  （₆）  （₀. ₀₅₈） 

有価証券取引税  ― ― 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

その他費用  ₂   ₀. ₀₁₆   その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用）  （₁）  （₀. ₀₁₁） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用）  （₀）  （₀. ₀₀₄） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他）  （₀）  （₀. ₀₀₁） 信託事務の処理等に関するその他の費用
合　　　　計  ₅₇   ₀. ₅₅₉  

（注 ₁ ）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出した結果です。  
（注 ₂ ）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。   
（注 ₃ ）比率欄は ₁ 万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して₁₀₀を乗じたものです。   
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■先物・オプション取引状況等
先物取引の銘柄別取引状況・残高状況

（₂₀₁₄年₁₂月₁₁日から₂₀₁₅年 ₆ 月₁₀日まで）

銘 柄 別 買　　　　建 売　　　　建 当 期 末 評 価 額
新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額 買 建 額 売 建 額 評価損益

　
国
　
内

百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円 百万円
株
式 日経平均 ₉₇ ₉₇ ₉₇ ₇₈ ― ₄₀ ₀ 

債
券 長期国債 ₁₄₆ ₂₉₄ ― ― ― ― ― 

外
　
　
　
　
　
　
国

株
　
　
　
式

S&P500 E-MINI FUTURE（アメリカ） ― ― ₁₆₉ ₁₇₀ ― ₇₇ △ ₀ 

DJIA MINI E-CBOT（アメリカ） ― ― ₉₄ ₈₄ ― ₄₄ ₀ 

FT 100（イギリス） ― ― ₈₂ ₉₅ ― ₂₅ ₀ 

DAX 30（EUR）（ドイツ） ― ― ₂₁₄ ₂₈₅ ― ₃₈ ₃ 

債
　
　
　
券

T-BOND（LONG BOND）（アメリカ） ₃, ₈₀₀ ₃, ₆₆₅ ₅₆₈ ₅₇₃ ₂₇₈ ― △ ₂ 

T-NOTE（10YR）（アメリカ） ₁, ₅₉₈ ₁, ₃₉₄ ₇₇₉ ₇₈₂ ₂₃₃ ― △ ₀ 

T-BOND（ULTRA LONG）（アメリカ） ₃, ₆₇₁ ₃, ₅₇₀ ₈₅₄ ₈₆₇ ₂₈₄ ― △ ₃ 

GILT 10YR（イギリス） ₃, ₉₀₃ ₃, ₇₃₇ ₁, ₁₉₆ ₁, ₂₀₅ ₃₃₀ ― △ ₁ 

BUND（10YR）（ドイツ） ₄, ₁₄₁ ₃, ₉₇₂ ₇₈₅ ₇₉₁ ₃₁₅ ― △ ₂ 

BOBL（5YR）（ドイツ） ₅₅₀ ₅₆₈ ― ― ― ― ― 

BUXL（30YR）（ドイツ） ₂, ₈₀₇ ₂, ₅₄₂ ₆₇₂ ₆₉₀ ₃₀₈ ― △ ₆ 
（注）単位未満は切捨て。

買 付 額 売 付 額
千円 千円

国　　　内 国債証券 ₁₂₇, ₆₅₂ ― 
（ ―） 

外
　
　
　
　
　
　
　
国

千アメリカ ･ ドル 千アメリカ ･ ドル

ア メ リ カ 国債証券 ₁, ₇₃₃ ― 
（ ―） 

千カナダ・ドル 千カナダ・ドル

カ ナ ダ 国債証券 ₃, ₀₃₆ ― 
（ ―） 

千オーストラリア ･ ドル 千オーストラリア ･ ドル

オーストラリア 国債証券 ₉₇₇ ― 
（ ―） 

千ニュージーランド・ドル 千ニュージーランド・ドル

ニュージーランド 国債証券 ₉₁₅ ― 
（ ―） 

千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド

イ ギ リ ス 国債証券 ₂, ₉₃₉ ― 
（ ―） 

■売買および取引の状況
公　 社　 債

（₂₀₁₄年₁₂月₁₁日から₂₀₁₅年 ₆ 月₁₀日まで）
買 付 額 売 付 額

外
　
　
　
　
　
　
　
国

千ノルウェー・クローネ 千ノルウェー・クローネ

ノ ル ウ ェ ー 国債証券 ₂, ₂₉₀ ― 
（ ―） 

千スウェーデン・クローネ 千スウェーデン・クローネ

スウェーデン 国債証券 ₂, ₈₄₆ ― 
（ ―） 

千ユーロ 千ユーロ
ユ ー ロ

（フ ラ ン ス） 国債証券 ₁, ₁₅₇ ― 
（ ―） 

千ユーロ 千ユーロ
ユ ー ロ

（ド イ ツ） 国債証券 ₄, ₃₄₃ ₂, ₂₂₃ 
（ ―） 

千ユーロ 千ユーロ
ユ ー ロ

（ユーロ通貨計） 国債証券 ₅, ₅₀₀ ₂, ₂₂₃ 
（ ―） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ₂ ）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 ₃ ）単位未満は切捨て。
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ダイワ世界資産戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

■主要な売買銘柄
公　 社　 債

（₂₀₁₄年₁₂月₁₁日から₂₀₁₅年 ₆ 月₁₀日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円
GERMAN GOVERNMENT BOND（ドイツ） ₄. ₇₅% ₂₀₄₀/₇/₄ ₃₂₀, ₄₇₃ GERMAN GOVERNMENT BOND（ドイツ） ₄. ₇₅% ₂₀₄₀/₇/₄ ₃₀₁, ₅₄₉ 
United Kingdom Gilt（イギリス） ₆% ₂₀₂₈/₁₂/₇ ₂₆₈, ₇₄₄ 
United Kingdom Gilt（イギリス） ₄. ₅% ₂₀₄₂/₁₂/₇ ₂₅₆, ₈₆₂ 
GERMAN GOVERNMENT BOND（ドイツ） ₆. ₂₅% ₂₀₃₀/₁/₄ ₂₃₇, ₁₆₃ 
FRENCH GOVERNMENT BOND（フランス） ₈. ₅% ₂₀₂₃/₄/₂₅ ₁₅₄, ₉₀₄ 
CANADIAN GOVERNMENT BOND（カナダ） ₄% ₂₀₄₁/₆/₁ ₁₄₂, ₈₃₅ 
₂₉ ₃₀年国債 ₂. ₄% ₂₀₃₈/₉/₂₀ ₁₂₇, ₆₅₂ 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） ₆. ₆₂₅% ₂₀₂₇/₂/₁₅ ₁₀₆, ₁₆₅ 
CANADIAN GOVERNMENT BOND（カナダ） ₉% ₂₀₂₅/₆/₁ ₉₆, ₅₆₅ 
AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND（オーストラリア） ₅. ₅% ₂₀₂₃/₄/₂₁ ₉₀, ₄₄₃ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況
　当期中における利害関係人との取引はありません。

■組入資産明細表
（1）国内（邦貨建）公社債（種類別）

作　　成　　期 当 期 末

区 分 額　面　金　額 評 価 額 組入比率
う ち Ｂ Ｂ 格
以 下 組 入
比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
₅ 年以上 ₂ 年以上 ₂ 年未満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国 債 証 券 ₁₀₀, ₀₀₀  ₁₂₀, ₁₉₁  ₄. ₃  ― ₄. ₃  ― ― 

（注 ₁ ）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 ₂ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

（2）国内（邦貨建）公社債（銘柄別）
当　　　　　　　　　　　　　　　期　　　　　　　　　　　　　　　末

区 分 銘 柄 年 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日
％ 千円 千円

国債証券 ₂₉ ₃₀年国債 ₂. ₄₀₀₀  ₁₀₀, ₀₀₀  ₁₂₀, ₁₉₁  ₂₀₃₈⊘₀₉⊘₂₀ 
（注）単位未満は切捨て。
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当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円

アメリカ United States Treasury Note/Bond 国債証券 ₇. ₆₂₅₀ ₁₀₀ ₁₄₅ ₁₈, ₁₄₃ ₂₀₂₅/₀₂/₁₅ 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 ₆. ₆₂₅₀ ₆₀₀ ₈₅₀ ₁₀₅, ₈₆₄ ₂₀₂₇/₀₂/₁₅ 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 ₄. ₅₀₀₀ ₅₀₀ ₆₂₀ ₇₇, ₂₁₃ ₂₀₃₉/₀₈/₁₅ 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 ₄. ₇₅₀₀ ₁₀₀ ₁₂₉ ₁₆, ₀₉₀ ₂₀₄₁/₀₂/₁₅ 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 ₄. ₃₇₅₀ ₅₀₀ ₆₁₃ ₇₆, ₃₈₇ ₂₀₄₁/₀₅/₁₅ 

通貨小計 銘柄数 ₅銘柄 
金　額 ₁, ₈₀₀ ₂, ₃₅₉ ₂₉₃, ₆₉₉ 

千カナダ・ドル 千カナダ・ドル
カナダ CANADIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₉. ₀₀₀₀ ₆₀₀ ₉₉₁ ₉₉, ₉₂₃ ₂₀₂₅/₀₆/₀₁ 

CANADIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₈. ₀₀₀₀ ₇₀₀ ₁, ₁₄₄ ₁₁₅, ₄₂₅ ₂₀₂₇/₀₆/₀₁ 
CANADIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₅. ₇₅₀₀ ₁₀₀ ₁₅₀ ₁₅, ₁₆₁ ₂₀₃₃/₀₆/₀₁ 
CANADIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₄. ₀₀₀₀ ₁, ₁₀₀ ₁, ₄₂₇ ₁₄₃, ₉₁₁ ₂₀₄₁/₀₆/₀₁ 

通貨小計 銘柄数 ₄銘柄 
金　額 ₂, ₅₀₀ ₃, ₇₁₃ ₃₇₄, ₄₂₂ 

（4）外国（外貨建）公社債（銘柄別）

（3）外国（外貨建）公社債（通貨別）
作 成 期 当 期 末

区 分 額　面　金　額
評 価 額

組入比率
うちＢＢ格
以 下 組 入
比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ₅ 年以上 ₂ 年以上 ₂ 年未満

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
ア メ リ カ ₁, ₈₀₀ ₂, ₃₅₉ ₂₉₃, ₆₉₉ ₁₀. ₆ ― ₁₀. ₆ ― ― 

千カナダ・ドル 千カナダ・ドル
カ ナ ダ ₂, ₅₀₀ ₃, ₇₁₃ ₃₇₄, ₄₂₂ ₁₃. ₅ ― ₁₃. ₅ ― ― 

千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル
オ ー ス ト ラ リ ア ₁, ₀₀₀ ₁, ₁₉₀ ₁₁₃, ₇₉₂ ₄. ₁ ― ₄. ₁ ― ― 

千ニュージーランド・ドル 千ニュージーランド・ドル
ニュージーランド ₁, ₀₀₀ ₁, ₁₃₁ ₁₀₀, ₆₉₀ ₃. ₆ ― ₃. ₆ ― ― 

千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド
イ ギ リ ス ₂, ₆₀₀ ₃, ₅₈₃ ₆₈₆, ₄₁₈ ₂₄. ₇ ― ₂₄. ₇ ― ― 

千ノルウェー・クローネ 千ノルウェー・クローネ
ノ ル ウ ェ ー ₄, ₀₀₀ ₄, ₄₉₅ ₇₂, ₀₅₆ ₂. ₆ ― ₁. ₃ ₁. ₃ ― 

千スウェーデン・クローネ 千スウェーデン・クローネ
ス ウ ェ ー デ ン ₄, ₀₀₀ ₅, ₁₄₆ ₇₇, ₂₉₂ ₂. ₈ ― ₂. ₈ ― ― 
ユ ー ロ

（フ ラ ン ス）
千ユーロ 千ユーロ
₇₀₀ ₁, ₁₀₆ ₁₅₅, ₆₂₀ ₅. ₆ ― ₅. ₆ ― ― 

ユ ー ロ
（ド イ ツ）

千ユーロ 千ユーロ
₁, ₄₀₀ ₂, ₃₀₀ ₃₂₃, ₄₄₄ ₁₁. ₆ ― ₁₁. ₆ ― ― 

ユ ー ロ
（小 計） ₂, ₁₀₀ ₃, ₄₀₇ ₄₇₉, ₀₆₅ ₁₇. ₂ ― ₁₇. ₂ ― ― 

合 計 ― ― ₂, ₁₉₇, ₄₃₈ ₇₉. ₀ ― ₇₇. ₇ ₁. ₃ ― 
（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 ₃ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
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当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル 千円

オーストラリア AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₅. ₇₅₀₀ ₂₀₀ ₂₃₆ ₂₂, ₅₇₂ ₂₀₂₁/₀₅/₁₅ 
AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₅. ₅₀₀₀ ₈₀₀ ₉₅₃ ₉₁, ₂₂₀ ₂₀₂₃/₀₄/₂₁ 

通貨小計 銘柄数 ₂銘柄 
金　額 ₁, ₀₀₀ ₁, ₁₉₀ ₁₁₃, ₇₉₂ 

千ニュージーランド・ドル 千ニュージーランド・ドル
ニュージーランド NEW ZEALAND GOVERNMENT BOND 国債証券 ₆. ₀₀₀₀ ₂₀₀ ₂₂₇ ₂₀, ₂₇₃ ₂₀₂₁/₀₅/₁₅ 

NEW ZEALAND GOVERNMENT BOND 国債証券 ₅. ₅₀₀₀ ₈₀₀ ₉₀₃ ₈₀, ₄₁₆ ₂₀₂₃/₀₄/₁₅ 

通貨小計 銘柄数 ₂銘柄 
金　額 ₁, ₀₀₀ ₁, ₁₃₁ ₁₀₀, ₆₉₀ 

千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド
イギリス United Kingdom Gilt 国債証券 ₈. ₀₀₀₀ ₅₀₀ ₆₈₂ ₁₃₀, ₆₆₃ ₂₀₂₁/₀₆/₀₇ 

United Kingdom Gilt 国債証券 ₆. ₀₀₀₀ ₁, ₁₀₀ ₁, ₅₆₅ ₂₉₉, ₈₆₉ ₂₀₂₈/₁₂/₀₇ 
United Kingdom Gilt 国債証券 ₄. ₅₀₀₀ ₁, ₀₀₀ ₁, ₃₃₅ ₂₅₅, ₈₈₅ ₂₀₄₂/₁₂/₀₇ 

通貨小計 銘柄数 ₃銘柄 
金　額 ₂, ₆₀₀ ₃, ₅₈₃ ₆₈₆, ₄₁₈ 

千ノルウェー・クローネ 千ノルウェー・クローネ
ノルウェー NORWEGIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₄. ₅₀₀₀ ₂, ₀₀₀ ₂, ₂₇₁ ₃₆, ₄₀₇ ₂₀₁₉/₀₅/₂₂ 

NORWEGIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₃. ₀₀₀₀ ₂, ₀₀₀ ₂, ₂₂₃ ₃₅, ₆₄₈ ₂₀₂₄/₀₃/₁₄ 

通貨小計 銘柄数 ₂銘柄 
金　額 ₄, ₀₀₀ ₄, ₄₉₅ ₇₂, ₀₅₆ 

千スウェーデン・クローネ 千スウェーデン・クローネ
スウェーデン SWEDISH GOVERNMENT BOND 国債証券 ₅. ₀₀₀₀ ₂, ₀₀₀ ₂, ₄₉₃ ₃₇, ₄₄₉ ₂₀₂₀/₁₂/₀₁ 

SWEDISH GOVERNMENT BOND 国債証券 ₃. ₅₀₀₀ ₂, ₀₀₀ ₂, ₆₅₂ ₃₉, ₈₄₂ ₂₀₃₉/₀₃/₃₀ 

通貨小計 銘柄数 ₂銘柄 
金　額 ₄, ₀₀₀ ₅, ₁₄₆ ₇₇, ₂₉₂ 

千ユーロ 千ユーロ
ユーロ（フランス） FRENCH GOVERNMENT BOND 国債証券 ₈. ₅₀₀₀ ₇₀₀ ₁, ₁₀₆ ₁₅₅, ₆₂₀ ₂₀₂₃/₀₄/₂₅ 

国 小 計 銘柄数 ₁銘柄 
金　額 ₇₀₀ ₁, ₁₀₆ ₁₅₅, ₆₂₀ 

千ユーロ 千ユーロ
ユーロ（ドイツ） GERMAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₆. ₅₀₀₀ ₄₀₀ ₆₄₁ ₉₀, ₂₂₇ ₂₀₂₇/₀₇/₀₄ 

GERMAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₆. ₂₅₀₀ ₁, ₀₀₀ ₁, ₆₅₈ ₂₃₃, ₂₁₇ ₂₀₃₀/₀₁/₀₄ 

国 小 計 銘柄数 ₂銘柄 
金　額 ₁, ₄₀₀ ₂, ₃₀₀ ₃₂₃, ₄₄₄ 

通貨小計 銘柄数 ₃銘柄 
金　額 ₂, ₁₀₀ ₃, ₄₀₇ ₄₇₉, ₀₆₅ 

合 計 銘柄数 ₂₃銘柄 
金　額 ₂, ₁₉₇, ₄₃₈ 

（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
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ダイワ世界資産戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

■投資信託財産の構成
₂₀₁₅年 ₆ 月₁₀日現在

項 目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
公    社    債 ₂, ₃₁₇, ₆₂₉ ₈₁. ₃ 

投 資 信 託 受 益 証 券 ₂₄₁, ₁₉₁ ₈. ₅ 

投 資 信 託 証 券 ₆₂, ₅₂₁ ₂. ₂ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₂₂₉, ₆₁₃ ₈. ₀ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₂, ₈₅₀, ₉₅₆ ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 ₂ ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₆ 月₁₀日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁₂₄. ₄₆円、 ₁ カナダ・ドル＝₁₀₀. ₈₂円、 ₁ オーストラリア・ドル＝₉₅. ₆₂
円、 ₁ ニュージーランド・ドル＝₈₈. ₉₆円、 ₁ イギリス・ポンド＝₁₉₁. ₅₆
円、 ₁ ノルウェー・クローネ＝₁₆. ₀₃円、 ₁ スウェーデン・クローネ＝
₁₅. ₀₂円、 ₁ ユーロ＝₁₄₀. ₆₀円です。

（注 ₃ ） 当期末における外貨建純資産（₂, ₆₈₂, ₆₂₂千円）の投資信託財産総額
（₂, ₈₅₀, ₉₅₆千円）に対する比率は、₉₄. ₁% です。

（5） 外国投資信託受益証券

銘　　　　　　　柄
期　　首 当　　　　　　　期　　　　　　　末

口　　数 口　　数
評 価 額

外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額
千口 千口 千アメリカ・ドル 千円

（アメリカ）
SPDR DJIA TRUST ₂. ₅  ₂. ₅  ₄₄₄  ₅₅, ₂₉₄ 
SPDR S&P 500 ETF TRUST ₅  ₅  ₁, ₀₄₂  ₁₂₉, ₇₃₀ 
SPDR GOLD SHARES ₄  ₄  ₄₅₁  ₅₆, ₁₆₆ 

合　　　計 口 数 、 金 額 ₁₁. ₅  ₁₁. ₅  ₁, ₉₃₇  ₂₄₁, ₁₉₁ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₃ 銘柄  ₃ 銘柄  ＜₈. ₇％＞ 

（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）＜　＞は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₃ ）評価額の単位未満は切捨て。

（6） 外国投資信託証券

銘　　　　　　柄
期　　首 当　　　　　　　期　　　　　　　末

口　　数 口　　数
評 価 額

外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額
千口 千口 千アメリカ・ドル 千円

（アメリカ）
ISHARES MSCI GERMANY ETF ₁₁  ₁₁  ₃₁₅  ₃₉, ₂₀₉ 
ISHARES MSCI UNITED KINGDOM ₁₀  ₁₀  ₁₈₇  ₂₃, ₃₁₁ 

合　　　計 口 数 、 金 額 ₂₁  ₂₁  ₅₀₂ ₆₂, ₅₂₁ 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ ₂ 銘柄  ₂ 銘柄  ＜₂. ₂％＞ 

（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）＜　＞は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₃ ）評価額の単位未満は切捨て。
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ダイワ世界資産戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

■損益の状況
当期　自₂₀₁₄年₁₂月₁₁日　至₂₀₁₅年 ₆ 月₁₀日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 4₀， 525， 634円

受 取 配 当 金 ₂, ₀₆₈, ₃₈₆
受 取 利 息 ₃₈, ₂₅₂, ₇₁₈
そ の 他 収 益 金 ₂₀₄, ₅₃₀

（Ｂ）有価証券売買損益 △ 1₀5， 411， 53₀
売 買 益 ₁₈₂, ₅₈₆, ₉₃₅
売 買 損 △ ₂₈₇, ₉₉₈, ₄₆₅

（Ｃ）先物取引等損益 △ 17₈， 665， 613
取 引 益 ₁₅₄, ₈₃₇, ₈₈₆
取 引 損 △ ₃₃₃, ₅₀₃, ₄₉₉

（Ｄ）信 託 報 酬 等 △ 13， 617， ₀4₀
（Ｅ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） △ 257， 16₈， 54₉
（Ｆ）前期繰越損益金 17， ₉1₉， 274
（Ｇ）追加信託差損益金 5₈， 4₀₀， 147

（配 当 等 相 当 額）（ ₄₀, ₂₀₁, ₄₉₅）
（売 買 損 益 相 当 額）（ ₁₈, ₁₉₈, ₆₅₂）

（Ｈ）合 計（Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） △ 1₈₀， ₈4₉， 12₈
次期繰越損益金（Ｈ） △ 1₈₀， ₈4₉， 12₈
追 加 信 託 差 損 益 金 ₅₈, ₄₀₀, ₁₄₇

（配 当 等 相 当 額）（ ₄₀, ₂₀₁, ₄₉₅）
（売 買 損 益 相 当 額）（ ₁₈, ₁₉₈, ₆₅₂）
分 配 準 備 積 立 金 ₄₄, ₈₂₇, ₈₆₈
繰 越 損 益 金 △ ₂₈₄, ₀₇₇, ₁₄₃

（注 ₁ ） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 ₂ ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 ₃ ）収益分配金の計算過程は「収益分配金の計算過程（総額）」の表を参照。

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 当 期

（ａ）経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 ₂₆, ₉₀₈, ₅₉₄円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  ₀
（ｃ）収 益 調 整 金 ₄₀, ₂₀₁, ₄₉₅
（ｄ）分 配 準 備 積 立 金 ₁₇, ₉₁₉, ₂₇₄
（ｅ）当 期 分 配 対 象 額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） ₈₅, ₀₂₉, ₃₆₃
（ｆ）分 配 金  ₀
（ｇ）翌 期 繰 越 分 配 対 象 額（ｅ－ｆ） ₈₅, ₀₂₉, ₃₆₃
（ｈ）受 益 権 総 口 数 ₂, ₉₆₁, ₇₂₈, ₄₉₄口

■資産、負債、元本および基準価額の状況
₂₀₁₅年 ₆ 月₁₀日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 3， ₉4₈， 2₀3， 64₈円

コ ー ル   ・ ロ ー ン 等 ₁₁₄, ₈₄₁, ₆₆₂  
公 社 債（評価額） ₂, ₃₁₇, ₆₂₉, ₈₄₉  
投 資 信 託 受 益 証 券（評価額） ₂₄₁, ₁₉₁, ₆₅₆  
投 資 信 託 証 券（評価額） ₆₂, ₅₂₁, ₂₃₆  
未 収 入 金 ₁, ₁₀₃, ₅₂₂, ₄₂₆  
未 収 配 当 金 ₁₁₂, ₇₆₉  
未 収 利 息 ₁₁, ₆₂₇, ₇₉₅  
前 払 費 用 ₃, ₅₄₈, ₀₉₃  
差 入 委 託 証 拠 金 ₉₃, ₂₀₈, ₁₆₂  

（Ｂ）負 債 1， 167， 324， 2₈2  
未 払 金 ₁, ₁₅₄, ₀₄₂, ₈₀₃  
未 払 信 託 報 酬 ₁₃, ₁₇₁, ₇₉₄  
そ の 他 未 払 費 用 ₁₀₉, ₆₈₅  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 2， 7₈₀， ₈7₉， 366  
元 本 ₂, ₉₆₁, ₇₂₈, ₄₉₄  
次 期 繰 越 損 益 金 △  ₁₈₀, ₈₄₉, ₁₂₈  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 2， ₉61， 72₈， 4₉4口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） ₉， 3₈₉円

＊ 期首における元本額は₁, ₀₂₉, ₅₄₈, ₀₂₈円、当期中における追加設定元本額は
₁, ₉₃₂, ₁₈₀, ₄₆₆円、同解約元本額は ₀ 円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₉, ₃₈₉円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は₁₈₀, ₈₄₉, ₁₂₈円です。

【本資料は、受益者のみなさまにファンドの運用状況をお知らせするためのものであり、投資の勧誘を目的としたものではありません。】
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