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公社債投信
（4月号）

第65期
運用報告書（全体版）

（決算日　2026年 4 月20日）
（作成対象期間　2025年 4 月22日～2026年 4 月20日）

受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお
礼申し上げます。
当ファンドは、円建ての公社債を組み
入れの中心として、中長期的に安定した
収益の確保をめざしております。当作成
期につきましてもそれに沿った運用を行
ないました。ここに、運用状況をご報告
申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよ
う、お願い申し上げます。

<0904>
◇TUZ0090420260420◇

★当 ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 追加型投信／国内／債券
信託期間 無期限（設定日：1961年 4 月24日）

運用方針 公社債への投資により、中長期的に安定した
収益の確保をめざして安定運用を行ないます。

主要投資
対 象

ベビーファンド
本邦通貨表示の公社債および
公社債投信マザーファンドの
受益証券

公 社 債 投 信
マザーファンド 本邦通貨表示の公社債

組入制限 ベ ビ ー フ ァ ン ド の
マザーファンド組入上限比率 無制限

分配方針

毎年 1回決算を行ない、収益分配前の純資産
総額が当該元本総額（元本の額（ 1万口当り
1万円）の合計額をいいます。）を超過する額
の全額を収益分配金に充当いたします。ただ
し、収益分配前の純資産総額が当該元本総額
を下回った場合、分配は行ないません。



公社債投信（ 4月号）

 最近5期の運用実績

決　 算 　期
基　　 準　　 価　　 額

公 社 債
組 入 比 率

債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 　 額（分配落） 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
61期末（2022年 4 月19日） 9, 999 0. 00 0. 0 62. 2 ― 6, 867
62期末（2023年 4 月19日） 10, 000 1. 20 0. 0 76. 7 ― 6, 484
63期末（2024年 4 月19日） 10, 000 4. 69 0. 0 83. 2 ― 5, 914
64期末（2025年 4 月21日） 10, 000 18. 54 0. 2 92. 7 ― 5, 505
65期末（2026年 4 月20日） 10, 000 52. 68 0. 5 79. 2 ― 4, 997 
（注 1）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 2）公社債および債券先物の組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 3）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）を除きます。
（注 4）債券先物比率は買建比率－売建比率です。
（注 5）当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。
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公社債投信（ 4月号）

■基準価額・騰落率
期　首：10, 000円
期　末：10, 000円（分配金52円68銭）
騰落率：0. 5％（分配金込み）

■基準価額の主な変動要因
主に利息収入により、基準価額は上昇しました。

運用経過

基準価額等の推移について 

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（円） （億円）

期　首
（2025. 4. 21）

期　末
（2026. 4. 20）

基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）
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（注）分配金再投資基準価額は、当作成期首の基準価額をもとに指数化したものです。
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公社債投信（ 4月号）

年　月　日
基　　 準　　 価　　 額 公 社 債

組 入 比 率
債 券 先 物
比 率騰 落 率

円 ％ ％ ％
（期首）2025年 4 月21日 10, 000 ― 92. 7 ―

4 月末 10, 001 0. 0 91. 6 ―
5 月末 10, 005 0. 1 84. 6 ―
6 月末 10, 009 0. 1 84. 2 ―
7 月末 10, 014 0. 1 84. 2 ―
8 月末 10, 017 0. 2 86. 1 ―
9 月末 10, 022 0. 2 90. 0 ―
10月末 10, 027 0. 3 75. 9 ―
11月末 10, 032 0. 3 76. 7 ―
12月末 10, 038 0. 4 76. 7 ―

2026年 1 月末 10, 044 0. 4 78. 8 ―
2 月末 10, 050 0. 5 76. 4 ―
3 月末 10, 056 0. 6 80. 6 ―

（期末）2026年 4 月20日 10, 052. 68 0. 5 79. 2 ―
（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。

3



公社債投信（ 4月号）

■国内債券市況
日銀による政策金利の引き上げを受け、短期金利は上昇しました。

投資環境について （2025. 4. 22 ～ 2026. 4. 20）

■当ファンド
主として「公社債投信マザーファンド」の受益証券を組み入れ、中長期的に安定した収益の確保
をめざして運用を行いました。
■公社債投信マザーファンド

相対的に価格変動リスクの小さい残存 1年以下の公社債や短期金融資産を中心に、組み入れを行
いました。

ポートフォリオについて （2025. 4. 22 ～ 2026. 4. 20）

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

ベンチマークとの差異について

当作成期の 1万口当り分配金（税込み）は52円68銭といたしました。

分配金について

前作成期末における「今後の運用方針」

■当ファンド
主として「公社債投信マザーファンド」の受益証券を組み入れ、中長期的に安定した収益の確保
をめざして安定運用を行います。
■公社債投信マザーファンド

相対的に価格変動リスクの小さい残存 1年以下の公社債や短期金融資産を中心に、組み入れを行
う方針です。
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公社債投信（ 4月号）

今後の運用方針

■当ファンド
主として「公社債投信マザーファンド」の受益証券を組み入れ、中長期的に安定した収益の確保
をめざして安定運用を行います。
■公社債投信マザーファンド

相対的に価格変動リスクの小さい残存 1年以下の公社債や短期金融資産を中心に、組み入れを行
う方針です。
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公社債投信（ 4月号）

1万口当りの費用の明細

項　　　目
当　期

（2025. 4. 22～2026. 4. 20） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬  24円 0. 235％
信託報酬＝ 1万口当り元本×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は10, 027円です。

（投 信 会 社）  （6） （0. 058）
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社）  （16） （0. 161）
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社）  （2） （0. 016） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ― ―
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税  ― ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用  0   0. 002  その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（保管費用）  （0） （0. 000）
保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および
資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監 査 費 用）  （0） （0. 002） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合　　　　 計  24   0. 237  

（注 1）当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便
法により算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。
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公社債投信（ 4月号）

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は0. 24％です。

（注 1） 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）各比率は、年率換算した値です。

総経費率
0. 24％

その他費用
0. 00％

運用管理費用
（販売会社）
0. 16％

運用管理費用
（投信会社）
0. 06％

運用管理費用
（受託会社）
0. 02％

参考情報
■総経費率
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公社債投信（ 4月号）

 ■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況
 （2025年 4 月22日から2026年 4 月20日まで）

設　　　 定 解　　　 約
口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
公社債投信マザーファンド 223, 765 234, 886 742, 929 782, 400 
（注）単位未満は切捨て。

 （2） マザーファンドにおける当作成期中の利害関係人との
取引状況

（2025年 4 月22日から2026年 4 月20日まで）

決 算 期 当　　　　　　　 期

区 分 買付額等
A

う ち 利 害
関係人との
取引状況Ｂ

B/A 売付額等
C

う ち 利 害
関係人との
取引状況D

D/C

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％

公社債 67, 956 9, 990 14. 7 4, 997 ― ― 

その他有価証券 7, 984 ― ― ― ― ― 

コール・ローン 3, 112, 386 ― ― ― ― ― 
（注）平均保有割合6. 3％
※ 平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該ベビーファン
ドのマザーファンド所有口数の割合。

 ■利害関係人との取引状況等
 （1） ベビーファンドにおける当作成期中の利害関係人との
取引状況

当作成期中における利害関係人との取引はありませ
ん。

 ■組入資産明細表
親投資信託残高

種　　類
期　　首 当　　　期　　　末

口　　数 口　　数 評　価　額
千口 千口 千円

公社債投信マザーファンド 5, 231, 412 4, 712, 247 4, 980, 845 
（注）単位未満は切捨て。

 ■投資信託財産の構成
2026年 4 月20日現在

項　　目 当　　　　期　　　　末
評 価 額 比 率

千円 ％
公社債投信マザーファンド 4, 980, 845 98. 9 
コール・ローン等、その他 55, 978 1. 1 
投資信託財産総額 5, 036, 824 100. 0 
（注）評価額の単位未満は切捨て。

 （3） 当作成期中の売買委託手数料総額に対する利害関係人
への支払比率

当作成期中における売買委託手数料の利害関係人への
支払いはありません。

※ 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第 1項に規定される
利害関係人であり、当作成期における当ファンドに係る利害関係人とは、大和証
券株式会社です。

 ■資産、負債、元本および基準価額の状況
2026年 4 月20日現在

項　　　　　目 当　　期　　末
（Ａ）資産 5, 036, 824, 680円

コール・ローン等 54, 812, 757  
公社債投信マザーファンド（評価額） 4, 980, 845, 962  
未収入金 1, 165, 961  

（Ｂ）負債 38, 910, 527  
未払収益分配金 26, 329, 004  
未払解約金 3, 691, 575  
未払信託報酬 8, 833, 136  
その他未払費用 56, 812  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 4, 997, 914, 153  
元本 4, 997, 912, 727  
次期繰越損益金 1, 426  

（Ｄ）受益権総口数 4, 997, 912, 727口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 10, 000円

＊ 期首における元本額は5, 504, 995, 966円、当作成期間中における追加設定元本額
は250, 604, 823円、同解約元本額は757, 688, 062円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は10, 000円です。

＊ 同じ銘柄名が複数表示される場合、同一銘柄名であっても市場や通貨等が異なる
場合があります。また、銘柄名称が長い場合、名称の一部が表記されない場合が
あります。
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公社債投信（ 4月号）

 ■損益の状況
当期  自 2025年 4 月22日  至 2026年 4 月20日

項　　　　　目 当　　　　期
（Ａ）受取利息等収益 191, 475円

受取利息 191, 475  
（Ｂ）有価証券売買損益 36, 947, 087  

売買益 36, 947, 087  
（Ｃ）信託報酬等 △  8, 951, 606  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 28, 186, 956  
（Ｅ）前期繰越損益金 5, 009  
（Ｆ）解約差損益金 △  1, 878, 700  
（Ｇ）追加信託差損益金 17, 165  
（Ｈ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） 26, 330, 430  
（Ｉ）収益分配金 △  26, 329, 004  

次期繰越損益金（Ｈ＋Ｉ） 1, 426  
（注 1） 解約差損益金とは、一部解約時の解約金額と個別元本の合計額の差額をい

い、解約金額が個別元本の合計額を上回る場合は損失、下回る場合は利益
として処理されます。

（注 2） 追加信託差損益金とは、追加信託時における追加信託金と元本との差額を
いい、元本を下回る場合は損失として処理されます。また、一部解約時に
おいて解約にかかる元本と個別元本の合計額との差額が追加信託差益金か
ら控除されます。

 収 益 分 配 金 の お 知 ら せ
1万口当り分配金（税込み） 52円68銭

源 泉 税
所得税（分配金の15. 315％） 8円06銭7厘
地方税（分配金の5％） 2円63銭4厘

お 手 取 額 41円97銭9厘
非課税制度ご利用の方のお手取額 52円68銭

（注）所得税には復興特別所得税が含まれます。

●〈分配金再投資コース〉、財形貯蓄、財形年金貯蓄および財形住宅貯蓄をご利用の方のお手取額は、自動的にみなさまの口座に繰入れ
て再投資いたしました。
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東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
https://www.daiwa-am.co.jp/

大和アセットマネジメント株式会社

公社債投信マザーファンド
運用報告書　第25期　（決算日　2026年 4 月20日）

（作成対象期間　2025年 4 月22日～2026年 4 月20日）

公社債投信マザーファンドの運用状況をご報告申し上げます。

★当 ファンドの仕組みは次の通りです。
運 用 方 針 公社債への投資により、中長期的に安定した収益の確保をめざして安定運用を行ないます。
主要投資対象 本邦通貨表示の公社債

運 用 方 法 本邦通貨表示の公社債を組み入れの中心として、中長期的に安定した収益の確保をめざして安
定運用を行ないます。
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公社債投信マザーファンド

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】
期首：10, 497円　期末：10, 570円　騰落率：0. 7％
【基準価額の主な変動要因】
主に利息収入により、基準価額は上昇しました。
◆投資環境について
○国内債券市況
日銀による政策金利の引き上げを受け、短期金利は上昇しました。

年 　月 　日 基　準　価　額 公 社 債
組入比率

債券先物
比　　率騰落率

円 ％ ％ ％
（期首）2025年 4 月21日 10, 497 ― 93. 0 ―

4 月末 10, 498 0. 0 92. 0 ―
5 月末 10, 503 0. 1 85. 0 ―
6 月末 10, 508 0. 1 84. 6 ―
7 月末 10, 513 0. 2 84. 6 ―
8 月末 10, 517 0. 2 86. 4 ―
9 月末 10, 523 0. 2 90. 4 ―
10月末 10, 528 0. 3 76. 3 ―
11月末 10, 534 0. 4 77. 0 ―
12月末 10, 541 0. 4 77. 0 ―

2026年 1 月末 10, 548 0. 5 79. 2 ―
2 月末 10, 556 0. 6 77. 1 ―
3 月末 10, 564 0. 6 81. 4 ―

（期末）2026年 4 月20日 10, 570 0. 7 79. 5 ―
（注 1）騰落率は期首比。
（注 2）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）を除きます。
（注 3）債券先物比率は買建比率－売建比率です。
（注 4） 当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、

ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。

 ■当作成期中の基準価額と市況等の推移 ◆前作成期末における「今後の運用方針」
相対的に価格変動リスクの小さい残存 1年以下の公社債や短期金融
資産を中心に、組み入れを行う方針です。

◆ポートフォリオについて
相対的に価格変動リスクの小さい残存 1年以下の公社債や短期金融
資産を中心に、組み入れを行いました。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび
参考指数を設けておりません。

《今後の運用方針》
相対的に価格変動リスクの小さい残存 1年以下の公社債や短期金融資

産を中心に、組み入れを行う方針です。

■ 1万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 ―円
有価証券取引税 ―
その他費用 0  
（保管費用） （ 0） 

合 計 0  
（注 1） 費用の項目および算出法については前掲しております項目の概要をご参照

ください。
（注 2）項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

 ■売買および取引の状況
 （1）公 社 債

（2025年 4 月22日から2026年 4 月20日まで）
買 付 額 売 付 額

国　
　

内

千円 千円

国債証券 ― 4, 997, 215 
（ 13, 000, 000） 

地方債証券 5, 396, 676 ― 
（ 19, 965, 130） 

特殊債券 7, 884, 311 ― 
（ 8, 712, 000） 

社債券 54, 675, 386 ― 
（ 39, 424, 000） 

（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 3）社債券には新株予約権付社債券（転換社債券）は含まれておりません。
（注 4）単位未満は切捨て。

（円）

基準価額

期　首
（2025. 4. 21）

期　末
（2026. 4. 20）

10, 700

10, 600

10, 500

10, 400
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 （2）その他有価証券
（2025年 4 月22日から2026年 4 月20日まで）
買 付 額 売 付 額

国
内

千円 千円

国内短期社債等 7, 984, 787 ― 
（ 8, 000, 000） 

（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 3）単位未満は切捨て。

 ■主要な売買銘柄
公 社 債

（2025年 4 月22日から2026年 4 月20日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買 付 売 付
銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円
14 住友信託 劣後 2. 159％ 2026/9/28 3, 032, 310 1263国庫短期証券  2025/10/20 4, 997, 215 
28-5 札幌市公債 0. 07％ 2026/9/18 2, 684, 421 
12 ヤフー 0. 37％ 2026/7/31 2, 491, 172 
180 日本政策投資 0. 125％ 2027/1/19 2, 378, 616 
11 ブリヂストン 0. 295％ 2027/4/21 1, 980, 240 
9 みずほ FG劣後 0. 56％ 2026/6/19 1, 942, 366 
9 みずほコーポ劣後 2. 2％ 2026/10/30 1, 922, 306 
17 パナソニツク 0. 47％ 2026/9/18 1, 692, 574 
20 JERA 0. 47％ 2026/11/25 1, 691, 887 
6 サントリーホールデイング 0. 22％ 2026/6/2 1, 690, 407 
（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
（1）国内（邦貨建）公社債（種類別、新株予約権付社債券（転換社債券）を除く）

当 期 末

区 分 額　面　金　額 評　価　額 組入比率
うちＢＢ格
以 下 組 入
比　　　率

残存期間別組入比率
5年以上 2年以上 2年未満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
地方債証券 5, 425, 000 5, 406, 959 6. 6 ― ― ― 6. 6 
特殊債券（除く金融債券） 4, 521, 000 4, 503, 307 5. 5 ― ― ― 5. 5 
金融債券 3, 300, 000 3, 295, 525 4. 0 ― ― ― 4. 0 
普通社債券 51, 599, 000 51, 499, 176 63. 2 ― ― ― 63. 2 

合　　　　計 64, 845, 000 64, 704, 969 79. 5 ― ― ― 79. 5 
（注 1）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
（注 3）評価額および格付情報については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。
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当　　　　　　期　　　　　　末
区　分 銘　　　　柄 年利率 額面金額 評 価 額 償還年月日

％ 千円 千円
地方債証券 62 川崎市5年 0. 0050 205, 000 204, 582 2026/07/30 

1 川崎市5年 0. 0050 100, 000 99, 761 2026/08/18 
28-6 北海道公債 0. 0700 200, 000 199, 474 2026/08/31 
28-5 札幌市公債 0. 0700 2, 700, 000 2, 691, 021 2026/09/18 
497 名古屋市債 0. 1100 200, 000 199, 315 2026/09/30 
28-1 静岡市公債 0. 0600 200, 000 198, 983 2026/11/25 
11 東京都20年 2. 2200 200, 000 201, 948 2027/03/19 
7 神奈川県20年 2. 2200 350, 000 353, 410 2027/03/19 
90 神奈川県5年 0. 0650 200, 000 198, 035 2027/03/19 
28-30 兵庫県公債 0. 2150 300, 000 297, 464 2027/03/19 
64 川崎市5年 0. 0900 200, 000 198, 072 2027/03/19 
28-1 秋田県公債 0. 2050 570, 000 564, 889 2027/03/25 

種別小計
銘 柄 数 12銘柄 
金 額 5, 425, 000 5, 406, 959 
特殊債券 75 日本学生支援 0. 4390 10, 000 9, 992 2026/06/19 
（除く金融債券） 191 住宅支援機構 0. 0600 1, 100, 000 1, 097, 981 2026/07/17 

F120地方公共団体 1. 3460 300, 000 300, 588 2026/08/28 
35 政保政策投資C 0. 0100 11, 000 10, 957 2026/09/14 
194 住宅支援機構 0. 0750 200, 000 199, 188 2026/10/20 
180 日本政策投資 0. 1250 2, 400, 000 2, 382, 774 2027/01/19 
F73 地方公共団体 1. 5690 500, 000 501, 823 2027/02/19 

種別小計
銘 柄 数 7銘柄 
金 額 4, 521, 000 4, 503, 307 
金融債券 い853 利付商工債 0. 0900 600, 000 599, 197 2026/06/26 

い854 利付商工債 0. 0800 1, 000, 000 998, 115 2026/07/27 
51 利付商工債 1. 1700 1, 500, 000 1, 500, 000 2027/01/15 
387 信金中金 0. 0900 200, 000 198, 213 2027/02/26 

種別小計
銘 柄 数 4銘柄 
金 額 3, 300, 000 3, 295, 525 
普通社債券 529 東北電力 0. 0700 1, 000, 000 999, 926 2026/04/24 

6 住友信託 劣後 2. 7800 1, 300, 000 1, 300, 475 2026/04/27 
25 三井住友 BK劣 2. 2100 700, 000 701, 063 2026/06/01 
6 サントリーホールデイング 0. 2200 1, 700, 000 1, 698, 839 2026/06/02 
24大和ハウス工業 0. 0800 800, 000 799, 280 2026/06/03 
10 三井住友 FG劣 0. 4690 200, 000 199, 896 2026/06/03 
34 SBI ホールデイングス 0. 9500 700, 000 699, 828 2026/06/05 
10 日本航空 0. 5800 100, 000 99, 956 2026/06/10 
19 クレデイ・アグリコル 0. 6220 200, 000 199, 910 2026/06/12 
6 積水化学工業 0. 2800 600, 000 599, 534 2026/06/12 
9 三井住友 FG劣後 0. 4690 451, 000 450, 714 2026/06/15 
13 住友信託 劣後 2. 3410 100, 000 100, 224 2026/06/15 
14 BPCE S. A. 0. 4500 200, 000 199, 862 2026/06/17 
105 東武鉄道 1. 0810 500, 000 500, 099 2026/06/17 
9 みずほ FG劣後 0. 5600 1, 948, 000 1, 946, 658 2026/06/19 
57 ホンダフアイナンス 0. 1900 300, 000 299, 695 2026/06/19 
69 ホンダフアイナンス 0. 0900 100, 000 99, 883 2026/06/19 

 （2）国内（邦貨建）公社債（銘柄別、新株予約権付社債券（転換社債券）を除く）
当　　　　　　期　　　　　　末

区　分 銘　　　　柄 年利率 額面金額 評 価 額 償還年月日
％ 千円 千円

80 ホンダフアイナンス 0. 2600 1, 300, 000 1, 298, 887 2026/06/19 
25 日本郵船 2. 6500 100, 000 100, 292 2026/06/22 
32 BPCE S. A. 0. 7130 500, 000 499, 782 2026/07/13 
21 積水ハウス 0. 2000 100, 000 99, 845 2026/07/17 
44 鹿島建設 0. 3000 100, 000 99, 865 2026/07/22 
19 ZHD 0. 3500 100, 000 99, 824 2026/07/28 
43 日本郵船 0. 2600 400, 000 399, 350 2026/07/29 
12 ヤフー 0. 3700 2, 500, 000 2, 494, 820 2026/07/31 
31 西日本高速道 0. 1750 200, 000 199, 576 2026/08/28 
3 アステラス製薬 0. 3200 500, 000 499, 019 2026/08/31 
38 三菱重工業 0. 0900 200, 000 199, 427 2026/09/01 
20 オリエンタルランド 0. 0900 300, 000 299, 060 2026/09/02 
3 野村ホールデイングス 0. 2800 1, 700, 000 1, 694, 768 2026/09/04 
32大和ハウス工業 0. 3100 400, 000 399, 181 2026/09/07 
31 SBI ホールデイングス 1. 0900 100, 000 99, 938 2026/09/09 
57 ソフトバンクグループ 1. 3800 100, 000 99, 976 2026/09/11 
33 住友金属鉱山 0. 0900 100, 000 99, 676 2026/09/15 
13 三井住友 FG劣 0. 5450 100, 000 99, 858 2026/09/15 
62 西日本高速道 0. 0400 500, 000 498, 296 2026/09/18 
2 コカ・コーラボトラーズ 0. 2000 200, 000 199, 331 2026/09/18 
17 パナソニツク 0. 4700 1, 700, 000 1, 696, 006 2026/09/18 
103 丸紅 1. 0340 400, 000 400, 003 2026/09/18 
27 NTT フアイナンス 0. 4200 200, 000 199, 555 2026/09/18 
16 アイシン精機 0. 1600 300, 000 298, 873 2026/09/25 
14 住友信託 劣後 2. 1590 3, 000, 000 3, 015, 528 2026/09/28 
32 いすゞ自動車 0. 1100 400, 000 398, 272 2026/09/29 
22 ダイキン工業 0. 2100 800, 000 796, 843 2026/09/30 
30フランス相互信用 BK 0. 3170 100, 000 99, 668 2026/10/09 
14 ソフトバンク 0. 2400 200, 000 199, 084 2026/10/09 
100 トヨタフアイナンス 0. 3700 700, 000 698, 200 2026/10/13 
41フランス相互信用 BK 0. 8200 1, 000, 000 999, 081 2026/10/16 
35フランス相互信用 BK 0. 2790 500, 000 497, 898 2026/10/21 
9 みずほコーポ劣後 2. 2000 1, 900, 000 1, 908, 313 2026/10/30 
7 三井住友海上 0. 1900 400, 000 397, 831 2026/11/13 
20 JERA 0. 4700 1, 700, 000 1, 694, 250 2026/11/25 
22 旭化成 0. 4000 400, 000 398, 263 2026/12/04 
5 三井住友トラ 劣 0. 6200 500, 000 498, 292 2026/12/08 
12 高島屋 0. 2500 200, 000 199, 018 2026/12/09 
23 芙蓉総合リース 0. 2900 200, 000 199, 036 2026/12/11 
36 BPCE S. A. 0. 8950 1, 100, 000 1, 098, 175 2026/12/14 
14 大陽日酸 0. 3900 100, 000 99, 611 2026/12/15 
12 宇部興産 0. 4300 500, 000 497, 234 2026/12/15 
4 三井住友トラ 劣 0. 6200 100, 000 99, 507 2026/12/18 
28 三井住友 BK劣 2. 1700 700, 000 704, 947 2026/12/18 
9 りそな銀行劣後 2. 4420 700, 000 704, 223 2026/12/22 
445 九州電力 0. 3600 1, 600, 000 1, 591, 799 2026/12/25 
14ナシヨナルオーストラリア BK 0. 4300 200, 000 198, 723 2027/01/20 
43 丸井グループ 0. 4000 400, 000 397, 246 2027/01/22 
540 東北電力 0. 1900 600, 000 595, 583 2027/01/25 
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当　　　　　　期　　　　　　末
区　分 銘　　　　柄 年利率 額面金額 評 価 額 償還年月日

％ 千円 千円
22 クレデイ・アグリコル 0. 7240 1, 200, 000 1, 195, 240 2027/01/26 
10 みずほ FG劣後 0. 6500 200, 000 198, 965 2027/01/26 
44 NTT・TCリース 1. 3320 1, 500, 000 1, 500, 000 2027/02/03 
34 西日本高速道 0. 3350 500, 000 496, 390 2027/02/16 
433 中国電力 0. 2500 600, 000 594, 800 2027/02/25 
491 東北電力 0. 4200 200, 000 198, 691 2027/02/25 
22 JERA 0. 5000 1, 000, 000 993, 589 2027/02/25 
57 三井化学 0. 3500 200, 000 198, 556 2027/03/01 
2 三菱 HCキヤピタル 0. 1900 300, 000 297, 162 2027/03/01 
11 日本航空 0. 7000 400, 000 397, 994 2027/03/01 
12 りそな銀行劣 2. 4640 800, 000 808, 219 2027/03/15 
1 日本取引所G 0. 3550 700, 000 693, 724 2027/03/16 
67 西日本高速道 0. 1050 1, 000, 000 989, 688 2027/03/19 
11 ブリヂストン 0. 2950 2, 000, 000 1, 978, 446 2027/04/21 

種別小計
銘 柄 数 80銘柄 
金 額 51, 599, 000 51, 499, 176 
合 計
銘 柄 数 103銘柄 
金 額 64, 845, 000 64, 704, 969 

（注）単位未満は切捨て。

 ■投資信託財産の構成
2026年 4 月20日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公社債 64, 704, 969 78. 7 
その他有価証券 1, 997, 103 2. 4 
コール・ローン等、その他 15, 555, 105 18. 9 
投資信託財産総額 82, 257, 178 100. 0 
（注）評価額の単位未満は切捨て。

 ■資産、負債、元本および基準価額の状況
2026年 4 月20日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資産 82, 257, 178, 287円

コール・ローン等 15, 442, 251, 384  
その他有価証券（評価額） 1, 997, 103, 164  
地方債証券（評価額） 5, 406, 959, 584  
特殊債券（評価額） 7, 798, 832, 732  
社債券（評価額） 51, 499, 176, 985  
未収利息 101, 927, 265  
前払費用 10, 927, 173  

（Ｂ）負債 832, 540, 853  
未払金 808, 344, 000  
未払解約金 24, 196, 853  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 81, 424, 637, 434  
元本 77, 035, 969, 154  
次期繰越損益金 4, 388, 668, 280  

（Ｄ）受益権総口数 77, 035, 969, 154口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 10, 570円

＊ 期首における元本額は84, 745, 338, 738円、当作成期間中における追加設定元本額
は3, 371, 379, 985円、同解約元本額は11, 080, 749, 569円です。

＊当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額：
　公社債投信（ 1月号） 6, 314, 658, 123円
　公社債投信（ 2月号） 5, 117, 826, 113円
　公社債投信（ 3月号） 5, 011, 914, 026円
　公社債投信（ 4月号） 4, 712, 247, 836円
　公社債投信（ 5月号） 4, 366, 518, 015円
　公社債投信（ 6月号） 8, 262, 257, 638円
　公社債投信（ 7月号） 8, 253, 118, 424円
　公社債投信（ 8月号） 6, 050, 501, 090円
　公社債投信（ 9月号） 6, 292, 367, 005円
　公社債投信（10月号） 5, 316, 989, 340円
　公社債投信（11月号） 6, 680, 840, 919円
　公社債投信（12月号） 10, 656, 730, 625円
＊当期末の計算口数当りの純資産額は10, 570円です。

 ■損益の状況
当期  自 2025年 4 月22日  至 2026年 4 月20日

項　　　　目 当　　　　期
（Ａ）受取利息等収益 449, 654, 604円

受取利息 449, 654, 604  
（Ｂ）有価証券売買損益 135, 106, 403  

売買益 262, 972, 626  
売買損 △  127, 866, 223  

（Ｃ）その他費用 △  110, 686  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 584, 650, 321  
（Ｅ）前期繰越損益金 4, 213, 033, 360  
（Ｆ）解約差損益金 △  586, 054, 442  
（Ｇ）追加信託差損益金 177, 039, 041  
（Ｈ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） 4, 388, 668, 280  

次期繰越損益金（Ｈ） 4, 388, 668, 280  
（注 1） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 2） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

 （3）国内その他有価証券
当　　　　期　　　　末

評 価 額 比 率
千円 ％ 

国内短期社債等 1, 994, 971 ＜2. 5＞
（注 1）＜　＞内は、純資産総額に対する評価額の比率。
（注 2）評価額の単位未満は切捨て。

＊ 同じ銘柄名が複数表示される場合、同一銘柄名であっても市場や通貨等が異なる
場合があります。また、銘柄名称が長い場合、名称の一部が表記されない場合が
あります。
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