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ダイワ／バリュー・パートナーズ
チャイナ・エネルギー・
シフト・フォーカス

★当 ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 追加型投信／海外／株式
信託期間 2021年10月15日～2026年10月14日
運用方針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資
対　　象

当 フ ァ ン ド

イ ．ケイマン籍の外国投資法
人「バリュー・パートナー
ズ・ファンズ・エスピー
シー」が発行する「バ
リュー・パートナーズ・
チャイナ・エナジー・シフ
ティング・ファンド・エス
ピー（クラスＺ）」の投資
証券（円建）

ロ ．ダイワ・マネーデポジッ
ト・マザーファンドの受益
証券

ダイワ・マネー
デポジット・
マザーファンド

円建ての債券

組入制限

当 フ ァ ン ド の
投資信託証券組入上限比率 無制限

マザーファンドの
株式組入上限比率 純資産総額の10％以下

分配方針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売
買益（評価益を含みます。）等とし、原則とし
て、基準価額の水準等を勘案して分配金額を
決定します。ただし、分配対象額が少額の場
合には、分配を行なわないことがあります。

運用報告書（全体版）
第 6期

（決算日　2024年10月15日）
（作成対象期間　2024年 4 月16日～2024年10月15日）

受益者のみなさまへ

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
当ファンドは、中国のエネルギーシフト

関連企業の株式に投資することにより、信託
財産の成長をめざしております。当作成期に
つきましてもそれに沿った運用を行ないまし
た。ここに、運用状況をご報告申し上げま
す。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、

お願い申し上げます。

◇TUZ0278620241015◇



ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

 最近5期の運用実績

決　　算　　期
基 準 価 額 MSCI China A Index

（税引後配当込み、円換算） 公 社 債
組入比率

投資証券
組入比率

純資産
総　額（分配落） 税　込

分配金
期　中
騰落率 （参考指数） 期　中

騰落率
円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

2期末（2022年10月14日） 9, 059 0 6. 9 9, 147 △  1. 8 ― 99. 0 1, 509 
3 期末（2023年 4 月14日） 7, 950 0 △ 12. 2 9, 256 1. 2 ― 99. 0 969
4 期末（2023年10月16日） 7, 788 0 △ 2. 0 8, 873 △  4. 1 ― 99. 4 814
5 期末（2024年 4 月15日） 7, 503 0 △ 3. 7 8, 680 △  2. 2 0. 0 99. 1 530 
6 期末（2024年10月15日） 8, 697 0 15. 9 9, 931 14. 4 0. 0 99. 1 504 

（注 1）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 2） MSCI China A Index（税引後配当込み、円換算）は、MSCI Inc.（ ｢ＭＳＣＩ｣ ）の承諾を得て、MSCI China A Index（税引後配当込み、

人民元ベース）をもとに円換算し、当ファンド設定日を10, 000として大和アセットマネジメントが計算したものです。MSCI China A Index
（税引後配当込み、人民元ベース）は、ＭＳＣＩが開発した指数です。同指数に対する著作権、知的所有権その他一切の権利はＭＳＣＩに帰
属します。またＭＳＣＩは、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。本ファンドは、ＭＳＣＩによって保証、
推奨、または宣伝されるものではなく、ＭＳＣＩは本ファンドまたは本ファンドが基づいているインデックスに関していかなる責任も負い
ません。免責事項全文についてはこちらをご覧ください。［https://www.daiwa-am.co.jp/specialreport/globalmarket/notice.html ］

（注 3）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 4）指数値は、指数提供会社により過去に遡って修正される場合があります。上記の指数は直近で知り得るデータを使用しております。
（注 5）組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 6）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除きます。
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

■基準価額・騰落率
期　首：7, 503円
期　末：8, 697円（分配金 0円）
騰落率：15. 9％（分配金込み）
■基準価額の主な変動要因

「チャイナ・エナジー・シフティング・ファンド」の投資証券を通じて、中国のエネルギーシフ
ト関連企業の株式（ＤＲ（預託証券）を含みます。以下同じ。）に投資を行い運用した結果、外国
為替相場で香港ドルに対して円高が進行したことなどはマイナス要因でしたが、中国・香港株式市
況が上昇したことがプラス要因となり、基準価額は上昇しました。くわしくは「投資環境につい
て」をご参照ください。
※チャイナ・エナジー・シフティング・ファンド：バリュー・パートナーズ・チャイナ・エナ
ジー・シフティング・ファンド・エスピー（クラスＺ）

基準価額等の推移について 

運用経過

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。
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（注）分配金再投資基準価額は、当作成期首の基準価額をもとに指数化したものです。
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

 年　　月　　日
基　 準　 価 　額 MSCI China A Index

（税引後配当込み、円換算） 公 社 債
組入比率

投資証券
組入比率

騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率
円 ％ ％ ％ ％

（期首）2024年 4 月15日 7, 503 ― 8, 680 ― 0. 0 99. 1
4 月末 7, 672 2. 3 9, 268 6. 8 0. 0 99. 0
5 月末 7, 998 6. 6 9, 148 5. 4 0. 0 98. 6
6 月末 8, 254 10. 0 8, 984 3. 5 0. 0 99. 1
7 月末 7, 922 5. 6 8, 348 △ 3. 8 0. 0 99. 2
8 月末 7, 319 △ 2. 5 7, 873 △ 9. 3 0. 0 99. 2
9 月末 8, 003 6. 7 8, 916 2. 7 0. 0 99. 2

（期末）2024年10月15日 8, 697 15. 9 9, 931 14. 4 0. 0 99. 1
（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

■中国・香港株式市況
中国・香港株式市況は上昇しました。
中国・香港株式市況は、当作成期首から2024年 5 月下旬にかけて、中国政府による不動産市場な
どへの支援策を好感し、上昇しました。 9月上旬にかけては、欧州委員会による中国製ＥＶ（電気
自動車）への追加関税措置や米国の対中半導体規制の厳格化の報道など対外関係への警戒感に加
え、軟調な経済指標の発表を背景とする中国景気の先行き懸念などから、下落しました。その後
は、ＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）による大幅利下げの決定や、中国政府による包括的な景
気・株価対策の発表を受けて投資家心理が改善し、当作成期末にかけて大きく上昇しました。
■為替相場
対円為替相場は、香港ドルは下落（円高）、中国・人民元はほぼ横ばいでした。
為替相場は、当作成期首から2024年 7 月上旬にかけて、他国・地域と比べて日銀の緩和的な姿勢
が意識されたことなどから円安米ドル高が進行し、中国・人民元、香港ドルともに対円で上昇（円
安）しました。 9月中旬にかけては、米国金利の大幅低下を受けて日米金利差の縮小が意識された
ことに加え、日銀が金融政策を修正する観測が高まったことなどから円高米ドル安が進行し、中
国・人民元、香港ドルともに対円で下落しました。しかしその後は、中国政府による一連の景気・
株価対策により、中国・人民元については当作成期末にかけて下落幅を縮小する展開となりました。

投資環境について （2024. 4. 16 ～ 2024. 10. 15）

前作成期末における「今後の運用方針」

■当ファンド
「チャイナ・カーボン・ニュートラリティ・ファンド」への投資割合を高位に維持することに
よって、中国のカーボンニュートラル関連企業の株式に投資し、信託財産の成長をめざします。
■チャイナ・カーボン・ニュートラリティ・ファンド

1 ．主として、中国のカーボンニュートラル関連企業の株式に投資を行い、信託財産の中長期的
な成長をめざします。
2．ポートフォリオの構築にあたっては、以下の方針を基本とします。
・財務状況、収益性およびバリュエーションなどをもとに定量的なスクリーニングを行い、銘
柄の絞り込みを行います。
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

■当ファンド
当ファンドは、「チャイナ・エナジー・シフティング・ファンド」と「ダイワ・マネーデポジッ
ト・マザーファンド」に投資するファンド・オブ・ファンズであり、当作成期を通じて「チャイ
ナ・エナジー・シフティング・ファンド」への投資割合を高位に維持しました。
※2024年 7 月 9 日付けで投資対象ファンドの名称を「チャイナ・カーボン・ニュートラリティ・
ファンド」から「チャイナ・エナジー・シフティング・ファンド」に変更しました。

■チャイナ・エナジー・シフティング・ファンド
主として、中国のエネルギーシフト関連企業の株式への投資を通し、信託財産の中長期的な成長
をめざして運用を行いました。市場別では香港市場、上海Ａ株市場、深センＡ株市場、業種別では
資本財・サービス、一般消費財・サービス、公益事業の銘柄を中心としたポートフォリオ構成とし
ました。
■ダイワ・マネーデポジット・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等による運用を行いました。

※当ファンドにおける中国のエネルギーシフト関連企業とは、中国に主たる拠点を有している、中
国国内の株式市場に上場している、収益の大部分を中国であげているまたは主たるビジネスを中
国で行っている企業のうち、エネルギーシフト関連ビジネスに直接的もしくは間接的に取り組む
企業または強固なエネルギーシフトの方針を掲げて実践している企業をいいます。

ポートフォリオについて （2024. 4. 16 ～ 2024. 10. 15）

・選定された銘柄について、財務分析や企業訪問を含む全方位的なボトムアップ・アプローチ
を用いたファンダメンタル分析を行います。
・各銘柄の本源的価値からの割安度合いや株価が是正されるきっかけとなる事象に基づく確信
度合いなどを勘案し、ポートフォリオを構築します。

3．為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則として行いません。
■ダイワ・マネーデポジット・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等による運用を行います。
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。

（％）
18. 0
16. 0
14. 0
12. 0
10. 0
8. 0
6. 0
4. 0
2. 0
0. 0

当　期
（2024. 4. 15～2024. 10. 15）

基準価額
MSCI China A Index
（税引後配当込み、円換算）

（注）基準価額の騰落率は分配金込みです。

ベンチマークとの差異について

当作成期は、分配対象額が少額であったため、収益分配を見送らせていただきました。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。
 ■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
当 期

2024年 4 月16日
～2024年10月15日

当期分配金（税込み） （円） ―
対基準価額比率 （％） ―
当期の収益 （円） ―
当期の収益以外 （円） ―

翌期繰越分配対象額 （円） 0
（注 1） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価

証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」
は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。

（注 2） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金
（税込み）に合致しない場合があります。

（注 3） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分
配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

（注 4） 投資信託の計理上、「翌期繰越分配対象額」は当該決算期末時点の基準価
額を上回る場合がありますが、実際には基準価額を超える額の分配金をお
支払いすることはございません。

分配金について
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

■当ファンド
「チャイナ・エナジー・シフティング・ファンド」への投資割合を高位に維持することによっ
て、中国のエネルギーシフト関連企業の株式に投資し、信託財産の成長をめざします。
■チャイナ・エナジー・シフティング・ファンド

1 ．主として、中国のエネルギーシフト関連企業の株式に投資を行い、信託財産の中長期的な成
長をめざします。
2．ポートフォリオの構築にあたっては、以下の方針を基本とします。
・財務状況、収益性およびバリュエーションなどをもとに定量的なスクリーニングを行い、銘
柄の絞り込みを行います。
・選定された銘柄について、財務分析や企業訪問を含む全方位的なボトムアップ・アプローチ
を用いたファンダメンタル分析を行います。
・各銘柄の本源的価値からの割安度合いや株価が是正されるきっかけとなる事象に基づく確信
度合いなどを勘案し、ポートフォリオを構築します。

3．為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則として行いません。
■ダイワ・マネーデポジット・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等による運用を行います。

今後の運用方針
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

1万口当りの費用の明細

項　　　目
当　　期

（2024. 4. 16～2024. 10. 15） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬  49円 0. 620％
信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は7, 876円です。

（投 信 会 社）  （15） （0. 193）
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社）  （33） （0. 414）
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社）  （1） （0. 014） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ― ―
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税  ― ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用  0   0. 004  その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（監 査 費 用）  （0） （0. 004） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合　　　　 計  49   0. 624  

（注 1）当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便
法により算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

参考情報
■総経費率

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は3. 67％です。

総経費率
3. 67％

運用管理費用
（投信会社）
0. 38％

運用管理費用
（販売会社）
0. 83％

運用管理費用
（受託会社）
0. 03％

その他費用
0. 01％

運用管理費用
0. 71％

運用管理費用以外
1. 72％

当ファンド
1. 25％

投資先　
ファンド
  2. 43％

総経費率　（　①　＋　②　＋　③　） 3. 67％
①当ファンドの費用の比率 1. 25％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0. 71％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 1. 72％

（注 1）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）投資先ファンドにおいて、上記以外に含まれていない費用は認識しておりません。
（注 4）各比率は、年率換算した値です。
（注 5）①の費用は、 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 6）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。
（注 7）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注 8）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

2786_20241015_交_鈴_S.indb   3 2024/11/25   14:22:02
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

 ■組入資産明細表
（1）ファンド・オブ・ファンズが組み入れた邦貨建ファン
ドの明細

フ　ァ　ン　ド　名 当　　　　期　　　　末
口　　数 評 価 額 比　率

千口 千円 ％
外国投資証券
（ケイマン諸島）
VALUE PARTNERS CHINA 
ENERGY SHIFTING FUND SP 
（CLASS Z）（JPY UNHEDGED）

55. 027311 499, 923 99. 1 

（注 1）比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率。
（注 2）評価額の単位未満は切捨て。

 ■利害関係人との取引状況等
当作成期中における利害関係人との取引はありません。

（2）親投資信託残高

種　　　　　類 期　　首 当　　期　　末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円
ダイワ・マネーデポジット・
マザーファンド 1 1 1 

（注）単位未満は切捨て。

 ■投資信託財産の構成
2024年10月15日現在

項　　　　　目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
投資証券 499, 923 96. 9 
ダイワ・マネーデポジット・
マザーファンド 1 0. 0 

コール・ローン等、その他 15, 794 3. 1 
投資信託財産総額 515, 719 100. 0 
（注）評価額の単位未満は切捨て。

 ■資産、負債、元本および基準価額の状況
2024年10月15日現在

項　　　　　目 当　　期　　末
（Ａ）資産 524, 719, 548円

コール・ローン等 6, 794, 782  
投資証券（評価額） 499, 923, 120  
ダイワ・マネーデポジット・
マザーファンド（評価額） 1, 646  

未収入金 18, 000, 000  
（Ｂ）負債 20, 198, 978  

未払金 9, 000, 000  
未払解約金 8, 029, 881  
未払信託報酬 3, 148, 196  
その他未払費用 20, 901  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 504, 520, 570  
元本 580, 117, 741  
次期繰越損益金 △  75, 597, 171  

（Ｄ）受益権総口数 580, 117, 741口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 8, 697円

＊ 期首における元本額は706, 640, 857円、当作成期間中における追加設定元本額は
5, 023, 068円、同解約元本額は131, 546, 184円です。
＊当期末の計算口数当りの純資産額は8, 697円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は75, 597, 171円です。

 ■売買および取引の状況
 投資証券

（2024年 4 月16日から2024年10月15日まで）
買　　　　付 売　　　　付

口　　数 金　　額 口　　数 金　　額

外国
（邦貨建）

千口 千円 千口 千円
VALUE PARTNERS CHINA ENERGY SHIFTING FUND SP 
（CLASS Z）（JPY UNHEDGED）（ケイマン諸島） ― ― 12. 531689 103, 600 

（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）金額の単位未満は切捨て。

10



ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

 ■損益の状況
当期  自 2024年 4 月16日  至 2024年10月15日

項　　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 2, 111円

受取利息 2, 111  
（Ｂ）有価証券売買損益 72, 239, 641  

売買益 79, 091, 874  
売買損 △  6, 852, 233  

（Ｃ）信託報酬等 △  3, 169, 097  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 69, 072, 655  
（Ｅ）前期繰越損益金 △  144, 019, 669  
（Ｆ）追加信託差損益金 △  650, 157  

（配当等相当額） （△  2, 611）
（売買損益相当額） （△  647, 546）

（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △  75, 597, 171  
次期繰越損益金（Ｇ） △  75, 597, 171  
追加信託差損益金 △  650, 157  
（配当等相当額） （△  2, 611）
（売買損益相当額） （△  647, 546）
分配準備積立金 2, 111  
繰越損益金 △  74, 949, 125  

（注 1） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 2） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 3） 収益分配金の計算過程は下記「収益分配金の計算過程（総額）」をご参照
ください。

■収益分配金の計算過程（総額）
項　　　　目 当　　　期

（ａ）経費控除後の配当等収益 2, 111円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0　
（ｃ）収益調整金  0　
（ｄ）分配準備積立金  0　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 2, 111　
（ｆ）分配金  0　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 2, 111　
（ｈ）受益権総口数 580, 117, 741口
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

  《お知らせ》
2024年 7 月 9 日付で、以下の 4件について変更を行いました。
■ファンド名称の変更について
　・変更前：ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・カーボン・ニュートラル・フォーカス
　・変更後：ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

■投資対象ファンドの名称変更について
　・変更前：バリュー・パートナーズ・チャイナ・カーボン・ニュートラリティ・ファンド・エスピー（クラスＺ）
　・変更後：バリュー・パートナーズ・チャイナ・エナジー・シフティング・ファンド・エスピー（クラスＺ）

■投資態度の変更について
　・変更前：中国のカーボンニュートラル関連企業の株式に投資することにより、信託財産の成長をめざします。
　・変更後：中国のエネルギーシフト関連企業の株式に投資することにより、信託財産の成長をめざします。

■受付停止日の変更について
　【変更前】
　①香港の銀行または中国の銀行の休業日
　②香港の銀行の休業日（土曜日および日曜日を除きます。）の前営業日
　③上記①、②のほか、一部解約金の支払い等に支障を来すおそれがあるとして委託会社が定める日

　【変更後】
　①香港の銀行または中国の銀行の休業日
　②香港の銀行の休業日（土曜日、日曜日および委託会社の休業日を除きます。）の前営業日
　③上記①、②のほか、一部解約金の支払い等に支障を来すおそれがあるとして委託会社が定める日
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

チャイナ・エナジー・シフティング・ファンド

　当ファンド（ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス）はケイマン籍の外国投資
法人「バリュー・パートナーズ・ファンズ・エスピーシー」が発行する「バリュー・パートナーズ・チャイナ・エナジー・
シフティング・ファンド・エスピー（クラスＺ）」の投資証券（円建）を主要投資対象としております。以下の内容は、直
近で入手可能な Financial Statements 等から抜粋し、編集および一部翻訳したものです。
※ 2024年 7 月 9 日付けで投資対象ファンドの名称を「チャイナ・カーボン・ニュートラリティ・ファンド」から「チャイ
ナ・エナジー・シフティング・ファンド」に変更しました。

 貸借対照表
2024年 3 月31日

米ドル
資産
金融資産（損益通算後の公正価値による評価額） 3, 383, 533 
未収配当金、未収利息、その他未収金 22, 123 
現金および現金同等物 51, 580 

資産合計 3, 457, 236 

負債
未払運用会社報酬 1, 802 
未払金、その他未払費用 36, 055 

負債合計 37, 857 

資本合計 3, 419, 379 

償還可能資本参加型受益証券の保有者に帰属する純資産 3, 419, 379 

償還可能資本参加型受益証券 1口当り純資産
クラスZ（円建）68, 597口 49. 85 
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

損益計算書
2024年 3 月31日に終了した会計年度

米ドル
収益
配当収益 107, 894 
受取利息 3, 989 
金融資産（損益通算後の公正価値による評価額）に係る純実現損益 （2, 176, 195）
金融資産（損益通算後の公正価値による評価額）に係る評価損益の変動 910, 821 
外国為替純損益 （6, 813）

（1, 160, 304）

費用
運用会社報酬 32, 773 
管理会社報酬および保管会社報酬 6, 533 
取引費用 75, 791 
創業費 8, 678 
監査報酬 29, 700 
弁護士費用および専門家報酬 21, 005 
その他の営業費用 33, 541 

208, 021 

税引前損失 （1, 368, 325）

源泉徴収税 7, 791 

当期の税引後損失及び包括利益合計額 （1, 376, 116）
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

組入明細表
2024年 3 月31日現在

保有銘柄 保有数　
　公正価値による

　評価額
　（米ドル）

純資産比
（％）　

金融資産（損益通算後の公正価値による評価額）
上場株式
中国
China National Nuclear Power Co Ltd A SHARES （SHHK） 123, 200 151, 882 4. 44％
China XD Electric Co Ltd A SHARES （SHHK） 82, 700 61, 172 1. 79％
China Yangtze Power Co Ltd A SHARES （SHHK） 96, 400 329, 971 9. 65％
Contemporary Amperex Technology Co Ltd A SHARES （SZHK） 1, 260 32, 764 0. 96％
Eve Energy Co Ltd A SHARES （SZHK） 871 4, 711 0. 14％
Ginlong Technologies Co Ltd A SHARES （SZHK） 400 3, 267 0. 10％
Henan Pinggao Electric Co Ltd A SHARES （SHHK） 31, 800 60, 667 1. 77％
Hongfa Technology Co Ltd A SHARES （SHHK） 5, 609 18, 813 0. 55％
Huaneng Lancang River Hydropower Inc A SHARES （SHHK） 233, 817 302, 422 8. 84％
Jiangsu Zhongtian Technology Co Ltd A SHARES （SHHK） 60, 800 117, 750 3. 44％
Luxshare Precision Industry Co Ltd A SHARES （SZHK） 4, 700 19, 260 0. 56％
Maxscend Microelectronics Co Ltd A SHARES （SZHK） 2, 600 35, 985 1. 05％
NARI Technology Co Ltd A SHARES （SHHK） 92, 116 305, 918 8. 95％
Ningbo Orient Wires & Cables Co Ltd A SHARES （SHHK） 42, 597 258, 697 7. 57％
Ningbo Tuopu Group Co Ltd A SHARES （SHHK） 2, 800 24, 668 0. 72％
Shenzhen Inovance Technology Co Ltd A SHARES （SZHK） 22, 625 187, 704 5. 49％
Sungrow Power Supply Co Ltd A SHARES （SZHK） 1, 500 21, 323 0. 62％
Will Semiconductor Co Ltd Shanghai A SHARES （SHHK） 2, 900 39, 347 1. 15％
Xuji Electric Co Ltd A SHARES （SZHK） 18, 600 61, 719 1. 80％

2, 038, 040 59. 60％

香港 ‒ H 株
BYD Co Ltd H SHARES 3, 500 90, 183 2. 64％
CGN Power Co Ltd H SHARES 201, 000 59, 601 1. 74％
China Longyuan Power Group Corp Ltd H SHARES 6, 000 4, 202 0. 12％
Fuyao Glass Industry Group Co Ltd H SHARES 50, 000 251, 788 7. 36％
Flat Glass Group Co Ltd H SHARES 7, 000 17, 017 0. 50％
Zhuzhou CRRC Times Electric Co Ltd H SHARES 25, 800 81, 779 2. 39％

504, 571 14. 76％

香港 ‒ その他
China Power International Development Ltd 585, 000 240, 010 7. 02％
China Resources Power Holdings Co Ltd 88, 000 205, 377 6. 01％
Geely Automobile Holdings Ltd 42, 000 49, 601 1. 45％
Li Auto Inc 8, 700 134, 880 3. 94％
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス

保有銘柄 保有数　
　公正価値による

　評価額
　（米ドル）

純資産比
（％）　

Minth Group Ltd 10, 000 15, 797 0. 46％
NIO Inc 330 1, 580 0. 05％
Tencent Holdings Ltd 2, 000 77, 658 2. 27％
XPeng Inc 3, 900 16, 001 0. 47％
Xiaomi Corp 10, 800 20, 623 0. 60％

761, 526 22. 27％

P ノート
CLSA Global Markets Pte Ltd （Zhejiang Sanhua Intelligent 
Controls Co Ltd A SHARES）P-note 6/20/2027 23, 900 79, 396 2. 32％

79, 396 2. 32％

金融資産（損益通算後の公正価値による評価額）合計 3, 383, 533 98. 95％

現金および現金同等物 51, 580 1. 51％
その他純負債 （15, 734） （0. 46％）

純資産 3, 419, 379 100％

16



ダイワ・マネーデポジット・マザーファンド

 ＜補足情報＞
当ファンド（ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・エネルギー・シフト・フォーカス）が投資対象としてい
る「ダイワ・マネーデポジット・マザーファンド」の決算日（2023年12月11日）と、当ファンドの決算日が異なってお
りますので、当ファンドの決算日（2024年10月15日）現在におけるダイワ・マネーデポジット・マザーファンドの組入
資産の内容等を掲載いたしました。

 ■ダイワ・マネーデポジット・マザーファンドの主要な売買銘柄
公　 社　 債

（2024年 4 月16日から2024年10月15日まで）
買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付

銘　　　　　　柄 金 額 銘　　　　　　柄 金 額
千円 千円

1239国庫短期証券  2024/9/24 599 
1258国庫短期証券  2024/12/23 599 
（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）単位未満は切捨て。

 （1）国内（邦貨建）公社債（種類別）
2024年10月15日現在

区 分 額　面　金　額 評 価 額 組入比率
うちＢＢ格
以 下 組 入
比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
5年以上 2年以上 2年未満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国債証券 600 599 61. 4 ― ― ― 61. 4 

（注 1）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
（注 3）評価額および格付情報については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

 （2）国内（邦貨建）公社債（銘柄別）
2024年10月15日現在

区 分 銘 柄 年 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日
％ 千円 千円

国債証券 1258国庫短期証券 ― 600 599 2024/12/23 
（注）単位未満は切捨て。

 ■組入資産明細表
下記は、2024年10月15日現在におけるダイワ・マネーデポジット・マザーファンド（981千口）の内容です。
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大和アセットマネジメント株式会社
東京都千代田区丸の内一丁目９番１号
https://www.daiwa-am.co.jp/

ダイワ・マネーデポジット・マザーファンド

運用報告書　第３期（決算日　2023年12月11日）

（作成対象期間　2022年12月10日～2023年12月11日）

ダイワ・マネーデポジット・マザーファンドの運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
運 用 方 針 安定した収益の確保をめざして安定運用を行ないます。
主 要 投 資 対 象 円建ての債券
株 式 組 入 制 限 純資産総額の10％以下
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年 月 日
基 準 価 額 公 社 債

組 入 比 率騰 落 率
円 ％ ％

(期首)2022年12月９日 9,975 － －
12月末 9,974 △0.0 －

2023年１月末 9,973 △0.0 －
２月末 9,971 △0.0 －
３月末 9,970 △0.1 －
４月末 9,969 △0.1 －
５月末 9,967 △0.1 －
６月末 9,966 △0.1 －
７月末 9,965 △0.1 －
８月末 9,963 △0.1 －
９月末 9,962 △0.1 －
10月末 9,961 △0.1 －
11月末 9,960 △0.2 －

(期末)2023年12月11日 9,959 △0.2 －
（注１）騰落率は期首比。
（注２）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除

きます。
（注３）当ファンドは、安定した収益の確保をめざして安定運用を行っており、ベ

ンチマークおよび参考指数はありません。

■当作成期中の基準価額と市況等の推移
（円）

9,950

9,955

9,960

9,965

9,970

9,975

9,980

期　首
（2022.12.９）

期　末
（2023.12.11）

基準価額

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】
　期首：9,975円　期末：9,959円　騰落率：△0.2％
【基準価額の主な変動要因】
　コール・ローン等の利回りがマイナス圏で推移したことなどから、
基準価額は下落しました。
◆投資環境について
○国内短期金融市況
　当作成期を通じて、日銀は長短金利操作付き量的・質的金融緩和
を維持しました。この金融政策を背景に、国庫短期証券（３カ月
物）の利回りおよび無担保コール翌日物金利はマイナス圏で推移し

■１万口当りの費用の明細
項 目 当 期

売買委託手数料 －円
有価証券取引税 －
その他費用 －

合　　計 －
（注１）費用の項目および算出法については前掲しております項目の概要をご参照

ください。
（注２）項目ごとに円未満を四捨五入してあります。

ました。
◆前作成期末における「今後の運用方針」
　流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等に
よる運用を行う方針です。
◆ポートフォリオについて
　流動性や資産の安全性に配慮し、コール・ローン等による運用を行
いました。
◆ベンチマークとの差異について
　当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび
参考指数を設けておりません。

《今後の運用方針》
　流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等によ
る運用を行う方針です。

■主要な売買銘柄

当作成期中における主要な売買銘柄はありません。

■売買および取引の状況

当作成期中における売買および取引はありません。

■投資信託財産の構成
2023年12月11日現在

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率
千円 ％

コール・ローン等、その他 1,076 100.0
投資信託財産総額 1,076 100.0
（注）評価額の単位未満は切捨て。

■組入資産明細表

当作成期末における有価証券等の組み入れはありません。

19



ダイワ・マネーデポジット・マザーファンド

■損益の状況
当期　自2022年12月10日　至2023年12月11日

項 目 当 期
(Ａ) 配当等収益 △1,728円

受取利息 9
支払利息 △1,737

(Ｂ) 当期損益金(Ａ) △1,728
(Ｃ) 前期繰越損益金 △2,718
(Ｄ) 解約差損益金 35
(Ｅ) 合計(Ｂ＋Ｃ＋Ｄ) △4,411

次期繰越損益金(Ｅ) △4,411
（注）解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を下

回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2023年12月11日現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資産 1,076,262円

コール・ローン等 1,076,262
(Ｂ) 負債 －
(Ｃ) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 1,076,262

元本 1,080,673
次期繰越損益金 △    4,411

(Ｄ) 受益権総口数 1,080,673口
１万口当り基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,959円

＊期首における元本額は1,090,486円、当作成期間中における追加設定元本額は0
円、同解約元本額は9,813円です。
＊当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額：
マネーデポジット資金拠出用ファンド（適格機関投資家専用） 979,571円
ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・カーボン・ニュートラル・フォーカス 101,102円

＊当期末の計算口数当りの純資産額は9,959円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は4,411円です。
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