
★当ファンドの仕組みは次の通りです。

商品分類 単位型投信／内外／債券

信託期間
約 3年７カ月間（2012年 5月22日～ 2015年12
月25日）

運 用方針
安定した収益と信託期間終了時の元本の確保
をめざして運用を行ないます。

主要投資
対 象

円建ての債券

運用方法

①主として、円建ての債券に投資することに
より、安定した収益と信託期間終了時の元本
の確保をめざして運用を行ないます。	 	
②債券への投資にあたっては、以下の方針を
基本とします。
イ．主として円建ての固定利付債に投資し
ます。
ロ．残存期間が当ファンドの信託期間より
も短い銘柄の中から、利回り水準や信用
力等を考慮して銘柄を選定します。
ハ．組入れる債券の格付けは、取得時にお
いてＡ格相当以上（Ｒ＆Ｉ、ＪＣＲ、Ｓ
＆Ｐ、フィッチのいずれかでＡ－以上ま
たはムーディーズでＡ３以上）とします。
ニ．組入れた債券については、原則として、
各債券の満期日まで保有します。ただ
し、次の場合はこの限りではありません。
ⅰ．一部解約への対応によって組入れた
債券を売却する必要が生じた場合
ⅱ．組入れた債券の発行体に債務不履行
等が発生した場合

株式組入
制 限

純資産総額の10%以下

分配方針

分配対象額は、元本超過額または経費控除後
の配当等収益のうちいずれか多い額とし、原
則として、経費控除後の配当等収益の範囲内
で、一定額（ 1回につき 1万口当り約15円～
約40円）の収益分配をめざします。ただし、
分配対象額が少額の場合には分配を行なわな
いことがあります。また、第1計算期末には、
収益の分配は行ないません。

円　寿　2

運用報告書（全体版）
第 7 期

（決算日　2015年 6 月25日）  

受益者のみなさまへ

　毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼

申し上げます。

　さて、「円寿２」は、このたび、第 7期

の決算を行ないました。

　ここに、期中の運用状況をご報告申し上

げます。

　今後とも一層のお引立てを賜りますよう、

お願い申し上げます。

東京都千代田区丸の内一丁目９番１号
お問い合わせ先（コールセンター）

（営業日の９：00～17：00）
http ://www.da iwa-am.co . jp/

TEL　0 1 2 0 － 1 0 6 2 1 2

〈4740〉〈3148〉
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（注）期末の基準価額は分配金込みです。

■設定以来の運用実績

決　算　期
基　　準　　価　　額

受 益 者

利 回 り

公 社 債

組入比率

元 本

残 存 率（分配落） 税 込 み
分 配 金

期 　 中
騰 落 額

期 　 中
騰 落 率

円 円 円 % % % %

設　定　（2012年 5 月22日） 10, 000 ─ ─ ─ ─ ─ 100. 0 

1 期末　（2012年 6 月25日） 9, 820 ─ △� 180 △� 1. 8 △� 18. 8 98. 0 99. 9

2 期末　（2012年12月25日） 9, 980 35 195 2. 0 0. 3 98. 2 99. 4

3 期末　（2013年 6 月25日） 10, 154 35 209 2. 1 2. 0 97. 8 84. 4

4 期末　（2013年12月25日） 10, 201 35 82 0. 8 1. 9 90. 8 63. 4

5 期末　（2014年 6 月25日） 10, 196 35 30 0. 3 1. 6 93. 1 57. 2

6 期末　（2014年12月25日） 10, 175 35 14 0. 1 1. 3 97. 1 50. 5

7 期末　（2015年 6 月25日） 10, 150 35 10 0. 1 1. 2 60. 6 47. 4 

（注１）
（注２）

（注３）
（注４）

基準価額の騰落額および騰落率は分配金込み。
設定時に信託された資金は 1万口当り10, 000円ですが、設定日に運用管理費用（信託報酬）として、信託財産の元本額に対して0. 819%（税抜
0. 78%）を信託財産より支弁いたしましたので、当初の運用資金は 1万口当り9, 918円です。
公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除きます。
当ファンドは、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なっており、ベンチマークおよび参考指数はありません。

■当期中の基準価額の推移
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《運用経過》　

◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】
　期首：10, 175円　期末：10, 150円（分配金35円）　騰落率：0. 1%（分配金込み）	 	 	
【基準価額の主な変動要因】
　基準価額は、期首の10, 175円から期末の10, 185円（分配金込み）へ10円値上がりしました。高水準のインカムゲインが
基準価額の値上がり要因となりました。

◆投資環境について
　○クレジット市場動向

　円債市場は、期首より、欧米長期金利が大幅に低下する中、日銀の追加緩和観測もあって、国内長期金利は低下基調で
推移しました。しかし、日銀が金融政策を据え置く中、2015年 1 月下旬から 2月半ばにかけて国内長期金利は急上昇し、
その後は 5月末にかけて不安定に推移しました。 6月に入ると欧米の長期金利が上昇したことを受け、一段とレンジを切
上げました。
　サムライ債等の市場においては、良好な需給環境のもとスプレッド（国債に対する上乗せ金利）は安定的に推移しまし
た。  

◆前期における ｢今後の運用方針｣

　組入れた債券については、途中換金の申し込みによって売却する必要が生じた場合や、発行体に債務不履行等が発生し
た場合を除いては、原則として各債券の満期日まで保有し、安定した収益と信託期間終了時の元本確保をめざします。

◆ポートフォリオについて
　運用方針に従い、組入れた債券については原則として各債券の満期日まで保有しましたが、一部の債券については解約へ
の対応のため売却いたしました。また、満期日を迎えた債券の償還金についてはわが国の短期金融資産を中心とした安定運
用に切り替えました。

年　　月　　日
基　　準　　価　　額

公 社 債 組 入 比 率
騰　落　率

円 % %

（期 首）2014年12月25日 10, 175 ─ 97. 1 

12月末　 10, 171 △� 0. 0 97. 5 

2015年 1 月末　 10, 178 0. 0 98. 0 

2 月末　 10, 184 0. 1 99. 1 

3 月末　 10, 182 0. 1 91. 7 

4 月末　 10, 189 0. 1 93. 6 

5 月末　 10, 184 0. 1 94. 1 

（期 末）2015年 6 月25日 10, 185 0. 1 60. 6 

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。 
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◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

◆収益分配金について
　収益分配金については、経費を勘案して 1万口当り35円の収益分配を行ないました。
　なお、留保益の運用については、元本部分と同一の運用を行ないます。

《今後の運用方針》

　前期と同様、組入れた債券については、途中換金の申し込みによって売却する必要が生じた場合や、発行体に債務不履行等
が発生した場合を除いては、原則として各債券の満期日まで保有し、安定した収益と信託期間終了時の元本確保をめざしま
す。
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■売買および取引の状況
公　社　債

（2014年12月26日から2015年 6 月25日まで）

買　　付　　額 売　　付　　額

国
　
内

千円 千円

国 債 証 券
─ ─

（� 200, 000） 

特 殊 債 券
─ ─

（� 200, 000） 

社 債 券
─ 100, 552 

（� ─） 

（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）（ ）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 3）社債券には新株予約権付社債券（転換社債券）は含まれておりません。
（注 4）単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
公　社　債

（2014年12月26日から2015年 6 月25日まで）

当　　　　　　　　　　　　　　　期
買　　　　　　　付 売　　　　　　　付

銘　　　　　柄 金　　額 銘　　　　　柄 金　　額
千円 千円

5 バークレイズバンク 1. 29% 2015/9/9 100, 552 

（注１）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注２）単位未満は切捨て。

■ 1万口当りの費用の明細

項　　　目
当　期

項　　目　　の　　概　　要（2014. 12. 26～2015. 6. 25）
金　　額 比　　率

信託報酬  16円 0. 156%
信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　    期中の平均基準価額は10, 182円です。

（投信会社）  （14）   （0. 140） 
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報
告書の作成等の対価

（受託銀行）  （2）   （0. 016） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 ─ ─
売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税 ─ ─
有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

その他費用  0    0. 004   その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用）  （0）   （0. 001） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用）  （0）   （0. 003） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
合 計  16    0. 160

（注 1）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出した結果です。
（注 2）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）比率欄は 1万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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■組入資産明細表
（1）国内（邦貨建）公社債（種類別、新株予約権付社債券（転換社債券）を除く）

作　成　期 当　　　　　　　　　　期　　　　　　　　　　末

区　　　分 額　面　金　額 評　　価　　額 組入比率
うちBB格
以下組入
比 　　率

残存期間別組入比率

５年以上 ２年以上 ２年未満

千円 千円 %  %  %  % %

国 債 証 券 10, 000 10, 023 0. 9 ─ ─ ─ 0. 9 

普 通 社 債 券 700, 000 703, 815 59. 8 ─ ─ ─ 59. 8 

合 計 710, 000 713, 839 60. 6 ─ ─ ─ 60. 6 

（注 1）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
（注 3）債券の格付けは、Ｒ＆Ｉ、ＪＣＲ、ムーディーズ、Ｓ＆Ｐ、フィッチのうち最も高い格付けを採用しております。

（2）国内（邦貨建）公社債（銘柄別、新株予約権付社債券（転換社債券）を除く）
当             　　          期         　         　     末

区    　   分 銘   　　　  柄 年　利　率 額 面 金 額 評　価　額 償還年月日

% 千円 千円  
国債証券 93 5年国債 0. 5000 10, 000 10, 052 2015/12/20 

種 別 小 計
銘 柄 数 1銘柄 
金   額 10, 000 10, 023 

普通社債券 5 バークレイズバンク 1. 2900 100, 000 100, 237 2015/09/09 
2ＪＰモルガンチエース劣後 1. 9300 200, 000 201, 330 2015/11/10 
Lloyds TSB Bank PLC 1. 7600 300, 000 301, 572 2015/11/25 
6 バンク・オブ・アメリカ 1. 8050 100, 000 100, 675 2015/11/27 

種 別 小 計
銘 柄 数 4銘柄 
金   額 700, 000 703, 815 

合        計
銘 柄 数 5銘柄 
金   額 710, 000 713, 839 

（注）単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況

　当期中における利害関係人との取引はありません。
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■投資信託財産の構成
2015年 6 月25日現在

項　　　　　　目
当　　期　　末

評　価　額 比　　率
千円 %

公      社      債 713, 839 60. 3 

コ ー ル・ロ ー ン 等、 そ の 他 470, 615 39. 7 

投 資 信 託 財 産 総 額 1, 184, 454 100. 0 

（注）評価額の単位未満は切捨て。	 	

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2015年 6 月25日現在

項　　　　　目 当　　　期　　　末

（A）資 産 1, 184, 454, 687円
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 469, 164, 801  
公　　　　社　　　　債（評価額） 713, 839, 200  
未 収 利 息 1, 450, 686  

（B）負 債 7, 458, 715  
未 払 収 益 分 配 金 4, 058, 477  
未 払 解 約 金 1, 519, 950  
未 払 信 託 報 酬 1, 847, 548  
そ の 他 未 払 費 用 32, 740  

（C）純 資 産 総 額 1, 176, 995, 972  
元 本 1, 159, 565, 134  
次 期 繰 越 損 益 金 17, 430, 838  

（D）受 益 権 総 口 数 1, 159, 565, 134口
１万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 10, 150円

＊当期末の計算口数当りの純資産額は10, 150円です。

（Ａ－Ｂ）

■損益の状況
当期　自2014年12月26日　至2015年 6 月25日

項　　　　　目 当　　　　　期

（A）配 当 等 収 益 8, 919, 010円
受 取 利 息 8, 769, 320  
そ の 他 収 益 金 149, 690  

（B）有 価 証 券 売 買 損 益 211, 000  
売 買 益 211, 000  

（C）有 価 証 券 評 価 差 損 益 △  6, 309, 100  
（D）信 託 報 酬 等 △ 1, 955, 067  
（E）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） 865, 843  
（F）前 期 繰 越 損 益 金 21, 610, 217  
（G）解 約 差 損 益 金 △ 986, 745  
（H）合　　　　　　　　　計（Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） 21, 489, 315  
（ I ）収 益 分 配 金 △ 4, 058, 477  

次 期 繰 越 損 益 金（ H＋Ｉ） 17, 430, 838  

（注 1）有価証券評価差損益は、有価証券の期末の評価損益と期首との差額です。
（注 2）信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま

す。	
（注 3）解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を下

回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 4）収益分配金の計算過程
　　　　�・�計算期間末における純資産額の元本超過額21, 489, 315円が、経費等控除後

の配当等収益6, 739, 109円を超過しているため、純資産額の元本超過額
21, 489, 315円（ 1 万 口当り185. 32円 ）を分配対象額として、うち
4, 058, 477円（ 1万口当り35円）を分配金額としております。
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分配金の課税上の取扱いについて
・分配金については、20. 315%（所得税15%、復興特別所得税0. 315%および地方税 5 %）の税率による源泉徴収が行なわれ、申告
不要制度が適用されます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税（配当控除の適用はありません。）を選択す
ることもできます。

・法人の受益者の場合、税率が異なります。
・税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。
・課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

収　　益　　分　　配　　金　　の　　お　　知　　ら　　せ

１ 万 口 当 り 分 配 金（ 税 込 み ） 35円

【本資料は、受益者のみなさまにファンドの運用状況をお知らせするためのものであり、投資の勧誘を目的としたものではありません。】

《訂正のお知らせ》
　作成対象期間の末日が2014年12月25日の交付運用報告書および運用報告書（全体版）につきまして、「 1万口当りの費用の明細」
の表の「項目の概要」における次の記載にて下線部が不要でした。お詫び申し上げますとともに、下線部を除いてお読み替えくださ
いますようお願い申し上げます。

　「期中の平均基準価額（月末値の平均値）は10, 201円です。」
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