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受益者のみなさまへ

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
当ファンドは、日系企業が発行する日本

円、米ドルおよびユーロ建ての社債（劣後債
を含みます。）に投資することにより、安定
した収益の確保と信託財産の着実な成長をめ
ざしております。当作成期につきましてもそ
れに沿った運用を行ないました。ここに、運
用状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、

お願い申し上げます。

◇TUZ0349220231220◇

運用報告書（全体版）
第 1期

（決算日　2023年12月20日）
（作成対象期間　2023年 7 月31日～2023年12月20日）

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 単位型投信／内外／債券
信託期間 2023年 7 月31日～2027年12月20日

運用方針 安定した収益の確保と信託財産の着実な成長
をめざして運用を行ないます。

主要投資
対 象

日系企業が発行する円建ておよび外貨建ての
社債

株 式
組入制限 純資産総額の10％以下

分配方針

分配対象額は、元本超過額または経費控除後
の配当等収益のうちいずれか多い額とし、原
則として、信託財産の成長に資することを目
的に、配当等収益の中から基準価額の水準等
を勘案して分配金額を決定します。ただし、
配当等収益が少額の場合には、分配を行なわ
ないことがあります。

日本企業社債ファンド2023-07
（愛称：和ごころ2023-07）
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 設定以来の運用実績

決　　算　　期
基 準 価 額

受益者
利回り

公 社 債
組入比率

債券先物
比　　率

元　本
残存率（分配落） 税　込

分配金
期　中
騰落額

期　中
騰落率

円 円 円 ％ ％ ％ ％ ％ 
設　定（2023年 7 月31日） 10, 000 ― ― ― ― ― ― 100. 0 
1 期末（2023年12月20日） 9, 945 0 △ 55 △ 0. 6 △  1. 4 98. 0 △ 19. 4 99. 5 

（注 1）基準価額の騰落額および騰落率は分配金込み。
（注 2）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）を除きます。
（注 3）債券先物比率は買建比率－売建比率です。
（注 4）当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。
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■基準価額・騰落率
設定時：10, 000円
期　末： 9, 945円（分配金 0円）
騰落率：△0. 6％（分配金込み）
■基準価額の主な変動要因

日系企業が発行する日本円、米ドルおよびユーロ建ての社債に投資した結果、投資している債券
からの利息収入はプラス要因となったものの、円建社債の債券価格の下落などがマイナス要因にな
り、基準価額は下落しました。くわしくは「投資環境について」をご参照ください。

基準価額等の推移について 

運用経過

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。
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 年　　月　　日
基　　準　　価　　額

公社債組入比率 債券先物比率
騰　落　率

円 ％ ％ ％ 
（期首）2023年 7 月31日 10, 000 ― ― ―

7月末 10, 000 0. 0 ― ―
8月末 9, 947 △ 0. 5 81. 2 △ 12. 7
9 月末 9, 899 △ 1. 0 97. 9 △ 19. 7
10月末 9, 836 △ 1. 6 97. 9 △ 19. 8
11月末 9, 904 △ 1. 0 98. 3 △ 19. 8

（期末）2023年12月20日 9, 945 △ 0. 6 98. 0 △ 19. 4
（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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■国内債券市況
日系企業の円建社債金利は上昇（債券価格は下落）しました。
国内債券市況は、2023年 7 月の金融政策決定会合において、日銀が長短金利操作（イールドカー
ブ・コントロール）の運用を柔軟化することを決定したことで、国債金利は上昇しました。10月の
金融政策決定会合では、長短金利操作の運用のさらなる柔軟化が決定されて国債金利は一段と上昇
しましたが、11月以降は、米国での早期利下げ観測の高まりにより米国金利が低下（債券価格は上
昇）したことを受け、国債金利は低下しました。
日系企業の円建社債金利は、国債金利の上昇を受けて上昇しました。

■海外債券市況
日系企業の外貨建社債金利はおおむね横ばいとなりました。
海外債券市況は、当作成期首より、米国を中心に景気の先行き不透明感が後退し、国債金利は上
昇しました。しかし2023年11月以降は、ＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）が政策金利を据え置い
たことや、雇用およびインフレ関連指標が市場予想を下回る結果となったことなどから、国債金利
は低下しました。
日系企業の外貨建社債金利は、スプレッド（国債に対する上乗せ金利）がおおむね横ばいとな
り、社債金利もおおむね横ばいとなりました。

投資環境について （2023. 7. 31 ～ 2023. 12. 20）

日系企業が発行する日本円、米ドルおよびユーロ建ての社債の中から、相対的に利回りの高い劣後
債を中心に投資を行いました。米ドルおよびユーロ建ての社債については、為替変動リスクおよび為
替ヘッジコストの変動リスクを低減するため、短期の為替先渡取引と債券先物取引の売建てを行いま
した。

ポートフォリオについて （2023. 7. 31 ～ 2023. 12. 20）

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

ベンチマークとの差異について
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当作成期は、信託財産の成長に資することを目的に、収益分配を見送らせていただきました。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■収益分配金の計算過程
計算期間末における経費控除後の配当等収益が36, 596, 166円であり、純資産額の元本超過額が
ないため、経費控除後の配当等収益36, 596, 166円（ 1万口当り35. 74円）が分配対象額となりま
すが、上記の理由により、分配を行っておりません。

分配金について

今後の運用方針

日系企業が発行する日本円、米ドルおよびユーロ建ての社債に投資することにより、安定した収益
の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用を行います。組入れた債券については、各債券の満期
日または繰上償還日まで保有することを基本とします。
また、外貨建資産については、為替変動リスクを低減するため、為替ヘッジを行います。
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1万口当りの費用の明細

項　　　目
当　期

（2023. 7. 31～2023. 12. 20） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬  26円 0. 267％
信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は9, 913円です。

（投 信 会 社）  （11） （0. 108）
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社）  （15） （0. 151）
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社）  （1） （0. 009） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  0   0. 002  
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（先物・オプション）  （0） （0. 002）

有価証券取引税  ― ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用  0   0. 003  その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（保 管 費 用）  （0） （0. 000）
保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および
資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監 査 費 用）  （0） （0. 003） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ の 他）  （0） （0. 000） 信託事務の処理等に関するその他の費用

合　　　　 計  27   0. 272  

（注 1）当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法によ
り算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。
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参考情報
■総経費率

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は0. 69％です。

（注 1） 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）各比率は、年率換算した値です。

総経費率
0. 69％

運用管理費用
（投信会社）
0. 28％

運用管理費用
（受託会社）
0. 02％

運用管理費用
（販売会社）
0. 39％

その他費用
0. 01％
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■主要な売買銘柄
公　 社 　債

（2023年 7 月31日から2023年12月20日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　　柄 金 額 銘　　　　　　柄 金 額

千円 千円
SOFTBANK CORP（日本）- fl oating - 永久債 719, 136 
1 JFEHD 劣後 FR - fl oating - 2081/6/10 688, 079 
NISSAN MOTOR CO LTD（日本）4. 345％ 2027/9/17 663, 338 
1 パナソニツク 劣後 FR - fl oating - 2081/10/14 595, 188 
JT INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES BV（オランダ）- fl oating - 2081/4/7 594, 045 
1 東北電力劣後 FR - fl oating - 2057/9/14 510, 157 
2 森ビル 劣後 FR - fl oating - 2056/10/19 503, 990 
1 NTN 劣後 FR - fl oating - 2051/3/18 502, 460 
1 朝日生命劣後 FR - fl oating - 2057/2/10 499, 580 
3 損保 JNK劣後 FR - fl oating - 2077/4/26 498, 945 
（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
（1）公　 社　 債

（2023年 7 月31日から2023年12月20日まで）
買　付　額 売　付　額

千円 千円

国内 社債券
8, 093, 914 ― 

（ ―） 

外　

国

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 

アメリカ 社債券 9, 344 ― 
（ ―） 

ユーロ
（オランダ）

千ユーロ 千ユーロ 

社債券 3, 716 ― 
（ ―） 

（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 3）社債券には新株予約権付社債券（転換社債券）は含まれておりません。
（注 4）単位未満は切捨て。

 （2）先物取引の種類別取引状況
（2023年 7 月31日から2023年12月20日まで）

種　類　別 買　　　建 売　　　建
新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額

外
国

百万円 百万円 百万円 百万円
債券先物取引 ― ― 5, 289 3, 284 

（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）単位未満は切捨て。
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 ■利害関係人との取引状況等
 （1）当作成期中の利害関係人との取引状況

（2023年 7 月31日から2023年12月20日まで）
決 算 期 当　　　　　　　期

区分 買付額等
A

う ち 利 害
関係人との
取引状況 B

B/A 売付額等
C

う ち 利 害
関係人との
取引状況D

D/C

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公社債 10, 070 1, 602 15. 9 ― ― ― 
債券先物取引 3, 284 ― ― 5, 289 ― ― 
為替予約 5, 482 ― ― 5, 449 ― ― 
コール・ローン 166, 809 ― ― ― ― ― 

 
（2） 当作成期中の売買委託手数料総額に対する利害関係人
への支払比率
　当作成期中における売買委託手数料の利害関係人へ
の支払いはありません。

※ 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第 1項に規定される
利害関係人であり、当作成期における当ファンドに係る利害関係人とは、大和証
券株式会社です。

 ■組入資産明細表
 （1）国内（邦貨建）公社債（種類別）

作　　成　　期 当　　　　　　　　　　　　　期　　　　　　　　　　　　　末

区　　　分 額　面　金　額 評　価　額 組入比率
うちＢＢ格
以 下 組 入
比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
5年以上 2年以上 2年未満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
普通社債券 8, 100, 000 8, 005, 683 78. 6 ― 77. 6 1. 0 ― 

（注 1）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
（注 3）評価額および格付情報については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

 （2）国内（邦貨建）公社債（銘柄別）
当　　　　　　　　　　　　　　　期　　　　　　　　　　　　　　　末

区　　　分 銘　　　　　柄 年 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日
％ 千円 千円

普通社債券 31 SBI ホールデイングス 1. 0900 100, 000 99, 882 2026/09/09 
1 損保 JNK劣後 FR 0. 8400 100, 000 98, 822 2046/08/08 
1A 明治安田劣後 FR 1. 0800 100, 000 99, 111 2046/12/15 
3A 明治安田劣後 FR 1. 1100 500, 000 492, 719 2047/11/06 
1 NTN 劣後 FR 2. 5000 500, 000 501, 927 2051/03/18 
1 ニプロ 劣後 FR 1. 6000 100, 000 99, 986 2055/09/28 
5 ソフトバンクG劣後 FR 2. 7500 100, 000 97, 804 2056/06/21 
2 森ビル 劣後 FR 1. 1700 500, 000 498, 271 2056/10/19 
1 朝日生命劣後 FR 1. 5000 500, 000 483, 558 2057/02/10 
1 東北電力劣後 FR 1. 5450 500, 000 505, 464 2057/09/14 
1芙蓉総合リース劣 FR 1. 8490 400, 000 404, 582 2057/12/14 
3 損保 JNK劣後 FR 1. 0600 500, 000 493, 427 2077/04/26 
4 三井住友海劣 FR 1. 1700 200, 000 199, 006 2077/12/10 
1 JFEHD 劣後 FR 0. 6800 700, 000 683, 541 2081/06/10 
1 三菱 HC 劣後 FR 0. 6300 500, 000 490, 160 2081/09/27 
1 パナソニツク 劣後 FR 0. 7400 600, 000 588, 004 2081/10/14 
3 DMG森精機劣 FR 2. 4000 100, 000 99, 821 永久債   
4 DMG森精機劣 FR 0. 9000 400, 000 387, 979 永久債   
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 （3）外国（外貨建）公社債（通貨別）
作　成　期 当 期 末

区 分 額 面 金 額
評 価 額

組入比率
うちＢＢ格
以下組入
比 率

残存期間別組入比率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％
アメリカ 9, 980 9, 529 1, 372, 532 13. 5 6. 7 6. 7 6. 7 ― 

ユーロ
（オランダ）

千ユーロ 千ユーロ
4, 000 3, 830 605, 408 5. 9 ― 5. 9 ― ― 

合　　　計 ― ― 1, 977, 940 19. 4 6. 7 12. 7 6. 7 ― 
（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 3）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
（注 4）評価額および格付情報については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

 （4）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円

アメリカ SOFTBANK CORP 社債券 6. 8750 4, 980 4, 770 687, 144 永久債   
NISSAN MOTOR CO LTD 社債券 4. 3450 5, 000 4, 758 685, 388 2027/09/17 

通貨小計
銘柄数 2銘柄 
金　額 9, 980 9, 529 1, 372, 532 

千ユーロ 千ユーロ
ユーロ（オランダ） JT INTERNATIONAL FINANCIAL SERVICES BV 社債券 2. 3750 4, 000 3, 830 605, 408 2081/04/07 

通貨小計
銘柄数 1銘柄 
金　額 4, 000 3, 830 605, 408 

合　　計
銘柄数 3銘柄 
金　額 1, 977, 940 

（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

当　　　　　　　　　　　　　　　期　　　　　　　　　　　　　　　末
区　　　分 銘　　　　　柄 年 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日

％ 千円 千円
4 三井住友 FG劣 FR 1. 3900 300, 000 296, 609 永久債   
3 みずほ FG劣後 FR 1. 5500 400, 000 396, 112 永久債   
3 野村 HD劣後 FR 1. 3000 400, 000 393, 617 永久債   
3A 富国生命劣後 FR 1. 0200 200, 000 197, 245 永久債   
7 マスミユーチユアル劣 FR 1. 6400 400, 000 398, 026 永久債   

合　　　計 
銘 柄 数 23銘柄 
金　　 額 8, 100, 000 8, 005, 683 

（注）単位未満は切捨て。
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 （5）先物取引の銘柄別期末残高（評価額）

銘　柄　別 当　　　　　期　　　　　末
買　　建　　額 売　　建　　額

外　
　
　

国

百万円 百万円 
US 5YR NOTE （CBT）
（アメリカ） ― 483 

US 2YR NOTE （CBT）
（アメリカ） ― 887 

EURO―SCHATZ FUT
（ドイツ） ― 605 

（注 1） 外貨建の評価額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに
投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したも
のです。

（注 2）単位未満は切捨て。

 ■資産、負債、元本および基準価額の状況
2023年12月20日現在

項　　　　　目 当　　期　　末
（Ａ）資産 12, 263, 475, 303円

コール・ローン等 80, 530, 250  
公社債（評価額） 9, 983, 623, 544  
未収入金 2, 070, 968, 646  
未収利息 46, 699, 529  
前払費用 13, 525, 180  
差入委託証拠金 68, 128, 154  

（Ｂ）負債 2, 070, 915, 935  
未払金 2, 043, 470, 970  
未払信託報酬 27, 118, 305  
その他未払費用 326, 660  

（Ｃ）純資産総額 10, 182, 086, 496  
元本 10, 238, 436, 283  
次期繰越損益金 △  56, 349, 787  

（Ｄ）受益権総口数 10, 238, 436, 283口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 9, 945円

＊当期末の計算口数当りの純資産額は9, 945円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は56, 349, 787円です。
（注） 純資産総額は、（A）資産－（B）負債に先物取引等評価損益（△10, 472, 872円）

を加算したものです。

 ■損益の状況
当期  自 2023年 7 月31日  至 2023年12月20日

項　　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 64, 274, 508円

受取利息 63, 700, 398  
その他収益金 951, 666  
支払利息 △  377, 556  

（Ｂ）有価証券売買損益 △  34, 590, 471  
売買益 29, 560, 011  
売買損 △  64, 150, 482  

（Ｃ）先物取引等損益 △  4, 953, 976  
取引益 645, 081  
取引損 △  5, 599, 057  

（Ｄ）有価証券評価差損益 △  43, 704, 278  
（Ｅ）先物取引等評価差損益 △  10, 472, 872  
（Ｆ）信託報酬等 △  27, 555, 018  
（Ｇ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △  57, 002, 107  
（Ｈ）解約差損益金 652, 320  
（Ｉ）合計（Ｇ＋Ｈ） △  56, 349, 787  

次期繰越損益金（Ｉ） △  56, 349, 787  
（注 1）有価証券評価差損益は、有価証券の期末の評価損益と期首との差額です。
（注 2）先物取引等評価差損益は、先物取引の期末の評価損益と期首との差額です。
（注 3） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま

す。
（注 4） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 5）収益分配金の計算過程は 5ページをご参照ください。

 ■投資信託財産の構成
2023年12月20日現在

項　　　　　目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
公社債 9, 983, 623 97. 7 
コール・ローン等、その他 236, 339 2. 3 
投資信託財産総額 10, 219, 963 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、12月20日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
144. 03円、 1ユーロ＝158. 07円です。

（注 3） 当期末における外貨建純資産 (2, 100, 428千円 ) の投資信託財産総額
(10, 219, 963千円 ) に対する比率は、20. 6%です。
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