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受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
当ファンドは、日本を含む世界の「医療関
連機器、技術等」関連株式に投資し、信託財
産の成長をめざしております。当作成期につ
きましてもそれに沿った運用を行ないまし
た。ここに、運用状況をご報告申し上げま
す。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

iFreeActive
メディカルデバイス

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 追加型投信／内外／株式
信託期間 10年間（2018年10月19日～2028年10月18日） 
運用方針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主 要
投資対象

ベ ビ ー フ ァ ン ド メディカルデバイス・
マザーファンドの受益証券

メディカルデバイス・
マ ザ ー フ ァ ン ド

日本を含む世界の金融商品
取引所上場および店頭登録
（上場予定および店頭登録
予定を含みます。）の株式
（ＤＲ（預託証券）を含み
ます。）

組入制限
ベ ビ ー フ ァ ン ド の
マザーファンド組入上限比率 無制限
マザーファンドの株式組入上限比率

分配方針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益
（評価益を含みます。）等とし、原則として、信
託財産の成長に資することを目的に、配当等収益
の中から基準価額の水準等を勘案して分配金額を
決定します。ただし、配当等収益が少額の場合に
は、分配を行なわないことがあります。 

運用報告書（全体版）
（決算日　2021年10月18日）

第 3 期
（作成対象期間　2020年10月20日～2021年10月18日）



iFreeActive メディカルデバイス

決　算　期
基　　準　　価　　額

株 式 組 入
比 率

株 式 先 物
比 率

純 資 産
総 額（分　配　落） 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 % % % 百万円

1 期末（2019年10月18日） 11, 001 0  10. 0 99. 0 ─ 131 
2 期末（2020年10月19日） 14, 546 0  32. 2 99. 6 ─ 203 
3 期末（2021年10月18日） 18, 877 0  29. 8 99. 3 ─ 335 

（注 1）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 2）株式および株式先物の組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 3）株式先物比率は買建比率－売建比率です。
（注 4）当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。

設定以来の運用実績
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■基準価額・騰落率
期　首：14, 546円　  
期　末：18, 877円（分配金 0円）  
騰落率：29. 8％（分配金込み）  
  

■基準価額の主な変動要因
世界株式市況は、米国大統領選挙に対する不確実性が後退したことや、新型コロナウイルスワク
チン接種の進展による経済活動正常化期待の高まりなどを背景に上昇しました。為替相場は、米ド
ルが対円で上昇（円安）したことがプラス要因となりました。このような環境下で日本を含む世界
の「医療関連機器、技術等」関連株式に投資した結果、基準価額は上昇しました。くわしくは「投
資環境について」をご参照ください。

運用経過

基準価額等の推移について 
（円） （億円）

期　首
（2020. 10. 19）

期　末
（2021. 10. 18）
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基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

iFreeActive メディカルデバイス
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iFreeActive メディカルデバイス

年　　月　　日
基　準　価　額 株 式 組 入

比 率
株 式 先 物
比 率騰 落 率

円 % % %
（期 首）2020年10月19日 14, 546 ─ 99. 6 ─ 

10月末　 13, 972 △ 3. 9 99. 0 ─ 
11月末　 14, 232 △ 2. 2 99. 6 ─
12月末　 14, 907 2. 5 99. 0 ─ 

2021年 1 月末　 15, 403 5. 9 99. 3 ─
2 月末　 15, 289 5. 1 99. 5 ─ 
3 月末　 15, 757 8. 3 99. 2 ─
4 月末　 16, 839 15. 8 98. 6 ─ 
5 月末　 16, 809 15. 6 99. 3 ─
6 月末　 17, 669 21. 5 99. 2 ─ 
7 月末　 18, 442 26. 8 99. 5 ─
8 月末　 19, 313 32. 8 98. 8 ─ 
9 月末　 18, 773 29. 1 98. 2 ─

（期 末）2021年10月18日 18, 877 29. 8 99. 3 ─
（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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■世界株式市況
世界株式市況は上昇しました。
世界株式市況は、当作成期首より、米国大統領選挙を控えてリスク回避の動きが強まり、上値の
重い展開となりました。2020年11月以降は、米国大統領選挙で民主党のバイデン氏が当選確実と
なって選挙結果に対する不確実性が後退したことや、それによって大型経済対策への期待が高まっ
たこと、新型コロナウイルスのワクチン接種が始まったことなどが好感され、株価は上昇しまし
た。2021年に入っても、 1月には米国ジョージア州における上院決選投票で民主党候補が勝利し、
大型経済対策などの政策の実現化が現実味を帯び、 3月には実際に米国で追加経済対策が発表され
たことや、ワクチン接種が進んで新規感染者数が減少したことなどが好感され、株価は引き続き上
昇し、 9月初めにかけて史上最高値を更新しました。その後は、世界的にインフレ懸念が台頭して
米国の金融緩和縮小の早期化観測が高まったことなどから、 9月末にかけて株価は下落しました。
当作成期末にかけては、中国不動産大手の資金繰りへの懸念や、米国の債務上限問題、米国金利上
昇に対する警戒感など複数のリスク要因が嫌気されましたが、米国の債務上限問題に進展の兆しが
見られたことなどを好感し、上昇しました。

■為替相場
米ドルは、対円で上昇しました。
当作成期首から2020年12月にかけて、米国の緩和的な金融政策の長期化観測などを背景に米ドル
は下落（円高）しました。2021年 1 月以降は、米国において民主党が大統領府および上下両院を制
したことで大規模経済対策などの実現可能性が高まり、米国の金利上昇に加えてリスク選好姿勢が
強まったことから、対円で上昇しました。 4月以降は、米国で金融緩和の継続観測が高まったこと
などから、米ドルは下落（円高）しました。その後は、世界的に新型コロナウイルスのワクチン接
種が進む中で、世界経済への楽観的な見方が強まったことが円安要因となり、米ドルは上昇しまし
た。 7月以降は、新規感染者数の増加を受けた景気への懸念や米国金利の低下などから、米ドルは
小幅に下落しました。 9月には、利上げ観測の高まりなどから米ドルは上昇しました。

投資環境について （2020. 10. 20 ～ 2021. 10. 18）

iFreeActive メディカルデバイス
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当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

ベンチマークとの差異について

■当ファンド
「メディカルデバイス・マザーファンド」の受益証券を通じて、日本を含む世界の「医療関連機
器、技術等」関連株式に投資し、信託財産の成長をめざしました。

■メディカルデバイス・マザーファンド
日本を含む世界の株式の中から「医療関連機器、技術等」に関連すると考えられる企業を選定
し、各銘柄のテーマ関連事業の売上高やテーマ関連事業売上高の総売上高に占める比率の見通し、
テーマ関連銘柄としての代表性などを考慮して、ポートフォリオを構築しました。個別銘柄では、
DANAHER CORP（米国）、AGILENT TECHNOLOGIES INC（米国）、INTUITIVE SURGICAL 
INC（米国）などを組入上位としました。

ポートフォリオについて （2020. 10. 20 ～ 2021. 10. 18）

■当ファンド
「メディカルデバイス・マザーファンド」の受益証券を通じて、日本を含む世界の「医療関連機
器、技術等」関連株式に投資し、信託財産の成長をめざします。

■メディカルデバイス・マザーファンド
日本を含む世界の株式の中から「医療関連機器、技術等」に関連すると考えられる企業を選定
し、各銘柄のテーマ関連事業の売上高やテーマ関連事業売上高の総売上高に占める比率の見通し、
テーマ関連銘柄としての代表性などを考慮して、ポートフォリオを構築します。

前作成期末における「今後の運用方針」

iFreeActive メディカルデバイス
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当作成期は、経費控除後の配当等収益が計上できなかったため、収益分配を行いませんでした。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

分配金について

 ■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
当期

2020年10月20日
～2021年10月18日

当期分配金（税込み） （円） ━
対基準価額比率 （％） ─
当期の収益 （円） ─
当期の収益以外 （円） ─  

翌期繰越分配対象額 （円） 8, 877 
（注 1） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価

証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」
は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。

（注 2） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金
（税込み）に合致しない場合があります。

（注 3） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分
配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

今後の運用方針

■当ファンド
「メディカルデバイス・マザーファンド」の受益証券を通じて、日本を含む世界の「医療関連機
器、技術等」関連株式に投資し、信託財産の成長をめざします。

■メディカルデバイス・マザーファンド
日本を含む世界の株式の中から「医療関連機器、技術等」に関連すると考えられる企業を選定
し、各銘柄のテーマ関連事業の売上高やテーマ関連事業売上高の総売上高に占める比率の見通し、
テーマ関連銘柄としての代表性などを考慮して、ポートフォリオを構築します。

iFreeActive メディカルデバイス
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1 万口当りの費用の明細

項　　　目
当　期

（2020. 10. 20～2021. 10. 18） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬  201円 1. 218％
信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は16, 543円です。

（投信会社）  （98）  （0. 592） 
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販売会社）  （98）  （0. 592） 
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受託会社）  （5）  （0. 033） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  20   0. 120  
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株　  　式）  （20）  （0. 120） 

有価証券取引税  4   0. 022  
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株　  　式）  （4）  （0. 022） 

そ の 他 費 用  50   0. 303  その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（保管費用）  （48）  （0. 291） 
保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および
資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用）  （1）  （0. 005） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ  の  他）  （1）  （0. 006） 信託事務の処理等に関するその他の費用

合 　 　 計  275   1. 662  

（注 1） 当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便
法により算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。   
（注 3） 各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。   
（注 4） 組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。

iFreeActive メディカルデバイス
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参考情報

総経費率
1. 52%

運用管理費用
（投信会社）
0. 59％

運用管理費用
（販売会社）
0. 59％

運用管理費用
（受託会社）
0. 03％

その他費用
0. 30％

（注 1） 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）各比率は、年率換算した値です。

■総経費率
　当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1. 52％です。

iFreeActive メディカルデバイス
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iFreeActive メディカルデバイス

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（2020年10月20日から2021年10月18日まで）
設　　定 解　　約

口　数 金　額 口　数 金　額
千口 千円 千口 千円 

メディカルデバイス・
マザーファンド 78, 608 144, 700 43, 503 75, 700 

（注）単位未満は切捨て。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
（2020年10月20日から2021年10月18日まで）

項　　　　　目
当　　期

メディカルデバイス・マザーファンド
（ａ）期中の株式売買金額 477, 675千円 
（b）期中の平均組入株式時価総額 241, 232千円 
（c）売買高比率（ａ）／（ｂ） 1. 98 
（注 1）（b）は各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注 2）単位未満は切捨て。

■ 投信会社（自社）による当ファンドの設定・解約および
保有状況
当作成期首
保 有 額

当作成期中
設 定 額

当作成期中
解 約 額

当作成期末
保 有 額 取 引 の 理 由

百万円 百万円 百万円 百万円

100 ─ ─ 100 当初設定時における取得
（注１）金額は元本ベース。
（注２）単位未満は切捨て。

（3） 当作成期中の売買委託手数料総額に対する利害関係
人への支払比率

（2020年10月20日から2021年10月18日まで）
項　　　　　目 当　　　　　期

売買委託手数料総額 （Ａ） 291千円 
うち利害関係人への支払額 （Ｂ） 1千円 
 （Ｂ）／（Ａ） 0. 6% 
（注） 売買委託手数料総額は、このファンドが組み入れているマザーファンドが支

払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

※ 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第 1項に規定される
利害関係人であり、当作成期における当ファンドに係る利害関係人とは、大和証
券です。

■利害関係人との取引状況等
（1）ベビーファンドにおける当作成期中の利害関係人との

取引状況

　当作成期中における利害関係人との取引はありま
せん。

（2）マザーファンドにおける当作成期中の利害関係人と
の取引状況

（2020年10月20日から2021年10月18日まで）
決　算　期 当　　　　　　　　期

区 分 買付額等
A

う ち 利 害
関係人との
取引状況Ｂ

Ｂ／Ａ 売付額等Ｃ

う ち 利 害
関係人との
取引状況Ｄ

Ｄ／Ｃ

百万円 百万円 % 百万円 百万円 %

株式 273 1 0. 4 204 ─ ─ 
為替予約 194 ─ ─ 129 ─ ─ 
コール・ローン 287 ─ ─ ─ ─ ─ 
（注）平均保有割合100. 0％
　※ 平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該ベビーファ

ンドのマザーファンド所有口数の割合。

■組入資産明細表
親投資信託残高

種　　類 期     首 当   期   末
口　数 口　数 評　価　額

千口 千口 千円 
メディカルデバイス・
マザーファンド 135, 904 171, 008 335, 159 

（注）単位未満は切捨て。
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iFreeActive メディカルデバイス

■損益の状況
当期　自2020年10月20日　至2021年10月18日

項　　　目 当　　　期
（Ａ）配当等収益 △  446円

受取利息 115  
支払利息 △  561  

（Ｂ）有価証券売買損益 48, 646, 900  
売買益 63, 026, 738  
売買損 △  14, 379, 838  

（Ｃ）信託報酬等 △  2, 990, 545  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 45, 655, 909  
（Ｅ）前期繰越損益金 27, 168, 203  
（Ｆ）追加信託差損益金 85, 103, 885  
（配当等相当額） （ 38, 595, 403） 
（売買損益相当額） （ 46, 508, 482） 

（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 157, 927, 997  
次期繰越損益金（Ｇ） 157, 927, 997  
追加信託差損益金 85, 103, 885  
（配当等相当額） （ 38, 595, 403） 
（売買損益相当額） （ 46, 508, 482） 
分配準備積立金 72, 824, 558  
繰越損益金 △  446  

（注 1） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 2） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 3） 収益分配金の計算過程は下記「収益分配金の計算過程（総額）」をご参照
ください。

■収益分配金の計算過程（総額）
項　　　目 当　　　期

（ａ）経費控除後の配当等収益  0円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 45, 656, 159　
（ｃ）収益調整金 85, 103, 885　
（ｄ）分配準備積立金 27, 168, 399　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 157, 928, 443　
（ｆ）分配金  0　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 157, 928, 443　
（ｈ）受益権総口数 177, 897, 896口

■資産、負債、元本および基準価額の状況

項　　　目 当　期　末
（Ａ）資産 338, 106, 011円

コール・ローン等 2, 846, 680  
メディカルデバイス・
マザーファンド（評価額） 335, 159, 331  
未収入金 100, 000  

（Ｂ）負債 2, 280, 118  
未払解約金 592, 180  
未払信託報酬 1, 680, 454  
その他未払費用 7, 484  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 335, 825, 893  
元本 177, 897, 896  
次期繰越損益金 157, 927, 997  

（Ｄ）受益権総口数 177, 897, 896口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 18, 877円

＊ 期首における元本額は139, 618, 044円、当作成期間中における追加設定元本額は
118, 249, 909円、同解約元本額は79, 970, 057円です。 
＊当期末の計算口数当りの純資産額は18, 877円です。

2021年10月18日現在

■投資信託財産の構成
2021年10月18日現在

項　　　　　　目 当　期　末
評　価　額 比　　率

千円 % 
メディカルデバイス・マザーファンド 335, 159 99. 1 
コール・ローン等、その他 2, 946 0. 9 
投資信託財産総額 338, 106 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信

託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。  
なお、10月18日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝114. 27
円、 1オーストラリア・ドル＝84. 66円、 1イギリス・ポンド＝157. 04円、
1スイス・フラン＝123. 64円、 1オフショア・人民元＝17. 765円、 1ユー
ロ＝132. 36円です。

（注 3） メディカルデバイス・マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純資
産（320, 058千円）の投資信託財産総額（335, 256千円）に対する比率は、
95. 5％です。   
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★当ファンドの仕組みは次の通りです。
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象 日本を含む世界の金融商品取引所上場および店頭登録（上場予定および店頭登録予定を含みま
す。）の株式（ＤＲ（預託証券）を含みます。）

株式組入制限 無制限

メディカルデバイス・マザーファンド
運用報告書　第 3期　（決算日　2021年10月18日）

（作成対象期間　2020年10月20日～2021年10月18日）

メディカルデバイス・マザーファンドの運用状況をご報告申し上げます。

11
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メディカルデバイス・マザーファンド

ク回避の動きが強まり、上値の重い展開となりました。2020年11月
以降は、米国大統領選挙で民主党のバイデン氏が当選確実となって
選挙結果に対する不確実性が後退したことや、それによって大型経
済対策への期待が高まったこと、新型コロナウイルスのワクチン接
種が始まったことなどが好感され、株価は上昇しました。2021年に
入っても、 1月には米国ジョージア州における上院決選投票で民主
党候補が勝利し、大型経済対策などの政策の実現化が現実味を帯
び、 3月には実際に米国で追加経済対策が発表されたことや、ワク
チン接種が進んで新規感染者数が減少したことなどが好感され、株
価は引き続き上昇し、 9月初めにかけて史上最高値を更新しまし
た。その後は、世界的にインフレ懸念が台頭して米国の金融緩和縮
小の早期化観測が高まったことなどから、 9月末にかけて株価は下
落しました。当作成期末にかけては、中国不動産大手の資金繰りへ
の懸念や、米国の債務上限問題、米国金利上昇に対する警戒感など
複数のリスク要因が嫌気されましたが、米国の債務上限問題に進展
の兆しが見られたことなどを好感し、上昇しました。

　○為替相場
米ドルは、対円で上昇しました。
当作成期首から2020年12月にかけて、米国の緩和的な金融政策の
長期化観測などを背景に米ドルは下落（円高）しました。2021年 1
月以降は、米国において民主党が大統領府および上下両院を制した
ことで大規模経済対策などの実現可能性が高まり、米国の金利上昇
に加えてリスク選好姿勢が強まったことから、対円で上昇しまし
た。 4月以降は、米国で金融緩和の継続観測が高まったことなどか
ら、米ドルは下落（円高）しました。その後は、世界的に新型コロ
ナウイルスのワクチン接種が進む中で、世界経済への楽観的な見方
が強まったことが円安要因となり、米ドルは上昇しました。 7月以
降は、新規感染者数の増加を受けた景気への懸念や米国金利の低下
などから、米ドルは小幅に下落しました。 9月には、利上げ観測の
高まりなどから米ドルは上昇しました。

◆前作成期末における「今後の運用方針」
日本を含む世界の株式の中から「医療関連機器、技術等」に関連す

ると考えられる企業を選定し、各銘柄のテーマ関連事業の売上高や
テーマ関連事業売上高の総売上高に占める比率の見通し、テーマ関連
銘柄としての代表性などを考慮して、ポートフォリオを構築します。
◆ポートフォリオについて

日本を含む世界の株式の中から「医療関連機器、技術等」に関連す
ると考えられる企業を選定し、各銘柄のテーマ関連事業の売上高や
テーマ関連事業売上高の総売上高に占める比率の見通し、テーマ関連
銘柄としての代表性などを考慮して、ポートフォリオを構築しまし
た。 個 別 銘 柄 で は、DANAHER CORP（ 米 国 ）、AGILENT 
TECHNOLOGIES INC（米国）、INTUITIVE SURGICAL INC（米国）
などを組入上位としました。
◆ベンチマークとの差異について

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび
参考指数を設けておりません。

《今後の運用方針》
日本を含む世界の株式の中から「医療関連機器、技術等」に関連する
と考えられる企業を選定し、各銘柄のテーマ関連事業の売上高やテーマ
関連事業売上高の総売上高に占める比率の見通し、テーマ関連銘柄とし
ての代表性などを考慮して、ポートフォリオを構築します。

（円）

期　首
（2020. 10. 19）

期　末
（2021. 10. 18）

12, 000

14, 000

16, 000

22, 000

20, 000

18, 000

基準価額

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】
期首：14, 911円　期末：19, 599円　騰落率：31. 4％
【基準価額の主な変動要因】

世界株式市況は、米国大統領選挙に対する不確実性が後退したこと
や、新型コロナウイルスワクチン接種の進展による経済活動正常化期
待の高まりなどを背景に上昇しました。為替相場は、米ドルが対円で
上昇（円安）したことがプラス要因となりました。このような環境下
で日本を含む世界の「医療関連機器、技術等」関連株式に投資した結
果、基準価額は上昇しました。くわしくは「投資環境について」をご
参照ください。
◆投資環境について
　○世界株式市況

世界株式市況は上昇しました。
世界株式市況は、当作成期首より、米国大統領選挙を控えてリス

■当作成期中の基準価額と市況等の推移

年　　月　　日
基 準 価 額 株式組入

比 率
株式先物
比 率騰 落 率

円 ％ ％ ％

（期 首）2020年10月19日 14, 911 ─ 99. 8 ─
10月末　 14, 325 △ 3. 9 99. 2 ─ 
11月末　 14, 609 △ 2. 0 99. 8 ─
12月末　 15, 321 2. 7 99. 3 ─ 

2021年 1 月末　 15, 850 6. 3 99. 5 ─
2 月末　 15, 745 5. 6 99. 7 ─ 
3 月末　 16, 248 9. 0 99. 4 ─
4 月末　 17, 388 16. 6 98. 9 ─ 
5 月末　 17, 374 16. 5 99. 5 ─
6 月末　 18, 286 22. 6 99. 4 ─ 
7 月末　 19, 107 28. 1 99. 7 ─
8 月末　 20, 037 34. 4 99. 1 ─ 
9 月末　 19, 478 30. 6 98. 5 ─

（期 末）2021年10月18日 19, 599 31. 4 99. 5 ─
（注 1）騰落率は期首比。
（注 2）株式先物比率は買建比率－売建比率です。
（注 3） 当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、

ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。
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メディカルデバイス・マザーファンド

■ 1万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 20円
（株式） （20） 

有価証券取引税 4  
（株式） （4） 
その他費用 51  
（保管費用） （50） 
（その他） （1） 

合 計 75  
（注１） 費用の項目および算出法については前掲しております項目の概要をご参照

ください。
（注２）項目ごとに円未満を四捨五入してあります。 

■売買および取引の状況
株　　　式

（2020年10月20日から2021年10月18日まで）
買　　付 売　　付

株　数 金　額 株　数 金　額

国内
千株 千円 千株 千円 
10. 3 35, 097 8. 3 31, 682 

（ ─）（ ─）

外
　
　
国

百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル
アメリカ 102. 75 1, 801 105. 5 1, 279 

（ 3. 64）（ ─）
百株 千イギリス・ポンド 百株 千イギリス・ポンド 

イギリス 25. 55 39 45. 55 66 
（ ─）（ ─）

百株 千スイス・フラン  百株 千スイス・フラン  
スイス 4. 78 126 0. 99 73 

（ ─）（ ─）
百株 千オフショア・人民元 百株 千オフショア・人民元

中国 23 906 7 278 
（ ─）（ ─）

ユーロ
（オランダ）

百株 千ユーロ 百株 千ユーロ
0. 9 4 12. 3 56 

（ ─）（ ─）

ユーロ
（フランス）

百株 千ユーロ 百株 千ユーロ
0. 95 36 0. 78 27 

（ ─）（ ─）

ユーロ
（ユーロ 通貨計）

百株 千ユーロ 百株 千ユーロ
1. 85 40 13. 08 83 

（ ─）（ ─）
（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2） （　）内は株式分割、合併等による増減分で、上段の数字には含まれており

ません。
（注 3）金額の単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
株　　式

（2020年10月20日から2021年10月18日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 株　　数 金　　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　　数 金　　額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円
テルモ  5. 2 23, 391 4, 498 INSULET CORP（アメリカ）  0. 52 13, 819 26, 576 
ALIGN TECHNOLOGY INC（アメリカ）  0. 243 16, 310 67, 122 BOSTON SCIENTIFIC CORP（アメリカ）  3. 123 12, 775 4, 090 
INSULET CORP（アメリカ）  0. 515 16, 143 31, 345 PERKINELMER INC（アメリカ）  0. 835 12, 010 14, 383 
WATERS CORP（アメリカ）  0. 482 15, 929 33, 048 EDWARDS LIFESCIENCES CORP（アメリカ）  1. 298 11, 822 9, 108 
EDWARDS LIFESCIENCES CORP（アメリカ）  1. 455 15, 760 10, 831 オリンパス  5. 1 11, 682 2, 290 
SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDIC-A（中国）  2. 3 15, 646 6, 802 ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC（アメリカ）  0. 645 11, 279 17, 486 
DEXCOM INC（アメリカ）  0. 265 14, 978 56, 524 HOLOGIC INC（アメリカ）  1. 536 11, 193 7, 287 
SONOVA HOLDING AG-REG（スイス）  0. 476 14, 814 31, 123 シスメックス  0. 9 10, 710 11, 900 
BOSTON SCIENTIFIC CORP（アメリカ）  3 14, 248 4, 749 ABBOTT LABORATORIES（アメリカ）  0. 837 10, 316 12, 325 
STRYKER CORP（アメリカ）  0. 523 13, 135 25, 115 SMITH & NEPHEW PLC（イギリス）  4. 555 10, 023 2, 200 
（注１）金額は受渡し代金。
（注２）金額の単位未満は切捨て。
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メディカルデバイス・マザーファンド

銘　　　　　　柄
期  首 当　　期　　末

株　数 株　数
評　 価 　額 業  種  等

外貨建金額 邦貨換算金額
百株 百株 千スイス・フラン  千円

（スイス）
STRAUMANN HOLDING AG-REG 0. 57 ─ ─ ─ ヘルスケア
SONOVA HOLDING AG-REG ─ 4. 36 156 19, 384 ヘルスケア
スイス・フラン
通 貨 計

株数、金額 0. 57 4. 36 156 19, 384 
銘柄数<比率> 1銘柄 1銘柄 <5. 8%> 

百株 百株 千オフショア・人民元 千円
（中国）
SHENZHEN MINDRAY BIO-MEDIC-A 14 30 1, 134 20, 147 ヘルスケア
オフショア・人民元 
通 貨 計

株数、金額 14 30 1, 134 20, 147 
銘柄数<比率> 1銘柄 1銘柄 <6. 0%> 

百株 百株 千ユーロ 千円
ユーロ（オランダ）
KONINKLIJKE PHILIPS NV 11. 4 ─ ─ ─ ヘルスケア

国 小 計 株数、金額 11. 4 ─ ─ ─ 
銘柄数<比率> 1銘柄 ─ <─> 

百株 百株 千ユーロ 千円
ユーロ（フランス）
SARTORIUS STEDIM BIOTECH 2. 19 2. 36 110 14, 612 ヘルスケア

国 小 計 株数、金額 2. 19 2. 36 110 14, 612 
銘柄数<比率> 1銘柄 1銘柄 <4. 4%> 

ユ ー ロ
通 貨 計

株数、金額 13. 59 2. 36 110 14, 612 
銘柄数<比率> 2銘柄 1銘柄 <4. 4%> 

フ ァ ン ド
合 計

株数、金額 147. 54 136. 99 ─ 318, 593 
銘柄数<比率> 19銘柄 19銘柄 <95. 1%> 

（注 1） 邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投
資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもの
です。

（注 2）<　>内は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 3）評価額の単位未満は切捨て。

（2）外国株式

銘　　　　　　柄
期  首 当　　期　　末

株　数 株　数
評　 価 　額 業  種  等

外貨建金額 邦貨換算金額
百株 百株 千アメリカ・ドル 千円

（アメリカ）
ABBOTT LABORATORIES 14. 72 10. 7 125 14, 365 ヘルスケア
DANAHER CORP 6. 54 7. 5 226 25, 829 ヘルスケア
BIO-RAD LABORATORIES-A 1. 75 1. 98 142 16, 323 ヘルスケア
DEXCOM INC 2. 47 2. 54 138 15, 803 ヘルスケア
ALIGN TECHNOLOGY INC ─ 2. 21 130 14, 889 ヘルスケア
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 10. 88 12. 45 139 15, 956 ヘルスケア
AGILENT TECHNOLOGIES INC 9. 97 13. 05 200 22, 855 ヘルスケア
INSULET CORP 4. 1 4. 05 121 13, 906 ヘルスケア
HOLOGIC INC 14. 21 ─ ─ ─ ヘルスケア
METTLER-TOLEDO INTERNATIONAL 0. 95 1. 19 168 19, 278 ヘルスケア
STRYKER CORP ─ 3. 07 81 9, 342 ヘルスケア
PERKINELMER INC 6. 6 ─ ─ ─ ヘルスケア
WATERS CORP ─ 4. 44 153 17, 489 ヘルスケア
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 3. 43 3. 05 177 20, 297 ヘルスケア
INTUITIVE SURGICAL INC 1. 35 5. 48 181 20, 758 ヘルスケア
MEDTRONIC PLC ─ 7. 15 91 10, 437 ヘルスケア
IDEXX LABORATORIES INC 2. 18 2. 41 153 17, 491 ヘルスケア
BOSTON SCIENTIFIC CORP 20. 23 19 82 9, 422 ヘルスケア
アメリカ・ドル
通 貨 計

株数、金額 99. 38 100. 27 2, 314 264, 448 
銘柄数 <比率> 14銘柄 16銘柄 <78. 9%> 

百株 百株 千イギリス・ポンド 千円
（イギリス）
SMITH & NEPHEW PLC 20 ─ ─ ─ ヘルスケア
イギリス・ポンド
通 貨 計

株数、金額 20 ─ ─ ─ 
銘柄数 <比率> 1銘柄 ─ <─> 

■組入資産明細表
（1）国内株式

銘　　　　　柄
期  　首 当　期　末
株　数 株　数 評価額

千株 千株 千円 
電気機器（━）
　シスメックス 0. 9 ─ ─ 
精密機器（100. 0%）
　テルモ ─ 2. 9 14, 836 

合 計
千株 千株 千円 

株 数、 金 額 0. 9 2. 9 14, 836 
銘柄数 <比率> 1銘柄 1銘柄 <4. 4%> 

（注 1）銘柄欄の（　）内は国内株式の評価総額に対する各業種の比率。
（注 2）合計欄の＜　＞内は、純資産総額に対する評価額の比率。
（注 3）評価額の単位未満は切捨て。

14



メディカルデバイス・マザーファンド

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2021年10月18日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資産 335, 256, 024円

コール・ローン等 1, 602, 965  
株式（評価額） 333, 429, 748  
未収配当金 223, 311  

（Ｂ）負債 100, 000  
未払解約金 100, 000  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 335, 156, 024  
元本 171, 008, 384  
次期繰越損益金 164, 147, 640  

（Ｄ）受益権総口数 171, 008, 384口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 19, 599円

＊ 期首における元本額は135, 904, 079円、当作成期間中における追加設定元本額は
78, 608, 111円、同解約元本額は43, 503, 806円です。 
＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、 
iFreeActive メディカルデバイス171, 008, 384円です。
＊当期末の計算口数当りの純資産額は19, 599円です。

■投資信託財産の構成
2021年10月18日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株式 333, 429 99. 5 
コール・ローン等、その他 1, 826 0. 5 
投資信託財産総額 335, 256 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、10月18日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
114. 27円、 1オーストラリア・ドル＝84. 66円、 1イギリス・ポンド＝
157. 04円、 1スイス・フラン＝123. 64円、 1オフショア・人民元＝17. 765
円、 1ユーロ＝132. 36円です。  

（注 3） 当期末における外貨建純資産（320, 058千円）の投資信託財産総額
（335, 256千円）に対する比率は、95. 5％です。

■損益の状況
当期　自2020年10月20日　至2021年10月18日

項　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 1, 073, 544円

受取配当金 1, 073, 846  
受取利息 36  
支払利息 △  338  

（Ｂ）有価証券売買損益 63, 155, 720  
売買益 70, 663, 654  
売買損 △  7, 507, 934  

（Ｃ）その他費用 △  724, 736  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 63, 504, 528  
（Ｅ）前期繰越損益金 66, 747, 417  
（Ｆ）解約差損益金 △  32, 196, 194  
（Ｇ）追加信託差損益金 66, 091, 889  
（Ｈ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） 164, 147, 640  

次期繰越損益金（Ｈ） 164, 147, 640  
（注 1） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。 
（注 2） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。 
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