
東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
お問い合わせ先（コールセンター）
TEL 0 1 ₂ 0 ― 1 0 ₆ ₂ 1 ₂
　　　（営業日の ₉：00～17：00）
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受益者のみなさまへ

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。

さて、「ブラジル・インフラ関連株ファン
ド」は、このたび、第₂₁期の決算を行ないま
した。

ここに、第₂₀期、第₂₁期中の運用状況をご
報告申し上げます。

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

<3115>

ブラジル・インフラ
関連株ファンド★当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 ₉ 年 ₉ カ月間（₂₀₀₉年₁₁月₂₇日～₂₀₁₉年 ₈ 月₂₆日）
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象

1．ブラジルの金融商品取引所上場株式および店
頭登録株式（ＤＲ（預託証券）を含みます。ま
た、上場予定および店頭登録予定を含みます。）
2．ブラジルの企業のＤＲ（預託証券）

運 用 方 法

①主としてブラジルの株式（ＤＲ（預託証券）
を含みます。以下同じ。）の中から、ブラジル国
内のインフラ投資拡大の恩恵を受けると考えら
れる銘柄に投資することにより、信託財産の成
長をめざして運用を行ないます。
②運用にあたっては、以下の点に留意して投資
することを基本とします。
　イ ．インフラの構築、整備、運営やインフラ

投資の支援事業に関連すると判断される銘
柄群の中から投資対象銘柄を選定します。

　ロ ．経済情勢や業界動向等の分析を行なうと
ともに、個別企業のファンダメンタルズ、
成長性、株価バリュエーション等を総合的
に勘案してポートフォリオを構築します。

③外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・ア
セット・マネジメント（アメリカ）リミテッド
に運用の指図にかかる権限を委託します。ダイ
ワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミ
テッドは、当該外貨建資産の運用について、サ
ンタンデール アセット マネジメント（ブラジ
ル）の助言を受けます。
④株式の組入比率は、通常の状態で信託財産の
純資産総額の₈₀％程度以上に維持することを基
本とします。
⑤為替変動リスクを回避するための為替ヘッジ
は原則として行ないません。

株式組入制限 無制限

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買
益（評価益を含みます。）等とし、原則として、
基準価額の水準等を勘案して分配金額を決定し
ます。ただし、分配対象額が少額の場合には、
分配を行なわないことがあります。

運用報告書（全体版）
第₂₀期（決算日　₂₀1₄年11月₂₆日）
第₂1期（決算日　₂₀15年 ₂ 月₂₆日）



ブラジル・インフラ関連株ファンド

■最近1₀期の運用実績

決　　算　　期
基　　準　　価　　額 ボベスパ指数

（配当込み、円換算） 株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

純資産
総　額税込み

分配金
期　中
騰落率 （参考指数） 期　中

騰落率
円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

12期末（2012年11月26日） ₈, ₁₁₇ ₀ ₃. ₃ ₆, ₉₆₁ ₀. ₃ ₉₆. ₀ ― ₇₄₉
13期末（2013年 ₂ 月26日） ₉, ₇₇₈ ₀ ₂₀. ₅ ₈, ₀₈₃ ₁₆. ₁ ₉₆. ₇ ― ₇₈₂
14期末（2013年 ₅ 月27日） ₁₀, ₆₂₄ ₀ ₈. ₇ ₈, ₄₇₂ ₄. ₈ ₉₅. ₅ ― ₆₈₀
15期末（2013年 ₈ 月26日） ₈, ₆₆₆ ₀ △ ₁₈. ₄ ₆, ₇₀₁ △ ₂₀. ₉ ₉₆. ₈ ― ₅₂₈
16期末（2013年11月26日） ₉, ₃₅₆ ₀ ₈. ₀ ₇, ₀₇₂ ₅. ₅ ₉₆. ₇ ― ₅₂₅
17期末（2014年 ₂ 月26日） ₇, ₈₄₇ ₀ △ ₁₆. ₁ ₆, ₂₂₉ △ ₁₁. ₉ ₉₆. ₃ ― ₄₂₈
18期末（2014年 ₅ 月26日） ₈, ₆₉₃ ₀ ₁₀. ₈ ₇, ₃₇₅ ₁₈. ₄ ₉₆. ₃ ― ₄₄₅
19期末（2014年 ₈ 月26日） ₉, ₁₂₂ ₀ ₄. ₉ ₈, ₃₀₆ ₁₂. ₆ ₉₇. ₄ ― ₄₂₂
20期末（2014年11月26日） ₈, ₆₂₁ ₀ △ ₅. ₅ ₇, ₈₉₉ △ ₄. ₉ ₉₆. ₉ ― ₃₉₃
21期末（2015年 ₂ 月26日） ₇, ₅₀₀ ₀ △ ₁₃. ₀ ₆, ₅₆₃ △ ₁₆. ₉ ₉₆. ₆ ― ₃₂₀

（注 ₁ ） ボベスパ指数（配当込み、円換算）は、ボベスパ指数（配当込み、ブラジル・レアルベース）を円換算し、当ファンド設定日を₁₀, ₀₀₀として
大和投資信託が計算したものです。

（注 ₂ ）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 ₃ ） 株式先物比率は買建比率－売建比率です。

■当作成期間（第₂₀期・第₂1期）中の基準価額と市況の推移
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ブラジル・インフラ関連株ファンド

《運用経過》

◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

第₂₀期首：₉, ₁₂₂円　第₂₁期末：₇, ₅₀₀円　騰落率：△₁₇. ₈％
【基準価額の主な変動要因】

ブラジル株式に投資した結果、基準価額は値下がりしました。ブラジル株式が下落したことや、為替市場でブラジル・レ
アルが円に対して下落したことがマイナス要因となりました。

◆投資環境について
○ブラジル株式市況

ブラジル株式市況は、第₂₀期首から₂₀₁₄年₁₀月にかけて、ルセフ大統領が徐々に支持率を回復して₁₀月の大統領選挙で
再選を果たしたことが失望され、軟調な展開が続きました。その後は、ルセフ大統領が市場から信頼の厚いレビ氏を次期
財務相に指名したことによるルセフ政権 ₂ 期目の経済政策運営への期待から、₁₁月末にかけて反発しました。しかし、原
油価格の急落によりブラジル株式への売り圧力が強まったほか、増税・歳出削減策が相次いで発表されたことでブラジル
景気の先行きへの懸念が高まり、₁₂月にかけては再び軟調な展開となりました。その後、原油価格が小幅な反発に転じた
ことや、降水量の増加により電力不足懸念が緩和されたことなどを背景に、第₂₁期末にかけて反発しました。

年　　月　　日
基　準　価　額 ボベスパ指数

（配当込み、円換算） 株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率

円 ％ ％ ％ ％

第₂₀期

（期首）₂₀₁₄年 ₈ 月₂₆日 ₉, ₁₂₂ ― ₈, ₃₀₆ ― ₉₇. ₄ ―
₈ 月末 ₉, ₃₂₂ ₂. ₂ ₈, ₅₂₅ ₂. ₆ ₉₇. ₂ ―
₉ 月末 ₈, ₂₇₂ △ ₉. ₃ ₇, ₄₆₂ △ ₁₀. ₂ ₉₆. ₆ ―
₁₀月末 ₈, ₀₈₁ △ ₁₁. ₄ ₇, ₂₆₉ △ ₁₂. ₅ ₉₆. ₉ ―

（期末）₂₀₁₄年₁₁月₂₆日 ₈, ₆₂₁ △ ₅. ₅ ₇, ₈₉₉ △ ₄. ₉ ₉₆. ₉ ―

第₂₁期

（期首）₂₀₁₄年₁₁月₂₆日 ₈, ₆₂₁ ― ₇, ₈₉₉ ― ₉₆. ₉ ―
₁₁月末 ₈, ₇₀₉ ₁. ₀ ₇, ₈₀₃ △ ₁. ₂ ₉₆. ₈ ―
₁₂月末 ₇, ₈₂₈ △ ₉. ₂ ₆, ₈₇₉ △ ₁₂. ₉ ₉₇. ₄ ―

₂₀₁₅年 ₁ 月末 ₇, ₆₈₂ △ ₁₀. ₉ ₆, ₆₂₂ △ ₁₆. ₂ ₉₇. ₂ ―
（期末）₂₀₁₅年 ₂ 月₂₆日 ₇, ₅₀₀ △ ₁₃. ₀ ₆, ₅₆₃ △ ₁₆. ₉ ₉₆. ₆ ―

（注）騰落率は期首比。
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ブラジル・インフラ関連株ファンド

○為替相場
ブラジル・レアルは、第₂₀期首₄₅円台で始まりました。ルセフ大統領が支持率を回復し、₂₀₁₄年₁₀月の大統領選挙で再

選を果たす中で、₁₀月にかけてレアル安が進行し、一時は₄₂円台まで下落しました。その後、日銀が予想外の追加緩和を
発表したことで円が他国通貨に対して大きく下落したため、レアル円相場も大幅な円安レアル高となり、₁₁月後半には₄₇
円台まで上昇しました。しかし、緊縮財政策による景気悪化懸念や少雨による電力不足懸念、原油価格の急落などを背景
に₂₀₁₅年 ₂ 月にかけてレアル安が進行し、₄₁円台で期末を迎えました。

◆前作成期間末における「今後の運用方針」

・株式組入比率
基本的に株式組入比率は高位とする方針です。

・ポートフォリオ
インフラの構築、整備、運営やインフラ投資の支援事業に関連すると判断される銘柄群の中から、経済情勢や業界動

向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、成長性、株価バリュエーション等の分析の組合わせにより、ポートフォ
リオを構築します。なお、外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッド
に運用の指図にかかる権限を委託します。なお、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドは、当該外
貨建資産の運用について、サンタンデール　アセット　マネジメント（ブラジル）の助言を受けます。

◆ポートフォリオについて
当期は、株式組入比率を₉₆～₉₈％程度とし、インフラの構築、整備、運営やインフラ投資の支援事業に関連すると判断さ

れた銘柄群の中から、経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、成長性、株価バリュエーション等の
分析の組合わせにより、ポートフォリオを構築しました。売上の大半が米ドル建てであるためブラジル・レアル安の恩恵を
受けた EMBRAER（資本財・サービス）や、景気減速下でも業績が安定していた TELEFONICA BRASIL（電気通信サー
ビス）などの組入比率を引上げました。一方で、需要減少により業績見通しが悪化した MILLS（資本財・サービス）や BR 
PROPERTIES（金融）などの組入比率を引下げました。足元のポートフォリオは、業種では、資本財・サービスセクター
やエネルギーセクターを高位の組入れとしました。個別銘柄では、カード決済の普及率上昇により業績拡大が見込まれた
CIELO（情報技術）や、ドラッグストア事業の成長が期待された ULTRAPAR（エネルギー）などを高位の組入れとしま
した。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。当ファンドは運用スキーム上、参考指数と比較

して公益事業セクターの組入比率が高く、消費関連セクターの組入比率が低い（もしくは組入れがない）という特徴があり
ます。参考指数はブラジル株式市場の動向を表す代表的な指数として掲載しております。

（％）
0. 0
-2. 0
-4. 0
-6. 0
-8. 0
-10. 0
-12. 0
-14. 0
-16. 0
-18. 0

第20期
（2014. 8. 26～2014. 11. 26）　

第21期
　（2014. 11. 26～2015. 2. 26）

基準価額
ボベスパ指数（配当込み、円換算）
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ブラジル・インフラ関連株ファンド

◆分配金について
第20期および第21期は、基準価額の水準等を勘案して、収益分配を見送らせていただきました。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■分配原資の内訳（ 1 万口当り）

項 目
第₂₀期 第₂₁期

₂₀₁₄年 ₈ 月₂₇日 ₂₀₁₄年₁₁月₂₇日
～₂₀₁₄年₁₁月₂₆日 ～₂₀₁₅年 ₂ 月₂₆日

当 期 分 配 金 （ 税 込 み ） （円） ― ―
対 基 準 価 額 比 率 （％） ― ―
当 期 の 収 益 （円） ― ―
当 期 の 収 益 以 外 （円） ― ―

翌 期 繰 越 分 配 対 象 額 （円） ₁, ₅₄₆ ₁, ₅₅₀
（注 ₁ ） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当

した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金
額です。

（注 ₂ ） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があ
ります。

（注 ₃ ）  当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファ
ンドの収益率とは異なります。

《今後の運用方針》

　経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、成長性、株価バリュエーション等の分析の組合わせによ
り、ポートフォリオを構築します。なお、外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リ
ミテッドに運用の指図にかかる権限を委託します。
　なお、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドは、当該外貨建資産の運用について、サンタンデール　ア
セット　マネジメント（ブラジル）の助言を受けます。
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ブラジル・インフラ関連株ファンド

■ 1 万口当りの費用の明細

項　　　目
第₂₀期～第₂₁期

項　　目　　の　　概　　要（₂₀₁₄. ₈. ₂₇～₂₀₁₅. ₂. ₂₆）
金　額 比　率

信託報酬  ₇₄円 ₀. ₉₁₄％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
　　　　　期中の平均基準価額（月末値の平均値）は₈, ₀₇₄円です。

（投信会社）  （₃₅）  （₀. ₄₃₅） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価
（販売会社）  （₃₅）  （₀. ₄₃₅） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行）  （₄）  （₀. ₀₄₃） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ₁₀   ₀. ₁₂₄   売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株式）  （₁₀）  （₀. ₁₂₄） 

有価証券取引税  ₁   ₀. ₀₁₀  有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式）  （₁）  （₀. ₀₁₀） 
その他費用  ₁₇   ₀. ₂₀₆   その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用）  （₁₅）  （₀. ₁₈₂） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用）  （₀）  （₀. ₀₀₃） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他）  （₂）  （₀. ₀₂₂） 信託事務の処理等に関するその他の費用
合　　　　計  ₁₀₁   ₁. ₂₅₄  

（注 ₁ ）期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出した結果です。  
（注 ₂ ）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。 
（注 ₃ ）比率欄は ₁ 万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

■売買および取引の状況
株　　　　式

（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₇日から₂₀₁₅年 ₂ 月₂₆日まで）

決　算　期
第　₂₀　期　～　第　₂₁　期

買 付 売 付
株　数 金　額 株　数 金　額

外
　
　
国

百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル

アメリカ ₂₁₂  ₃₉₁  ₄₂₇  ₃₇₉ 
（ ―） （ ―） 

百株 千ブラジル・レアル 百株 千ブラジル・レアル

ブラジル ₂, ₂₁₃  ₂, ₂₁₈  ₁, ₈₇₃  ₂, ₈₃₀ 
（△ ₉₇₂） （ ―） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ） （　）内は株式分割、合併等による増減分で、上段の数字には含まれており

ません。
（注 ₃ ）金額の単位未満は切捨て。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₇日から₂₀₁₅年 ₂ 月₂₆日まで）

項 目 第 ₂₀ 期 ～ 第 ₂₁ 期
（ａ）期 中 の 株 式 売 買 金 額 ₃₁₂, ₉₂₆千円 

（ｂ）期中の平均組入株式時価総額 ₃₆₃, ₄₇₀千円 

（ｃ）売 買 高 比 率 （ａ）／（ｂ） ₀. ₈₆ 
（注 ₁ ）（b）は各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

5



ブラジル・インフラ関連株ファンド

■主要な売買銘柄
株　　　　式

（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₇日から₂₀₁₅年 ₂ 月₂₆日まで）
第 ₂₀ 期 ～ 第 ₂₁ 期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円
EMBRAER SA-SPON ADR（ブラジル）  ₆. ₅ ₂₇, ₃₀₈ ₄, ₂₀₁  MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS（ブラジル）  ₁₉. ₁ ₁₉, ₁₃₃ ₁, ₀₀₁ 
CIA DE TRANSMISSAO DE ENE-PF（ブラジル）  ₉. ₆ ₁₆, ₄₀₆ ₁, ₇₀₈  COSAN SA INDUSTRIA COMERCIO（ブラジル）  ₁₀. ₁ ₁₇, ₀₇₈ ₁, ₆₉₀ 
ARTERIS SA（ブラジル）  ₁₄. ₇ ₁₂, ₅₂₂ ₈₅₁  EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD（ブラジル）  ₁₂. ₉ ₁₅, ₀₆₄ ₁, ₁₆₇ 
BM&FBOVESPA SA（ブラジル）  ₁₉. ₅ ₁₂, ₃₀₉ ₆₃₁  CCR SA（ブラジル）  ₁₅. ₃ ₁₃, ₇₁₇ ₈₉₆ 
LIGHT SA（ブラジル）  ₉. ₂ ₁₀, ₃₂₇ ₁, ₁₂₂  BR PROPERTIES SA（ブラジル）  ₂₁. ₂ ₁₁, ₀₄₁ ₅₂₀ 
CCR SA（ブラジル）  ₁₃. ₃ ₉, ₂₉₇ ₆₉₉  PETROLEO BRASIL-SP PREF  ADR（ブラジル）  ₇ ₁₀, ₃₈₈ ₁, ₄₈₄ 
WEG SA（ブラジル）  ₆. ₄ ₈, ₇₄₅ ₁, ₃₆₆  LIGHT SA（ブラジル）  ₉. ₂ ₈, ₀₁₂ ₈₇₀ 
TELEFONICA BRASIL-ADR（ブラジル）  ₃. ₅ ₇, ₉₈₂ ₂, ₂₈₀  TOTVS SA（ブラジル）  ₄. ₃ ₇, ₁₅₉ ₁, ₆₆₅ 
OI SA-PREFERENCE（ブラジル）  ₁₁₅ ₆, ₄₇₆ ₅₆  FIBRIA CELULOSE SA-SPON ADR（ブラジル）  ₄. ₈ ₆, ₉₀₄ ₁, ₄₃₈ 
ALL AMERICA LATINA LOGISTICA（ブラジル）  ₁₃. ₂ ₅, ₂₀₁ ₃₉₄  GERDAU SA -SPON ADR（ブラジル）  ₁₅. ₆ ₆, ₅₂₀ ₄₁₇ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ）金額の単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況
当作成期間（第₂₀期～第₂1期）中における利害関係人との取引はありません。

■組入資産明細表
外 国 株 式

銘　　　　　　　　　　柄
第₁₉期末 第 ₂₁ 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

百株 百株 千アメリカ・ドル 千円 
（アメリカ）
GERDAU SA -SPON ADR ₉₈ ― ― ― 素材
CPFL ENERGIA SA-ADR ₆₇ ₆₇ ₈₆ ₁₀, ₂₈₈ 公益事業
TELEFONICA BRASIL-ADR ₁₀₅ ₁₁₄ ₂₁₂ ₂₅, ₂₅₄ 電気通信サービス
PETROLEO BRASIL-SP PREF  ADR ₁₅₂ ₉₉ ₆₄ ₇, ₆₈₃ エネルギー
VALE SA-SP PREF ADR ₁₅₅ ₁₃₂ ₈₇ ₁₀, ₄₁₇ 素材
VALE SA-SP ADR ₅₅ ― ― ― 素材
EMBRAER SA-SPON ADR ― ₆₂ ₂₂₂ ₂₆, ₄₃₆ 資本財・サービス
FIBRIA CELULOSE SA-SPON ADR ₁₅₁ ₁₀₃ ₁₃₁ ₁₅, ₆₀₈ 素材
ULTRAPAR PARTICPAC-SPON ADR ₁₅₄. ₅ ₁₄₅. ₅ ₂₉₅ ₃₅, ₁₉₄ エネルギー

ア メ リ カ・ ド ル 通 貨 計 株　 数、金　額 ₉₃₇. ₅ ₇₂₂. ₅ ₁, ₀₉₉ ₁₃₀, ₈₈₅ 
銘 柄 数 ＜比 率＞ ₈ 銘柄 ₇ 銘柄 ＜₄₀. ₉％＞ 

百株 百株 千ブラジル・レアル 千円 
（ブラジル）
USINAS SIDER MINAS GER-PF A ₁₂₃ ― ― ― 素材
COSAN SA INDUSTRIA COMERCIO ₁₃₂ ₄₃ ₁₁₇ ₄, ₈₇₈ エネルギー
CCR SA ₃₇₇ ₃₅₇ ₅₉₄ ₂₄, ₆₇₀ 資本財・サービス
CIA DE TRANSMISSAO DE ENE-PF ― ₉₆ ₃₉₈ ₁₆, ₅₁₇ 公益事業
LOCALIZA RENT A CAR ₄₃. ₃₅ ₄₃. ₃₅ ₁₄₇ ₆, ₁₂₈ 資本財・サービス
MRV ENGENHARIA ₁₅₀ ― ― ― 一般消費財・サービス
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銘　　　　　　　　　　柄
第₁₉期末 第 ₂₁ 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額

百株 百株 千ブラジル・レアル 千円 
BM&FBOVESPA SA ₃₇₃ ₄₂₀ ₄₁₆ ₁₇, ₂₆₄ 金融
MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS ₂₇ ₂₇ ₁₄₅ ₆, ₀₄₈ 金融
BR MALLS PARTICIPACOES SA ₁₃₂ ₁₁₁ ₁₈₁ ₇, ₅₄₁ 金融
CIELO SA ₂₃₃ ₂₃₂ ₁, ₀₀₂ ₄₁, ₅₆₃ 情報技術
EZ TEC EMPREENDIMENTOS E PAR ₇₄ ₃₉ ₆₆ ₂, ₇₇₄ 一般消費財・サービス
EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD ₂₃₃ ₁₀₄ ₂₈₈ ₁₁, ₉₄₉ 公益事業
LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL ₁₀₃ ― ― ― 資本財・サービス
ARTERIS SA ― ₁₄₇ ₁₆₅ ₆, ₈₇₈ 資本財・サービス
WEG SA ― ₆₄ ₂₀₃ ₈, ₄₄₄ 資本財・サービス
ECORODOVIAS INFRA E LOG SA ― ₆₃ ₆₆ ₂, ₇₅₁ 資本財・サービス
MILLS ESTRUTURAS E SERVICOS ₁₉₁ ― ― ― 資本財・サービス
BR PROPERTIES SA ₂₄₇ ₆₈ ₇₂ ₃, ₀₁₅ 金融
TOTVS SA ₄₃ ― ― ― 情報技術
KLABIN SA - UNIT ₂₃₄ ₂₃₄ ₃₆₄ ₁₅, ₁₃₂ 素材
TRANSMISSORA ALIANCA DE-UNIT ― ₃₅ ₇₄ ₃, ₀₇₇ 公益事業

ブラジル・レアル通貨計 株　 数、 金　 額 ₂, ₇₁₅. ₃₅ ₂, ₀₈₃. ₃₅ ₄, ₃₀₆ ₁₇₈, ₆₃₇ 
銘柄数＜比率＞ ₁₆ 銘柄 ₁₆ 銘柄 ＜₅₅. ₈％＞ 

フ ァ ン ド 合 計 株　 数、 金　 額 ₃, ₆₅₂. ₈₅ ₂, ₈₀₅. ₈₅ ― ₃₀₉, ₅₂₂ 
銘柄数＜比率＞ ₂₄ 銘柄 ₂₃ 銘柄 ＜₉₆. ₆％＞ 

（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）＜　＞は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₃ ）評価額の単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
₂₀₁₅年 ₂ 月₂₆日現在

項 目 第 　₂₁　 期　 末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
株         式 ₃₀₉, ₅₂₂ ₉₆. ₁ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₁₂, ₄₀₅ ₃. ₉ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₃₂₁, ₉₂₈ ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 ₂ ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₂ 月₂₆日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁₁₉. ₀₄円、 ₁ ブラジル・レアル＝₄₁. ₄₈円です。

（注 ₃ ） 第₂₁期末における外貨建純資産（₃₁₇, ₅₄₄千円）の投資信託財産総額
（₃₂₁, ₉₂₈千円）に対する比率は、₉₈. ₆% です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
（₂₀₁₄年₁₁月₂₆日）、（₂₀₁₅年 ₂ 月₂₆日）現在

項 目 第　₂₀　期　末 第　₂₁　期　末
（Ａ）資 産 3₉₄， ₉5₂， ₂₂₄円 3₂1， ₉₂₈， ₀₄5円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 ₁₁, ₂₁₆, ₀₂₃  ₆, ₈₅₃, ₆₉₇  
株 式（評価額） ₃₈₀, ₉₉₀, ₂₅₄  ₃₀₉, ₅₂₂, ₅₃₃  
未 収 入 金 ―  ₃, ₃₇₆, ₅₁₉  
未 収 配 当 金 ₂, ₇₄₅, ₉₄₇  ₂, ₁₇₅, ₂₉₆  

（Ｂ）負 債 1， ₇₈₈， ₄₉1  1， 551， 5₇₂  
未 払 解 約 金 ₇, ₇₆₇  ―  
未 払 信 託 報 酬 ₁, ₇₇₅, ₄₈₂  ₁, ₅₄₁, ₇₈₄  
そ の 他 未 払 費 用 ₅, ₂₄₂  ₉, ₇₈₈  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 3₉3， 1₆3， ₇33  3₂₀， 3₇₆， ₄₇3  
元 本 ₄₅₆, ₀₃₃, ₄₀₆  ₄₂₇, ₁₇₇, ₄₁₈  
次 期 繰 越 損 益 金 △  ₆₂, ₈₆₉, ₆₇₃  △  ₁₀₆, ₈₀₀, ₉₄₅  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 ₄5₆， ₀33， ₄₀₆口 ₄₂₇， 1₇₇， ₄1₈口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） ₈， ₆₂1円 ₇， 5₀₀円

＊ 第₁₉期末における元本額は₄₆₃, ₂₅₅, ₉₁₈円、当作成期間（第₂₀期～第₂₁期）中に
おける追加設定元本額は₈, ₈₄₃, ₆₂₉円、同解約元本額は₄₄, ₉₂₂, ₁₂₉円です。

＊第₂₁期末の計算口数当りの純資産額は₇, ₅₀₀円です。
＊第₂₁期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は₁₀₆, ₈₀₀, ₉₄₅円です。
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■損益の状況
第₂₀期　自₂₀₁₄年 ₈ 月₂₇日　至₂₀₁₄年₁₁月₂₆日
第₂₁期　自₂₀₁₄年₁₁月₂₇日　至₂₀₁₅年 ₂ 月₂₆日

項 目 第　₂₀　期 第　₂₁　期
（Ａ）配 当 等 収 益 3， ₈₉₀， ₉11円 ₂， ₀₆1， 15₄円

受 取 配 当 金 ₃, ₈₉₀, ₂₇₃  ₂, ₀₆₀, ₃₈₃
受 取 利 息 ₆₃₈  ₇₇₁

（Ｂ）有価証券売買損益 △ ₂₄， ₀₈₆， 35₂  △ ₄₇， ₉₆₈， ₆₆1
売 買 益 ₄₁, ₈₈₇, ₇₈₆  ₈, ₁₆₃, ₄₁₃
売 買 損 △ ₆₅, ₉₇₄, ₁₃₈  △ ₅₆, ₁₃₂, ₀₇₄

（Ｃ）信 託 報 酬 等 △ ₂， 1₈₈， ₀₄1  △ 1， ₈₇₈， ₈3₈
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ）△ ₂₂， 3₈3， ₄₈₂  △ ₄₇， ₇₈₆， 3₄5
（Ｅ）前期繰越損益金 △ 3₄， ₆₀₀， ₆₆₄  △ 5₂， ₈3₇， ₉3₂
（Ｆ）追加信託差損益金 △ 5， ₈₈5， 5₂₇  △ ₆， 1₇₆， ₆₆₈

（配 当 等 相 当 額）（ ₁₄, ₉₃₄, ₅₉₄） （ ₁₄, ₅₁₆, ₇₈₂）
（売 買 損 益 相 当 額）（△ ₂₀, ₈₂₀, ₁₂₁） （△ ₂₀, ₆₉₃, ₄₅₀）

（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △ ₆₂， ₈₆₉， ₆₇3  △ 1₀₆， ₈₀₀， ₉₄5
次期繰越損益金（Ｇ） △ ₆₂， ₈₆₉， ₆₇3  △ 1₀₆， ₈₀₀， ₉₄5
追 加 信 託 差 損 益 金 △ ₅, ₈₈₅, ₅₂₇  △ ₆, ₁₇₆, ₆₆₈

（配 当 等 相 当 額）（ ₁₄, ₉₃₄, ₅₉₄） （ ₁₄, ₅₁₆, ₇₈₂）
（売 買 損 益 相 当 額）（△ ₂₀, ₈₂₀, ₁₂₁） （△ ₂₀, ₆₉₃, ₄₅₀）
分 配 準 備 積 立 金 ₅₅, ₅₇₃, ₅₇₀  ₅₁, ₇₁₂, ₃₀₅
繰 越 損 益 金 △ ₁₁₂, ₅₅₇, ₇₁₆  △ ₁₅₂, ₃₃₆, ₅₈₂

（注 ₁ ） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 ₂ ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 ₃ ） 収益分配金の計算過程は「収益分配金の計算過程（総額）」の表を参照。
（注 ₄ ） 投資信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために

要する費用：₁, ₀₂₂, ₂₁₉円（未監査）

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 第 20 期 第 ₂₁ 期

（ａ）経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 ₁, ₇₀₂, ₈₇₀円 ₁₈₂, ₃₁₆円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  ₀  ₀
（ｃ）収 益 調 整 金 ₁₄, ₉₃₄, ₅₉₄ ₁₄, ₅₁₆, ₇₈₂
（ｄ）分 配 準 備 積 立 金 ₅₃, ₈₇₀, ₇₀₀ ₅₁, ₅₂₉, ₉₈₉
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） ₇₀, ₅₀₈, ₁₆₄ ₆₆, ₂₂₉, ₀₈₇
（ｆ）分 配 金  ₀  ₀
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） ₇₀, ₅₀₈, ₁₆₄ ₆₆, ₂₂₉, ₀₈₇
（ｈ）受 益 権 総 口 数 ₄₅₆, ₀₃₃, ₄₀₆口 ₄₂₇, ₁₇₇, ₄₁₈口

【本資料は、受益者のみなさまにファンドの運用状況をお知らせするためのものであり、投資の勧誘を目的としたものではありません。】

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」の適用対象です。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問い
合わせください。

《お知らせ》
●運用報告書（全体版）の電子交付について

　₂₀1₄年1₂月 1 日施行の法改正により、運用報告書は「交付運用報告書」と「運用報告書（全体版）」（本書）の ₂ 種類になりま
したが、「運用報告書（全体版）」については、交付に代えて電子交付する旨を信託約款に定めました。

●書面決議手続きの改正について
　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、₂₀1₄年1₂月 1 日施行の法改正により以下の点が変更されたことに
伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・ 書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の保有する議決権の 3 分の ₂ 以上の賛成を得ること」から「受益

者の保有する議決権の 3 分の ₂ 以上の賛成を得ること」に変更されました。
・ 投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽

微なものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりました。
・ 書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当します。）

には適用されなくなりました。
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