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ダイワ／バリュー・パートナーズ
チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 追加型投信／海外／株式
信託期間 約 5年間（2020年11月24日～2025年11月21日）
運用方針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資
対　　象

当 フ ァ ン ド

イ�．アイルランド籍の外国投
資法人「バリュー・パート
ナーズ・アイルランド・
ファンド・ICAV」が発行
する「バリュー・パート
ナーズ・ヘルスケア・ファ
ンド（クラスＸ）」の投資
証券（円建）

ロ�．ダイワ・マネーポート
フォリオ・マザーファンド
の受益証券

ダイワ・マネー
ポートフォリオ・
マザーファンド

円建ての債券

組入制限

当 フ ァ ン ド の
投資信託証券組入上限比率 無制限

マザーファンドの
株式組入上限比率 純資産総額の10％以下

分配方針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売
買益（評価益を含みます。）等とし、原則とし
て、基準価額の水準等を勘案して分配金額を
決定します。ただし、分配対象額が少額の場
合には、分配を行なわないことがあります。

運用報告書（全体版）
第 1 期

（決算日　2021年 5 月24日）
（作成対象期間　2020年11月24日～2021年 5 月24日）

受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申

し上げます。
当ファンドは、中国のヘルスケア関連企業

の株式に投資することにより、信託財産の成
長をめざしております。当作成期につきまし
てもそれに沿った運用を行ないました。ここ
に、運用状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、

お願い申し上げます。

◇TUZ0272920210524◇



ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

設定以来の運用実績

決　　算　　期
基 準 価 額 MSCI�China�A�Index

（配当込み、円換算） 公 社 債
組入比率

投資信託
証　　券
組入比率

純資産
総　額（分配落） 税込み

分配金
期　中
騰落率 （参考指数） 期　中

騰落率
円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

1期末（2021年 5 月24日） 11, 370� 900� 22. 7� 11, 070� 10. 7� ―� 97. 4� 29, 874�
（注 1）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 2）�MSCI�China�A�Index（配当込み、円換算）は、MSCI�Inc. の承諾を得て、MSCI�China�A�Index（配当込み、人民元ベース）をもとに円換

算し、当ファンド設定日を10, 000として大和アセットマネジメントが計算したものです。MSCI�China�A�Index（配当込み、人民元ベース）
は、MSCI� Inc. が開発した株価指数で、同指数に対する著作権、知的所有権その他一切の権利はMSCI� Inc. に帰属します。またMSCI� Inc.
は、同指数の内容を変更する権利および公表を停止する権利を有しています。

（注 3）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 4）指数値は、指数提供会社により過去に遡って修正される場合があります。上記の指数は直近で知り得るデータを使用しております。
（注 5）公社債組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 6）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除きます。
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス
ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

■基準価額・騰落率
設定時：10, 000円
期　末：11, 370円（分配金900円）
騰落率：22. 7％（分配金込み）

■基準価額の主な変動要因
ヘルスケア・ファンド（クラスＸ）の投資証券を通じて、中国のヘルスケア関連企業の株式（ＤＲ
（預託証券）を含みます。以下同じ。）に投資を行った結果、保有株式の価格上昇や為替が円安に
なったことがプラス要因となり、基準価額は上昇しました。くわしくは「投資環境について」をご
参照ください。
※ヘルスケア・ファンド（クラスＸ）：バリュー・パートナーズ・ヘルスケア・ファンド（クラ
スＸ）

基準価額等の推移について 

運用経過

流　用

＊�分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊�分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

年　　月　　日
基　 準　 価 　額 MSCI�China�A�Index

（配当込み、円換算） 公 社 債
組入比率

投資信託
証　　券
組入比率騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率

円 ％ ％ ％ ％
（期首）2020年11月24日 10, 000� ―� 10, 000� ―� ―� ―�

11月末 10, 018� 0. 2� 9, 852� △� �1. 5� ―� 39. 1�
12月末 10, 315� 3. 2� 10, 051� 0. 5� ―� 99. 4�

2021年 1 月末 10, 686� 6. 9� 10, 971� 9. 7� ―� 93. 7�
2 月末 11, 289� 12. 9� 11, 246� 12. 5� ―� 95. 8�
3 月末 11, 395� 14. 0� 10, 777� 7. 8� ―� 99. 5�
4 月末 12, 038� 20. 4� 11, 035� 10. 4� ―� 98. 7�

（期末）2021年 5 月24日 12, 270� 22. 7� 11, 070� 10. 7� ―� 97. 4�
（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス
ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

■中国株式市況
中国株式市況は、当作成期を通して見ると上昇しました。
中国・香港株式市場は、当作成期首から2021年 2 月上旬にかけて、中国経済が相対的に好調を維
持していることに加え、新型コロナウイルスのワクチン普及による世界経済の正常化期待や、米国
のバイデン新政権による大規模な景気対策への期待などを背景に、大きく上昇しました。しかしそ
の後、米国をはじめとした多くの国における長期金利の上昇が警戒されたことに加え、香港政府が
景気対策などへの財源確保のために株式売買に係る印紙税の引き上げを発表したことが嫌気され、
下落に転じました。 3月中旬以降は、ネット企業への規制強化などがマイナス要因となったもの
の、政策期待などが支援材料となり、一進一退の展開となりました。
■為替相場
香港ドル、中国・人民元ともに対円で上昇（円安）しました。
米国での追加経済対策の成立や、経済指標の改善により米国金利が上昇したことで円に対して米
ドル高が進み、米ドルに連動する香港ドルも対円で上昇しました。中国・人民元は、欧米を中心に
新型コロナウイルスのワクチン接種が進み、市場のリスク選好度が強まったことを背景に、対円で
上昇しました。

投資環境について （2020. 11. 24 ～ 2021. 5. 24）

流　用

5
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス
ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

■当ファンド
当ファンドは、ヘルスケア・ファンド（クラスＸ）とダイワ・マネーポートフォリオ・マザー

ファンドに投資するファンド・オブ・ファンズであり、当作成期を通じてヘルスケア・ファンド
（クラスＸ）への投資割合を高位に維持しました。また、ヘルスケア・ファンド（クラスＸ）への
投資に関する権限をバリュー・パートナーズ香港リミテッドに委託しています。
■ヘルスケア・ファンド（クラスＸ）

主として、中国のヘルスケア関連企業の株式に投資を行い、信託財産の中長期的な成長をめざし
て運用を行いました。市場別では香港市場、深センＡ株市場、上海Ａ株市場、業種別ではヘルスケ
アの銘柄を中心としたポートフォリオ構成としました。
■ダイワ・マネーポートフォリオ・マザーファンド

流動性や資産の安全性に配慮し、コール・ローン等による運用を行いました。

ポートフォリオについて （2020. 11. 24 ～ 2021. 5. 24）

流　用

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。
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当　期
（2020. 11. 24～2021. 5. 24）

基準価額
MSCI China A Index
（配当込み、円換算）

ベンチマークとの差異について

6
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス
ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

当作成期の 1万口当り分配金（税込み）は下記「分配原資の内訳（ 1万口当り）」の「当期分配金
（税込み）」欄をご参照ください。
収益分配金の決定根拠は下記「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。
■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
当 期

2020年11月24日
～2021年 5 月24日

当期分配金（税込み） （円） 900 
対基準価額比率 （％） 7. 33�
当期の収益 （円） 900�
当期の収益以外 （円） ―��

翌期繰越分配対象額 （円） 1, 370�
（注 1）�「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価

証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」
は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。

（注 2）�円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金
（税込み）に合致しない場合があります。

（注 3）�当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分
配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項 目 当 期

（ａ）経費控除後の配当等収益 �0. 00円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 ✓� 1, 450. 08　
（ｃ）収益調整金 819. 99　
（ｄ）分配準備積立金 �0. 00　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 2, 270. 08　
（ｆ）分配金 900. 00　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 1, 370. 08　
（注）✓を付した該当項目から分配金を計上しています。

分配金について

流　用

7
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス
ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

■当ファンド
ヘルスケア・ファンド（クラスＸ）への投資割合を高位に維持することによって、中国のヘルス
ケア関連企業の株式に投資し、信託財産の中長期的な成長をめざします。
■ヘルスケア・ファンド（クラスＸ）
1 ．主として、中国のヘルスケア関連企業の株式に投資を行い、信託財産の中長期的な成長をめざ
します。
※当ファンドにおける中国のヘルスケア関連企業とは、中国を含む世界の金融商品取引所に上場
されており、中国に資産、投資、生産活動、取引、その他の事業利益の大部分を有するか、ま
たは収益の大部分を中国から得ている企業のうち、医薬品、バイオテクノロジー、ヘルスケア
サービス、医療技術、医療用品等に関連する企業をいいます。
※純資産総額の30％を上限として、中国のヘルスケア関連企業以外の企業の株式に投資を行う場
合があります。
※中国Ａ株投資にあたっては、現物株式に加え、個別株式等の価格変動に運用成果が連動する有
価証券等にも投資する場合があります。

2．ポートフォリオの構築にあたっては、以下の方針を基本とします。
・定量的・定性的な分析を行い、市場で過小評価されているヘルスケア関連銘柄の絞り込みを行
います。定量的な分析では主に収益率等に着目し、定性的な分析では企業訪問結果や業界・政
策の見通し等に着目します。
・選定された銘柄について、定量・定性ともにより詳細な分析（財務分析やＳＷＯＴ分析等）を
行い、ポートフォリオを構築します。
・為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則として行いません。

■ダイワ・マネーポートフォリオ・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等による運用を行う方針です。

今後の運用方針

流　用

8
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス
ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

1万口当りの費用の明細

項　　　目
当　　期

（2020. 11. 24～2021. 5. 24） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬 �99円� 0. 897％ 信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は11, 043円です。

（投 信 会 社） �（54） （0. 488） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社） �（44） （0. 395） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社） �（2） （0. 014） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 �―� ―
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税 �―� ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用 �0��� 0. 004�� その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（監 査 費 用） �（0） （0. 004） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ の 他） �（0） （0. 000） 信託事務の処理等に関するその他の費用

合　　　　 計 �100��� 0. 901��
（注 1）当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便

法により算出した結果です。
（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。

流　用
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス
ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

流　用

総経費率　（　①　＋　②　＋　③　） 2. 23％
①このファンドの費用の比率 1. 81％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0. 21％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0. 21％

（注 1 ）①の費用は、 1 万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 2 ）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3 ）各比率は、年率換算した値です。
（注 4 ）投資先ファンドとは、このファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注 5 ）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注 6 ）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注 7 ）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

参考情報
■総経費率

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1 口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は2. 23％です。

総経費率
2. 23％

運用管理費用
（投信会社）

0. 98％

運用管理費用
（販売会社）

0. 79％

運用管理費用
（受託会社）

0. 03％

その他費用
0. 01％

運用管理費用
0. 21％

運用管理費用以外
0. 21％

この
ファンド
1. 81％

  投資先
ファンド
0. 42％   

3
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

■主要な売買銘柄
投資信託証券

（2020年11月24日から2021年 5 月24日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 口　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 口　数 金　額 平均単価

千口 千円 円 千口 千円 円
VALUE�PARTNERS�HEALTH�
CARE�FUND�(CLASS�X)�(JPY�
UNHEDGED)（アイルランド）��

25, 718. 9856932� 27, 841, 000� 1, 082�
VALUE�PARTNERS�HEALTH�
CARE�FUND�(CLASS�X)�(JPY�
UNHEDGED)（アイルランド）��

2, 337. 001182� 2, 900, 000� 1, 240 

（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）金額の単位未満は切捨て。

（2）親投資信託受益証券の設定・解約状況
（2020年11月24日から2021年 5 月24日まで）
設　　　　定 解　　　　約

口　 数 金　 額 口　 数 金　 額

ダイワ・マネー
ポートフォリオ・
マザーファンド

千口� 千円� 千口� 千円

9� 10� ―� ―�

（注）単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
（1）ファンド・オブ・ファンズが組み入れた邦貨建ファン

ドの明細
フ　ァ　ン　ド　名 当　　　　期　　　　末

口　　数 評 価 額 比　率
千口 千円 ％

外国投資信託証券
（アイルランド）
VALUE�PARTNERS�HEALTH
CARE�FUND�(CLASS�X)�(JPY
UNHEDGED)

23, 381. 9845112� 29, 104, 725� 97. 4�

（注 1）比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率。
（注 2）評価額の単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
（1）投資信託証券

（2020年11月24日から2021年 5 月24日まで）
買　　　　付 売　　　　付

口　　数 金　　額 口　　数 金　　額

外国
（邦貨建）

千口� 千円� 千口� 千円
25, 718. 9856932� 27, 841, 000� 2, 337. 001182� 2, 900, 000�
（� ―）�（� ―）�（� ―）�（� ―）�

（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）�買付（　）内は分割割当、合併等による増減分で、上段の数字には含まれて

おりません。
（注 3）売付（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 4）金額の単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況等
当作成期中における利害関係人との取引はありません。

■投信会社（自社）による当ファンドの設定・解約およ
び保有状況

設定時保有額 当作成期中
設定額

当作成期中
解約額

当作成期末
保有額 取引の理由

百万円 百万円 百万円 百万円

100 ― 100 ― 当初設定時におけ
る取得とその処分

（注 1）金額は元本ベース。
（注 2）単位未満は切捨て。
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

（2）親投資信託残高

種　　　　　類 当　　 期 　　末
口　　数 評 価 額

千口 千円
ダイワ・マネーポート
フォリオ・マザーファンド 9� 9�

（注）単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
2021年 5 月24日現在

項　　　　　目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
投資信託証券 29, 104, 725� 89. 0�
ダイワ・マネーポートフォリオ・
マザーファンド 9� 0. 0�

コール・ローン等、その他 3, 610, 113� 11. 0�
投資信託財産総額 32, 714, 849� 100. 0�
（注）評価額の単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2021年 5 月24日現在

項　　　　　目 当　　期　　末
（Ａ）資産 33, 314, 849, 202円

コール・ローン等 3, 010, 113, 984��
投資信託証券（評価額） 29, 104, 725, 220��
ダイワ・マネーポートフォリオ・
マザーファンド（評価額） 9, 998��

未収入金 1, 200, 000, 000��
（Ｂ）負債 3, 439, 979, 769  

未払金 600, 000, 000��
未払収益分配金 2, 364, 770, 080��
未払解約金 295, 118, 088��
未払信託報酬 179, 269, 355��
その他未払費用 822, 246��

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 29, 874, 869, 433  
元本 26, 275, 223, 114��
次期繰越損益金 3, 599, 646, 319��

（Ｄ）受益権総口数 26, 275, 223, 114口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 11, 370円

＊�期首における元本額は100, 000, 000円、当作成期間中における追加設定元本額は
28, 326, 454, 775円、同解約元本額は2, 151, 231, 661円です。
＊当期末の計算口数当りの純資産額は11, 370円です。

■損益の状況
当期��自�2020年11月24日��至�2021年 5 月24日

項　　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 △  100, 387円

受取利息 12, 591��
支払利息 △� �112, 978��

（Ｂ）有価証券売買損益 3, 990, 235, 738  
売買益 4, 162, 225, 850��
売買損 △� �171, 990, 112��

（Ｃ）信託報酬等 △  180, 092, 363  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 3, 810, 042, 988  
（Ｅ）追加信託差損益金 2, 154, 373, 411  

（配当等相当額） （△� �191, 739）
（売買損益相当額） （� 2, 154, 565, 150）

（Ｆ）合計（Ｄ＋Ｅ） 5, 964, 416, 399  
（Ｇ）収益分配金 △  2, 364, 770, 080  

次期繰越損益金（Ｆ＋Ｇ） 3, 599, 646, 319  
追加信託差損益金 2, 154, 373, 411��
（配当等相当額） （△� �191, 739）
（売買損益相当額） （� 2, 154, 565, 150）
分配準備積立金 1, 445, 373, 295��
繰越損益金 △� �100, 387��

（注 1）�信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 2）�追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 3）�収益分配金の計算過程は下記「収益分配金の計算過程（総額）」をご参照
ください。

（注 4）�投資信託財産の運用の指図に係る権限の全部または一部を委託するために
要する費用：57, 272, 430円（未監査）

■収益分配金の計算過程（総額）
項　　　　目 当　　　期

（ａ）経費控除後の配当等収益 �0円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 3, 810, 143, 375　
（ｃ）収益調整金� 2, 154, 565, 150　
（ｄ）分配準備積立金 �0　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 5, 964, 708, 525　
（ｆ）分配金 2, 364, 770, 080　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 3, 599, 938, 445　
（ｈ）受益権総口数 26, 275, 223, 114口
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

収 益 分 配 金 の お 知 ら せ
1 万 口 当 り 分 配 金 900円

●〈分配金再投資コース〉をご利用の方の税引き分配金は、決算日現在の基準価額に基づいて自動的に再投資いたしました。

・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）
を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

バリュー・パートナーズ・ヘルスケア・ファンド（クラスＸ）

　当ファンド（ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス）の主要投資対象であるアイルラン
ド籍の外国投資法人「バリュー・パートナーズ・アイルランド・ファンド・ICAV」が発行する「バリュー・パートナーズ・
ヘルスケア・ファンド（クラスＸ）」の状況は次の通りです。
（注）2021年 5 月24日時点で入手しうる直近の状況を掲載しております。

　　　　　　　（米ドル建て）
貸借対照表

2020月12月31日
US�$

資産
現金および現金同等物 32, 524, 063�
金融資産（損益通算後の評価額） 131, 074, 118�
未収配当金 27, 334�
投資証券保有者からの未収金 407, 241�
その他資産 64�

資産合計 164, 032, 820�

負債
ブローカーに対する未払金 4, 518, 774�
投資証券保有者に対する未払金 12, 030, 012�
未払運用会社報酬 79, 025�
未払成功報酬 2, 829, 083�
管理会社報酬 24, 576�
未払預託費用 6, 462�
未払代理人費用 1, 333�
未払監査報酬 19, 745�
その他費用 16, 066�

負債合計 19, 525, 076�

投資証券保有者に帰属する資本合計 144, 507, 744�

発行済口数
クラスA（香港ドル建て、為替ヘッジなし） 1, 075, 836�
クラス X（円建て、為替ヘッジなし） 9, 278, 090�
クラスA（シンガポール・ドル建て、為替ヘッジなし） 601, 048�
クラスA（米ドル建て、為替ヘッジなし） 2, 270, 186�

一口当たり純資産
クラスA（香港ドル建て、為替ヘッジなし） HKD17. 82
クラス X（円建て、為替ヘッジなし） JPY�1052. 32
クラスA（シンガポール・ドル建て、為替ヘッジなし） SGD�12. 97
クラスA（米ドル建て、為替ヘッジなし） USD18. 23
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

損益計算書
2020年12月31日に終了する会計年度

US�$
投資収益
受取利息 6, 562�
配当収益 567, 698�
その他収益 5, 109�
金融資産の損益通算後の評価額による純実現損益 20, 877, 074�

投資損益合計 21, 456, 443�

費用
成功報酬 3, 495, 066�
運用会社報酬 742, 585�
管理会社報酬 83, 526�
預託費用 16, 650�
名義書換代理人報酬 11, 727�
役員報酬 3, 138�
弁護士費用および専門家報酬 47, 348�
監査報酬 18, 707�
保護預かり及び銀行手数料 15, 873�
取引費用 514, 629�
その他費用 25, 355�

営業費用合計 4, 974, 604�

源泉税 38, 514�

投資証券保有者に帰属する純資産額の増減 16, 443, 325 
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

組入明細

保有銘柄 保有数 評価額
（US$）

純資産比
（％）

株式 – 88. 49% （2019年12月31日時点：92. 71%）

中国 – 48. 48% （2019年12月31日時点：28. 01%）
Beijing�Tiantan�Biological�Products�Corp�Ltd�A�SHARES
（SHHK） 766, 851 4, 895, 618 3. 39%

Beijing�Tongrentang�Co�Ltd�A�SHARES�（SHHK）� 534, 676 1, 956, 361 1. 35%
Changchun�High�&�New�Technology�Industry�（Group）�Inc
A�SHARES�（SZHK） 80, 874 5, 558, 130 3. 85%

China�National�Accord�Medicines�Corp�Ltd�A�SHARES
（SZHK） 200, 448 1, 405, 490 0. 97%

Fujian�Green�Pine�Co�Ltd�A�SHARES�（SZHK） 1, 372, 900 3, 949, 355 2. 73%
Hualan�Biological�Engineering�Inc�A�SHARES�（SZHK） 1, 198, 239 7, 748, 682 5. 36%
Jiangsu�Hengrui�Medicine�Co�Ltd�A�SHARES�（SHHK） 841, 425 14, 358, 032 9. 94%
Shandong�Pharmaceutical�Glass�Co�Ltd�A�SHARES
（SHHK） 191, 800 1, 472, 584 1. 02%

Shanghai�Kinetic�Medical�Co�Ltd�A�SHARES�（SZHK） 1, 010, 729 2, 452, 587 1. 70%
Shanghai�Pharmaceuticals�Holding�Co�Ltd�A�SHARES
（SHHK） 1, 238, 668 3, 640, 966 2. 52%

Shenzhen�Mindray�Bio-Medical�Electronics�Co�Ltd�A
SHARES�（SZHK） 61, 128 3, 986, 670 2. 76%

Tianjin�ZhongXin�Pharmaceutical�Group�Corp�Ltd�A
SHARES�（SHHK） 2, 767, 309 7, 422, 534 5. 14%

Yunnan�Baiyao�Group�Co�Ltd�A�SHARES�（SZHK） 522, 133 9, 080, 713 6. 28%
Zhejiang�NHU�Co�Ltd�A�SHARES�（SZHK） 412, 503 2, 126, 962 1. 47%

70, 054, 684 48. 48%

香港 – 40. 01% （2019年12月31日時点：57. 08%）
Akeso�Inc 839, 000 4, 111, 711 2. 84%
Alibaba�Health�Information�Technology�Ltd 2, 024, 000 5, 977, 547 4. 14%
Beijing�Tong�Ren�Tang�Chinese�Medicine�Co�Ltd 4, 354, 000 4, 576, 390 3. 17%
CSPC�Pharmaceutical�Group�Ltd 3, 158, 080 3, 229, 783 2. 24%
Hansoh�Pharmaceutical�Group�Co�Ltd 378, 000 1, 832, 975 1. 27%
InnoCare�Pharma�Ltd 1, 979, 000 3, 440, 430 2. 38%
Innovent�Biologics�Inc 305, 000 3, 227, 419 2. 23%
Jinxin�Fertility�Group�Ltd 3, 252, 000 6, 626, 506 4. 59%
Livzon�Pharmaceutical�Group�Inc�H�SHARES 13, 700 53, 094 0. 04%
Shandong�Weigao�Group�Medical�Polymer�Co�Ltd�H
SHARES 1, 408, 000 3, 181, 367 2. 20%

Sino�Biopharmaceutical�Ltd 13, 280, 500 12, 845, 550 8. 89%
Sinopharm�Group�Co�Ltd�H�SHARES 1, 327, 200 3, 228, 160 2. 23%
SSY�Group�Ltd 4, 748, 000 2, 694, 265 1. 86%
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ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス

保有銘柄 保有数 評価額
（US$）

純資産比
（％）

The�United�Laboratories�International�Holdings�Ltd 3, 940, 000 2, 794, 705 1. 93%

57, 819, 902 40. 01%

シンガポール – なし （2019年12月31日時点：7. 62%）

株式合計 127, 874, 586 88. 49%

P ノート – 2. 21% （2019年12月31日時点：4. 48%）
中国 – 2. 21% （2019年12月31日時点：4. 48%）
CICC�Financial�Trading�Ltd�（Beijing�Tongrentang�Co�Ltd
A�Shares）�P-Note�12/18/2023 380, 300 1, 391, 505 0. 96%

CICC�Financial�Trading�Ltd�（Fujian�Green�Pine�Co�Ltd�A
Shares）�P-Note�1/2/2024 242, 500 697, 588 0. 48%

CICC�Financial�Trading�Ltd�（Tianjin�ZhongXin
Pharmaceutical�Group�Corp�Ltd�A�Shares）�P-Note
1/2/2024

414, 000 1, 110, 439 0. 77%

3, 199, 532 2. 21%

金融資産（損益通算後の評価額）
（簿価合計：USD120, 909, 584） 131, 074, 118 90. 70%

現金および現金同等物 32, 524, 063 22. 51%
純流動負債 （19, 090, 437） （13. 21%）

投資証券保有者に帰属する純資産額 144, 507, 744 100. 00%
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ダイワ・マネーポートフォリオ・マザーファンド

＜補足情報＞
当ファンド（ダイワ／バリュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス）が投資対象としている「ダイ
ワ・マネーポートフォリオ・マザーファンド」の決算日（2020年12月 9 日）と、当ファンドの決算日が異なっておりま
すので、当ファンドの決算日（2021年 5 月24日）現在におけるダイワ・マネーポートフォリオ・マザーファンドの組入
資産の内容等を掲載いたしました。

■組入資産明細表
2021年 5 月24日現在、有価証券等の組み入れはありません。

■ダイワ・マネーポートフォリオ・マザーファンドの主要な売買銘柄
2020年11月24日～2021年 5 月24日における主要な売買銘柄はありません。
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1

大和アセットマネジメント株式会社
東京都千代田区丸の内一丁目９番１号
https://www.daiwa-am.co.jp/

ダイワ・マネーポートフォリオ・マザーファンド

運用報告書　第12期（決算日　2020年12月９日）

（作成対象期間　2019年12月10日～2020年12月９日）

ダイワ・マネーポートフォリオ・マザーファンドの運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
運 用 方 針 安定した収益の確保をめざして安定運用を行ないます。
主 要 投 資 対 象 円建ての債券
株 式 組 入 制 限 純資産総額の10％以下
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ダイワ・マネーポートフォリオ・マザーファンド

年 月 日
基 準 価 額 公 社 債

組 入 比 率騰 落 率
円 ％ ％

(期首)2019年12月９日 10,029 － －
12月末 10,029 0.0 －

2020年１月末 10,028 △0.0 －
２月末 10,028 △0.0 －
３月末 10,028 △0.0 －
４月末 10,027 △0.0 －
５月末 10,027 △0.0 －
６月末 10,026 △0.0 －
７月末 10,026 △0.0 －
８月末 10,026 △0.0 －
９月末 10,025 △0.0 －
10月末 10,025 △0.0 －
11月末 10,024 △0.0 －

(期末)2020年12月９日 10,024 △0.0 －
（注１）騰落率は期首比。
（注２）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除

きます。
（注３）当ファンドは、安定した収益の確保をめざして安定運用を行っており、ベ

ンチマークおよび参考指数はありません。

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】
　期首：10,029円　期末：10,024円　騰落率：△0.0％
【基準価額の主な変動要因】
　コール・ローン等の利回りがマイナス圏で推移したことなどから、
基準価額は下落しました。
◆投資環境について
○国内短期金融市況
　当作成期を通じて、日銀は長短金利操作付き量的・質的金融緩和
を維持しました。この金融政策を背景に、国庫短期証券（３カ月
物）の利回りおよび無担保コール翌日物金利はマイナス圏で推移し
ました。

■当作成期中の基準価額と市況等の推移
（円）

10,010

10,020

10,030

10,040

期　首
（2019.12.９）

期　末
（2020.12.９）

基準価額

◆前作成期末における「今後の運用方針」
　流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等に
よる運用を行う方針です。
◆ポートフォリオについて
　流動性や資産の安全性に配慮し、コール・ローン等による運用を行
いました。
◆ベンチマークとの差異について
　当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび
参考指数を設けておりません。

《今後の運用方針》
　流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等によ
る運用を行う方針です。

■１万口当りの費用の明細
項 目 当 期

売買委託手数料 －円
有価証券取引税 －
その他費用 0
（その他） （0）

合　　計 0
（注１）費用の項目および算出法については前掲しております項目の概要をご参照

ください。
（注２）項目ごとに円未満を四捨五入してあります。

■売買および取引の状況

当作成期中における売買および取引はありません。

■主要な売買銘柄

当作成期中における主要な売買銘柄はありません。

■投資信託財産の構成
2020年12月９日現在

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率
千円 ％

コール・ローン等、その他 73,499,280 100.0
投資信託財産総額 73,499,280 100.0
（注）評価額の単位未満は切捨て。

■組入資産明細表

当作成期末における有価証券等の組み入れはありません。
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ダイワ・マネーポートフォリオ・マザーファンド

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2020年12月９日現在

項 目 当 期 末
(Ａ) 資産 73,499,280,005円

コール・ローン等 73,499,280,005
(Ｂ) 負債 －
(Ｃ) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 73,499,280,005

元本 73,320,433,569
次期繰越損益金 178,846,436

(Ｄ) 受益権総口数 73,320,433,569口
１万口当り基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,024円

＊期首における元本額は38,285,006,118円、当作成期間中における追加設定元本
額は92,065,519,457円、同解約元本額は57,030,092,006円です。

＊当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイワ
米ドル・ブルファンド（適格機関投資家専用）7,165,012,965円、ダイワ米ド
ル・ベアファンド（適格機関投資家専用）12,332,468,365円、ダイワ・マネー
ポートフォリオ（FOFs用）（適格機関投資家専用）1,089,639円、ダイワＪ
リートベア・ファンド（適格機関投資家専用）1,215,141,541円、ダイワ／バ
リュー・パートナーズ　チャイナ・ヘルスケア・フォーカス9,976円、通貨選択
型　米国リート・αクワトロ（毎月分配型）159,141円、通貨選択型アメリカ
ン・エクイティ・αクワトロ（毎月分配型）159,141円、オール・マーケット・
インカム戦略（資産成長重視コース）9,963円、オール・マーケット・インカム
戦略（奇数月定額分配コース）9,963円、オール・マーケット・インカム戦略
（奇数月定率分配コース）9,963円、オール・マーケット・インカム戦略（予想
分 配 金 提 示 型 コ ー ス ） 9,963 円 、 Ｎ Ｙ ダ ウ ・ ト リ プ ル ・ レ バ レ ッ ジ
209,466,367円、世界セレクティブ株式オープン（為替ヘッジあり／年１回決
算型）998円、世界セレクティブ株式オープン（為替ヘッジあり／年２回決算
型）998円、ＦＡＮＧ＋ブルベア・マネーポートフォリオ992,420円、ＡＨＬ
タ ー ゲ ッ ト リ ス ク ・ ラ イ ト 戦 略 フ ァ ン ド （ 適 格 機 関 投 資 家 専 用 ）
6,417,784,873円、ダイワユーロベア・ファンド２（２倍、非リバランス型）
（適格機関投資家専用）9,837,126,024円、ダイワユーロベア・ファンド（２
倍、非リバランス型）（適格機関投資家専用）29,412,815,332円、ダイワ米ド
ル ベ ア ・ フ ァ ン ド （ ２ 倍 、 非 リ バ ラ ン ス 型 ） （ 適 格 機 関 投 資 家 専 用 ）
1,582,648,295円、ダイワ／ロジャーズ国際コモディティ ＴＭ・ファンド
2,417,017円、ダイワ／フィデリティ・アジア・ハイ・イールド債券ファンド
（通貨選択型）日本円・コース（毎月分配型）998円、ダイワ／フィデリティ・
アジア・ハイ・イールド債券ファンド（通貨選択型）ブラジル・レアル・コース
（毎月分配型）998円、ダイワ／フィデリティ・アジア・ハイ・イールド債券
ファンド（通貨選択型）アジア通貨・コース（毎月分配型）998円、ダイワＴＯ
ＰＩＸベア・ファンド（適格機関投資家専用）5,141,916,506円、ダイワ豪ド
ル建て高利回り証券α（毎月分配型）9,949円、ダイワ米国国債７－10年ラダー
型ファンド・マネーポートフォリオ　－　ＵＳトライアングル　－　997,374円、
ダイワ豪ドル建て高利回り証券ファンド　－予想分配金提示型－　173,802円で
す。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は10,024円です。

■損益の状況
当期　自2019年12月10日　至2020年12月９日

項 目 当 期
(Ａ) 配当等収益 △ 28,774,653円

受取利息 1,464,675
支払利息 △ 30,239,328

(Ｂ) その他費用 △  1,598,733
(Ｃ) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) △ 30,373,386
(Ｄ) 前期繰越損益金 112,547,273
(Ｅ) 解約差損益金 △154,205,994
(Ｆ) 追加信託差損益金 250,878,543
(Ｇ) 合計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 178,846,436

次期繰越損益金(Ｇ) 178,846,436
（注１）解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注２）追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。
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