
東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
お問い合わせ先（コールセンター）
TEL 0 1 2 0 ― 1 0 6 2 1 2
　　　（営業日の 9：00～17：00）
h t t p : / /www . d a iw a－am . c o . j p /

受益者のみなさまへ

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。

さて、「ダイワ外国債券ファンド（毎月分
配型）－ダイワスピリット－」は、このた
び、第₇₁期の決算を行ないました。

ここに、第₆₆期～第₇₁期中の運用状況をご
報告申し上げます。

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

<4792>

ダイワ外国債券ファンド
（毎月分配型）

－ダイワスピリット－

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／債券
信 託 期 間 無期限

運 用 方 針 信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざ
して運用を行ないます。

主要投資対象

ベビーファンド
1 ．ダイワ外国債券先進国マザー
ファンドの受益証券

2 ．ダイワ外国債券新興国マザー
ファンドの受益証券

ダイワ外国債券先進国
マ ザ ー フ ァ ン ド

海外の債券
ダイワ外国債券新興国
マ ザ ー フ ァ ン ド

ベ ビ ー フ ァ ン ド の
運 用 方 法

①主としてマザーファンドの受益証券を通じて、海
外の債券に分散投資することにより、信託財産の着
実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行
ないます。
②各マザーファンドの受益証券の組入比率は、信託
財産の純資産総額の50％を中心に、40％程度から60
％程度の範囲内とします。組入比率の合計は、通常
の状態で信託財産の純資産総額の90％程度以上に維
持することを基本とします。
③各国の債券および為替市場の流動性、信用力、市
場規模、金利水準等を勘案し、長期的な視点で先進
国通貨および新興国通貨の中からそれぞれ 3 通貨を
選定し、基準となる通貨の配分（以下「基本通貨配
分」といいます。）を定めます。実際の運用にあた
っては、基本通貨配分に基づき、金利動向等の状況
を考慮して通貨を配分します。
　※ 投資環境等が著しく変化した場合には、投資対

象通貨、通貨数および基本通貨配分を変更する
場合があります。

④投資対象は、各国の国家機関（政府・州等を含み
ます。）、国際機関およびそれらに準ずると判断され
る機関等が発行・保証する債券とします。
⑤為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原
則として行ないません。

組 入 制 限

ダイワ外国債券先進国マザー
ファンドの株式組入上限比率

純資産総額の10％以下
ダイワ外国債券新興国マザー
ファンドの株式組入上限比率

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益
（評価益を含みます。）等とし、原則として、継続
的な分配を行なうことを目標に分配金額を決定しま
す。ただし、分配対象額が少額の場合には、分配を
行なわないことがあります。

当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行ないます。ファ
ミリーファンド方式とは、受益者からの資金をまとめてベビーファ
ンド（当ファンド）とし、その資金を主としてマザーファンドの
受益証券に投資して、実質的な運用をマザーファンドで行なう仕
組みです。

運用報告書（全体版）
第66期（決算日　2014年 9 月10日）
第67期（決算日　2014年10月10日）
第68期（決算日　2014年11月10日）
第69期（決算日　2014年12月10日）
第70期（決算日　2015年 1 月1₃日）
第71期（決算日　2015年 2 月10日）



ダイワ外国債券ファンド（毎月分配型）－ダイワスピリット－

■最近₃0期の運用実績

決　　算　　期
基 準 価 額 シティ世界国債インデックス

（除く日本、円ベース）
ＪＰモルガン　ＧＢＩ－ＥＭグ
ローバル　ダイバーシファイド

（円換算） 公 社 債
組入比率

債　　券
先物比率

純 資 産
総 額

（分配落） 税込み
分配金

期　中
騰落率 （参考指数） 期　 中

騰 落 率 （参考指数） 期　 中
騰 落 率

円 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円
₄₂期末（₂₀₁₂年 ₉ 月₁₀日） ₇, ₆₅₁ ₇₀ △ ₀. ₄ ₉, ₈₄₁ ₁. ₈ ₁₃, ₈₁₉ ₀. ₁ ₉₇. ₂ ― ₁₀₃, ₀₆₈ 
₄₃期末（₂₀₁₂年₁₀月₁₀日） ₇, ₅₀₄ ₇₀ △ ₁. ₀ ₉, ₈₉₃ ₀. ₅ ₁₃, ₈₉₄ ₀. ₅ ₉₆. ₄ ― ₉₉, ₀₇₆ 
₄₄期末（₂₀₁₂年₁₁月₁₂日） ₇, ₆₈₄ ₅₀ ₃. ₁ ₁₀, ₀₅₄ ₁. ₆ ₁₄, ₂₄₃ ₂. ₅ ₉₅. ₉ ― ₉₉, ₄₇₂ 
₄₅期末（₂₀₁₂年₁₂月₁₀日） ₈, ₀₁₁ ₅₀ ₄. ₉ ₁₀, ₅₆₄ ₅. ₁ ₁₅, ₁₀₄ ₆. ₀ ₉₆. ₃ ― ₁₀₀, ₁₆₈ 
₄₆期末（₂₀₁₃年 ₁ 月₁₀日） ₈, ₅₅₁ ₅₀ ₇. ₄ ₁₁, ₂₇₇ ₆. ₇ ₁₆, ₃₉₈ ₈. ₆ ₉₆. ₁ ― ₁₀₄, ₈₄₈ 
₄₇期末（₂₀₁₃年 ₂ 月₁₂日） ₉, ₀₃₉ ₅₀ ₆. ₃ ₁₂, ₀₃₆ ₆. ₇ ₁₇, ₆₄₆ ₇. ₆ ₉₆. ₉ ― ₁₀₉, ₁₄₆ 
₄₈期末（₂₀₁₃年 ₃ 月₁₁日） ₉, ₁₃₆ ₅₀ ₁. ₆ ₁₂, ₂₁₂ ₁. ₅ ₁₇, ₈₈₇ ₁. ₄ ₉₇. ₇ ― ₁₀₈, ₈₇₃ 
₄₉期末（₂₀₁₃年 ₄ 月₁₀日） ₉, ₅₁₁ ₅₀ ₄. ₇ ₁₂, ₈₄₉ ₅. ₂ ₁₈, ₈₅₂ ₅. ₄ ₉₆. ₉ ― ₁₁₁, ₂₉₄ 
₅₀期末（₂₀₁₃年 ₅ 月₁₀日） ₉, ₆₀₅ ₅₀ ₁. ₅ ₁₂, ₉₈₄ ₁. ₀ ₁₉, ₅₂₂ ₃. ₅ ₉₆. ₉ ― ₁₁₀, ₈₂₄ 
₅₁期末（₂₀₁₃年 ₆ 月₁₀日） ₈, ₅₆₂ ₅₀ △ ₁₀. ₃ ₁₂, ₅₄₂ △ ₃. ₄ ₁₇, ₄₆₀ △ ₁₀. ₆ ₉₅. ₈ ― ₉₇, ₁₆₈ 
₅₂期末（₂₀₁₃年 ₇ 月₁₀日） ₈, ₃₈₇ ₅₀ △ ₁. ₅ ₁₂, ₆₁₅ ₀. ₆ ₁₇, ₂₇₉ △ ₁. ₀ ₉₆. ₂ ― ₉₄, ₂₇₆ 
₅₃期末（₂₀₁₃年 ₈ 月₁₂日） ₈, ₀₂₄ ₅₀ △ ₃. ₇ ₁₂, ₃₆₄ △ ₂. ₀ ₁₆, ₇₆₆ △ ₃. ₀ ₉₅. ₅ ― ₈₉, ₁₈₄ 
₅₄期末（₂₀₁₃年 ₉ 月₁₀日） ₈, ₀₈₁ ₅₀ ₁. ₃ ₁₂, ₅₈₇ ₁. ₈ ₁₆, ₅₆₄ △ ₁. ₂ ₉₅. ₆ ― ₈₉, ₀₁₅ 
₅₅期末（₂₀₁₃年₁₀月₁₀日） ₈, ₀₉₂ ₅₀ ₀. ₈ ₁₂, ₅₇₇ △ ₀. ₁ ₁₆, ₉₂₃ ₂. ₂ ₉₄. ₂ ― ₈₇, ₉₈₉ 
₅₆期末（₂₀₁₃年₁₁月₁₁日） ₇, ₉₅₆ ₅₀ △ ₁. ₁ ₁₂, ₇₉₆ ₁. ₇ ₁₆, ₉₀₄ △ ₀. ₁ ₉₁. ₅ ― ₈₅, ₃₂₅ 
₅₇期末（₂₀₁₃年₁₂月₁₀日） ₈, ₁₁₂ ₅₀ ₂. ₆ ₁₃, ₄₉₆ ₅. ₅ ₁₇, ₆₄₂ ₄. ₄ ₉₃. ₅ ― ₈₅, ₇₈₃ 
₅₈期末（₂₀₁₄年 ₁ 月₁₀日） ₇, ₉₆₇ ₅₀ △ ₁. ₂ ₁₃, ₆₄₃ ₁. ₁ ₁₇, ₅₁₀ △ ₀. ₇ ₉₃. ₈ ― ₈₃, ₁₂₆ 
₅₉期末（₂₀₁₄年 ₂ 月₁₀日） ₇, ₇₁₈ ₅₀ △ ₂. ₅ ₁₃, ₅₁₃ △ ₁. ₀ ₁₆, ₈₃₃ △ ₃. ₉ ₉₅. ₂ ― ₇₉, ₈₅₄ 
₆₀期末（₂₀₁₄年 ₃ 月₁₀日） ₇, ₈₃₀ ₅₀ ₂. ₁ ₁₃, ₈₂₉ ₂. ₃ ₁₇, ₃₀₄ ₂. ₈ ₉₅. ₁ ― ₈₀, ₂₃₀ 
₆₁期末（₂₀₁₄年 ₄ 月₁₀日） ₈, ₀₉₂ ₅₀ ₄. ₀ ₁₃, ₇₃₁ △ ₀. ₇ ₁₇, ₇₆₀ ₂. ₆ ₉₆. ₇ ― ₈₂, ₁₆₄ 
₆₂期末（₂₀₁₄年 ₅ 月₁₂日） ₈, ₁₁₄ ₅₀ ₀. ₉ ₁₃, ₈₀₄ ₀. ₅ ₁₇, ₉₈₀ ₁. ₂ ₉₄. ₃ ― ₈₁, ₆₃₃ 
₆₃期末（₂₀₁₄年 ₆ 月₁₀日） ₈, ₁₅₂ ₅₀ ₁. ₁ ₁₃, ₉₃₄ ₀. ₉ ₁₈, ₃₃₈ ₂. ₀ ₉₅. ₉ ― ₈₁, ₂₀₆ 
₆₄期末（₂₀₁₄年 ₇ 月₁₀日） ₈, ₁₁₃ ₅₀ ₀. ₁ ₁₃, ₉₂₅ △ ₀. ₁ ₁₈, ₂₈₄ △ ₀. ₃ ₉₆. ₄ ― ₈₀, ₂₃₂ 
₆₅期末（₂₀₁₄年 ₈ 月₁₁日） ₇, ₉₉₅ ₅₀ △ ₀. ₈ ₁₃, ₉₄₃ ₀. ₁ ₁₇, ₉₄₄ △ ₁. ₉ ₉₇. ₅ ― ₇₈, ₅₇₁ 
₆₆期末（₂₀₁₄年 ₉ 月₁₀日） ₈, ₂₂₅ ₅₀ ₃. ₅ ₁₄, ₃₀₁ ₂. ₆ ₁₈, ₆₁₃ ₃. ₇ ₉₆. ₁ ― ₇₉, ₇₇₃ 
₆₇期末（₂₀₁₄年₁₀月₁₀日） ₈, ₀₇₀ ₅₀ △ ₁. ₃ ₁₄, ₅₄₇ ₁. ₇ ₁₈, ₅₂₁ △ ₀. ₅ ₉₅. ₄ △ ₃. ₀ ₇₇, ₇₂₂ 
₆₈期末（₂₀₁₄年₁₁月₁₀日） ₈, ₂₉₅ ₅₀ ₃. ₄ ₁₅, ₃₀₂ ₅. ₂ ₁₉, ₂₁₅ ₃. ₈ ₉₀. ₆ △ ₃. ₄ ₇₉, ₃₈₃ 
₆₉期末（₂₀₁₄年₁₂月₁₀日） ₈, ₅₆₁ ₅₀ ₃. ₈ ₁₅, ₉₉₄ ₄. ₅ ₁₉, ₅₀₉ ₁. ₅ ₉₆. ₆ △ ₁₃. ₆ ₈₀, ₆₇₃ 
₇₀期末（₂₀₁₅年 ₁ 月₁₃日） ₈, ₄₂₆ ₅₀ △ ₁. ₀ ₁₅, ₇₉₂ △ ₁. ₃ ₁₈, ₈₅₄ △ ₃. ₄ ₉₆. ₆ △ ₁₉. ₉ ₇₉, ₀₅₆ 
₇₁期末（₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日） ₈, ₀₉₀ ₅₀ △ ₃. ₄ ₁₅, ₅₉₀ △ ₁. ₃ ₁₈, ₈₃₄ △ ₀. ₁ ₉₂. ₃ ― ₇₅, ₃₆₄ 

（注 ₁ ）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 ₂ ） シティ世界国債インデックス（除く日本、円ベース）は、シティ世界国債インデックス（除く日本、円ベース）の原データに基づき、当ファ

ンド設定日を₁₀, ₀₀₀として大和投資信託が計算したものです。
（注 ₃ ） ＪＰモルガン　ＧＢＩ－ＥＭグローバル　ダイバーシファイド（円換算）は、ＪＰモルガン　ガバメント・ボンド・インデックス－エマージ

ング・マーケッツ　グローバル　ダイバーシファイド（米ドルベース）を円換算し、当ファンド設定日を₁₀, ₀₀₀として大和投資信託が計算し
たものです。ＪＰモルガン　ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ　グローバル　ダイバーシファイドは、信頼性
が高いとみなす情報に基づき作成していますが、J. P.  Morgan はその完全性・正確性を保証するものではありません。本指数は許諾を受けて
使用しています。J. P.  Morgan からの書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められていません。Copyright 2014, 
J. P.  Morgan Chase & Co.  All rights reserved.

（注 ₄ ）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 ₅ ）公社債組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 ₆ ）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）を除きます。
（注 ₇ ）債券先物比率は買建比率－売建比率です。
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ダイワ外国債券ファンド（毎月分配型）－ダイワスピリット－

■当作成期間（第66期～第71期）中の基準価額と市況の推移

年 月 日 基 準 価 額 シティ世界国債インデックス
（除く日本、円ベース）

ＪＰモルガン　ＧＢＩ－ＥＭグ
ローバル　ダイバーシファイド

（円換算）
公 社 債
組入比率

債 券
先物比率

騰落率 （参考指数） 騰落率 （参考指数） 騰落率
円 ％ ％ ％ ％ ％

第₆₆期
（期首）₂₀₁₄年 ₈ 月₁₁日 ₇, ₉₉₅ ― ₁₃, ₉₄₃ ― ₁₇, ₉₄₄ ― ₉₇. ₅ ―

₈ 月末 ₈, ₂₄₉ ₃. ₂ ₁₄, ₂₃₂ ₂. ₁ ₁₈, ₄₁₉ ₂. ₆ ₉₅. ₇ ―
（期末）₂₀₁₄年 ₉ 月₁₀日 ₈, ₂₇₅ ₃. ₅ ₁₄, ₃₀₁ ₂. ₆ ₁₈, ₆₁₃ ₃. ₇ ₉₆. ₁ ―

第₆₇期
（期首）₂₀₁₄年 ₉ 月₁₀日 ₈, ₂₂₅ ― ₁₄, ₃₀₁ ― ₁₈, ₆₁₃ ― ₉₆. ₁ ―

₉ 月末 ₈, ₀₇₈ △ ₁. ₈ ₁₄, ₆₂₃ ₂. ₃ ₁₈, ₄₈₀ △ ₀. ₇ ₉₅. ₆ △ ₁. ₅
（期末）₂₀₁₄年₁₀月₁₀日 ₈, ₁₂₀ △ ₁. ₃ ₁₄, ₅₄₇ ₁. ₇ ₁₈, ₅₂₁ △ ₀. ₅ ₉₅. ₄ △ ₃. ₀

第₆₈期
（期首）₂₀₁₄年₁₀月₁₀日 ₈, ₀₇₀ ― ₁₄, ₅₄₇ ― ₁₈, ₅₂₁ ― ₉₅. ₄ △ ₃. ₀

₁₀月末 ₈, ₂₀₂ ₁. ₆ ₁₄, ₆₂₉ ₀. ₆ ₁₈, ₈₉₇ ₂. ₀ ₉₀. ₈ ―
（期末）₂₀₁₄年₁₁月₁₀日 ₈, ₃₄₅ ₃. ₄ ₁₅, ₃₀₂ ₅. ₂ ₁₉, ₂₁₅ ₃. ₈ ₉₀. ₆ △ ₃. ₄

第₆₉期
（期首）₂₀₁₄年₁₁月₁₀日 ₈, ₂₉₅ ― ₁₅, ₃₀₂ ― ₁₉, ₂₁₅ ― ₉₀. ₆ △ ₃. ₄

₁₁月末 ₈, ₇₁₀ ₅. ₀ ₁₅, ₈₇₇ ₃. ₈ ₂₀, ₁₉₈ ₅. ₁ ₉₂. ₈ △ ₂. ₃
（期末）₂₀₁₄年₁₂月₁₀日 ₈, ₆₁₁ ₃. ₈ ₁₅, ₉₉₄ ₄. ₅ ₁₉, ₅₀₉ ₁. ₅ ₉₆. ₆ △ ₁₃. ₆

第₇₀期
（期首）₂₀₁₄年₁₂月₁₀日 ₈, ₅₆₁ ― ₁₅, ₉₉₄ ― ₁₉, ₅₀₉ ― ₉₆. ₆ △ ₁₃. ₆

₁₂月末 ₈, ₅₀₁ △ ₀. ₇ ₁₆, ₁₀₅ ₀. ₇ ₁₉, ₂₀₀ △ ₁. ₆ ₉₅. ₉ △ ₅. ₄
（期末）₂₀₁₅年 ₁ 月₁₃日 ₈, ₄₇₆ △ ₁. ₀ ₁₅, ₇₉₂ △ ₁. ₃ ₁₈, ₈₅₄ △ ₃. ₄ ₉₆. ₆ △ ₁₉. ₉

第₇₁期
（期首）₂₀₁₅年 ₁ 月₁₃日 ₈, ₄₂₆ ― ₁₅, ₇₉₂ ― ₁₈, ₈₅₄ ― ₉₆. ₆ △ ₁₉. ₉

₁ 月末 ₈, ₃₈₅ △ ₀. ₅ ₁₅, ₅₉₅ △ ₁. ₂ ₁₉, ₀₆₆ ₁. ₁ ₉₄. ₀ △ ₉. ₉
（期末）₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日 ₈, ₁₄₀ △ ₃. ₄ ₁₅, ₅₉₀ △ ₁. ₃ ₁₈, ₈₃₄ △ ₀. ₁ ₉₂. ₃ ―

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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（億円）

第71期末
（2015. 2. 10）

第65期末
（2014. 8. 11）

第66期末
（2014. 9. 10）

第67期末
（2014. 10. 10）

第68期末
（2014. 11. 10）

第69期末
（2014. 12. 10）

第70期末
（2015. 1. 13）

基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

＊分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的な
　パフォーマンスを示すものであり、お客さまの損益の状況を示すものではありません。
＊分配金を再投資するかどうかについては、お客さまが利用するコースにより異なります。また、分配金の課税条件は、ファン
　ドの購入価額により異なります。
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ダイワ外国債券ファンド（毎月分配型）－ダイワスピリット－

《運用経過》

◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

第₆₆期首：₇, ₉₉₅円　第₇₁期末：₈, ₀₉₀円（既払分配金₃₀₀円）　騰落率：₄. ₉％（分配金再投資ベース）
【基準価額の主な変動要因】

投資している債券の利息収入に加えて、債券の値上がりが基準価額の値上がりに寄与しました。
◆投資環境について

○海外債券市況
【先進国】

先進国債券市況は、ウクライナや中東地域での地政学リスクの高まりや、原油価格下落による各国物価指標への低下圧
力を背景に世界的に金融緩和が広がり、総じて金利低下となりました。

米国では、良好な雇用関連指標等から市場の早期利上げ期待が高まったことなどが金利上昇材料となりましたが、第₇₁
期末にかけた世界的な金利低下の流れを受けて、金利は低下しました。資源国であるオーストラリアとカナダでは、原油
価格下落等を背景に経済成長見通しが引下げられたことや、第₇₁期末にかけて両国ともに政策金利が引下げられたことな
どが、金利低下を後押ししました。

【新興国】
原油価格の下落や先進国の金融緩和といった外部要因に加えて、政治情勢などの個別国の要因に左右される相場展開と

なりました。
ブラジルでは、大統領選挙の結果を受けて改革期待が後退したことや、インフレ、財政への懸念が高まったことなどを

背景に金利は上昇しました。トルコでは、原油安がインフレや経常収支などトルコのファンダメンタルズの改善につなが
るとの期待や金融緩和観測の高まりから資金が流入し、金利は低下しました。南アフリカでは、インフレの低下や財政政
策が好感されたこと、またＥＣＢ（欧州中央銀行）による金融緩和への期待等を背景に資金が流入し、金利は低下しまし
た。

○為替相場
【先進国】

先進国為替相場は、日本の公的年金の運用比率変更や日銀またの追加緩和を材料に、総じて円安となりました。
米ドルは、米国の金融緩和縮小の進展や将来の利上げ観測の高まり、また米国政府高官の米ドル高容認発言を材料に、

対円で大幅な上昇となりました。資源国通貨であるカナダ・ドルはおおむね円安推移となりましたが、原油価格下落の影
響を受けて対円での上昇幅を縮小させる動きとなりました。同じく資源国通貨である豪ドルは、資源価格の下落や政策金
利の引下げに加えて、追加利下げ観測も根強く、第₇₁期末にかけて対円で下落幅を拡大させました。

【新興国】
日銀の金融緩和等が支えとなる一方で、政治情勢や金融政策の方向性など個別国の要因によりまちまちな相場展開とな

りました。
ブラジル・レアルは、ルセフ大統領が再選を決めたことから構造改革期待が後退したことに加え、インフレや財政懸念

が重しとなり対円で軟調な推移となりました。トルコ・リラは、原油価格の低下がトルコのファンダメンタルズの改善に
つながるとの期待が支えとなりましたが、金融緩和観測が重しとなり対円でほぼ横ばいでの推移となりました。南アフリ
カ・ランドは、発表されたインフレ等の経済指標が改善したことに加え、ＥＣＢの金融緩和への期待等を背景に資金が流
入し、対円で堅調な推移となりました。
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ダイワ外国債券ファンド（毎月分配型）－ダイワスピリット－

◆前作成期間末における「今後の運用方針」

「ダイワ外国債券先進国マザーファンド（以下、先進国マザーファンド）」および「ダイワ外国債券新興国マザーファ
ンド（以下、新興国マザーファンド）」の受益証券に投資することにより、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保
をめざして運用を行ないます。
・マザーファンドの組入比率

マザーファンドの組入比率については、各国債券市場の金利、経済のファンダメンタルズなどを参考に、それぞれ
₄₀％程度から₆₀％程度の範囲内で変動させ、組入比率の合計は₉₀％程度以上に維持します。

・通貨配分
通貨配分につきましては、投資割合をそれぞれのマザーファンドにおける基本通貨配分（先進国マザーファンド：豪

ドル₅₀％、米ドル₂₅％、カナダ・ドル₂₅％、新興国マザーファンド：ブラジル・レアル₅₀％、トルコ・リラ₂₅％、南ア
フリカ・ランド₂₅％）に基づき、各国の金利動向、政策金利の見通し、金融市場の動向、経済のファンダメンタルズな
どを勘案し、それぞれの通貨配分を基本通貨配分から±₁₅％程度の範囲内で変動させます。

なお、投資環境等が著しく変化した場合には、投資対象通貨、通貨数および基本通貨配分を変更する場合がありま
す。

・債券ポートフォリオ
債券ポートフォリオにつきましては、先進国マザーファンドでは国債、州債、政府機関債、国際機関債を中心に、新

興国マザーファンドでは自国通貨建ての国債を中心に投資する予定です。ポートフォリオの修正デュレーションについ
ては、各国の政策金利の見通し、金融市場の動向、経済のファンダメンタルズなどに応じて変化させます。

◆ポートフォリオについて
○当ファンド

先進国マザーファンドおよび新興国マザーファンドの受益証券に投資することにより、信託財産の着実な成長と安定し
た収益の確保をめざして運用を行ないました。

当作成期間中のマザーファンドの組入比率については、各国債券市場の金利、経済のファンダメンタルズなどを参考
に、それぞれ₄₀％程度から₆₀％程度の範囲内で変動させ、組入比率の合計は₉₀％程度以上に維持しました。

○ダイワ外国債券先進国マザーファンド
主として、先進国通貨建ての債券に投資することにより、安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用

を行ないました。
通貨配分につきましては、基本通貨配分（豪ドル₅₀％、米ドル₂₅％、カナダ・ドル₂₅％）に基づき、金利動向等の状況

を考慮して、それぞれの通貨配分を基本通貨配分から±₁₅％程度の範囲内で変動させました。
債券ポートフォリオにつきましては、国債、州債、政府機関債、国際機関債を中心に投資しました。ポートフォリオの

修正デュレーションについては、各国の政策金利の見通し、金融市場の動向、経済のファンダメンタルズなどに応じて柔
軟に変化させました。

○ダイワ外国債券新興国マザーファンド
主として、新興国通貨建ての債券に投資することにより、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用

を行ないました。
通貨配分につきましては、基本通貨配分（ブラジル・レアル₅₀％、トルコ・リラ₂₅％、南アフリカ・ランド₂₅％）に基

づき、金利動向等の状況を考慮して、それぞれの通貨配分を基本通貨配分から±₁₅％程度の範囲内で変動させました。
債券ポートフォリオにつきましては、自国通貨建ての国債にて運用を行ないました。ポートフォリオの修正デュレー

ションについては、各国の政策金利の見通し、金融市場の動向、経済のファンダメンタルズを勘案しつつ、柔軟に変化さ
せました。
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ダイワ外国債券ファンド（毎月分配型）－ダイワスピリット－

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドと参考指数との騰落率の対比です。

（％）
6. 0
5. 0
4. 0
3. 0
2. 0
1. 0
0. 0

-1. 0
-2. 0
-3. 0
-4. 0

第66期
（2014. 8. 11～
　2014. 9. 10）

第67期
（2014. 9. 10～

　 2014. 10. 10）

第68期
（2014. 10. 10～
　2014. 11. 10）

第69期
（2014. 11. 10～
　2014. 12. 10）

第70期
（2014. 12. 10～
 2015. 1. 13）

第71期
（2015. 1. 13～
　2015. 2. 10）

基準価額
シティ世界国債インデックス
（除く日本、円ベース）
ＪＰモルガン　ＧＢＩ－ＥＭ　
グローバル　ダイバーシファイド（円換算）

◆分配金について
【収益分配金】

第₆₆期から第₇₁期の ₁ 万口当り分配金（税込み）はそれぞれ50円といたしました。
■分配原資の内訳（ 1 万口当り）

項 目
第₆₆期 第₆₇期 第₆₈期 第₆₉期 第₇₀期 第₇₁期

₂₀₁₄年 ₈ 月₁₂日 ₂₀₁₄年 ₉ 月₁₁日 ₂₀₁₄年₁₀月₁₁日 ₂₀₁₄年₁₁月₁₁日 ₂₀₁₄年₁₂月₁₁日 ₂₀₁₅年 ₁ 月₁₄日
～₂₀₁₄年 ₉ 月₁₀日 ～₂₀₁₄年₁₀月₁₀日 ～₂₀₁₄年₁₁月₁₀日 ～₂₀₁₄年₁₂月₁₀日 ～₂₀₁₅年 ₁ 月₁₃日 ～₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日

当期分配金（税込み） （円） ₅₀ ₅₀ ₅₀ ₅₀ ₅₀ ₅₀
対基準価額比率（％） ₀． ₆₀ ₀． ₆₂ ₀． ₆₀ ₀． ₅₈ ₀． ₅₉ ₀． ₆₁
当 期 の 収 益 （円） ₄₅ ₃₄ ₃₇ ₃₉ ₃₅ ₃₁
当期の収益以外（円） ₅ ₁₅ ₁₂ ₁₀ ₁₄ ₁₈

翌期繰越分配対象額 （円） ₈₉₅ ₈₈₀ ₈₆₇ ₈₅₇ ₈₄₃ ₈₂₄
（注 ₁ ） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整金」

および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。     
（注 ₂ ） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。    
（注 ₃ ） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

【決定根拠、留保益の今後の運用方針】
収益分配金の決定根拠は下記の「収益分配金の計算過程（ ₁ 万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■収益分配金の計算過程（ 1 万口当り）
項 目 第₆₆期 第₆₇期 第₆₈期 第₆₉期 第₇₀期 第₇₁期

（ａ）経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 ₄₄．₉₉円 ₃₄．₉₁円 ₃₇．₄₅円 ₃₉．₇₄円 ₃₅．₉₅円 ₃₁．₂₉円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  ₀．₀₀  ₀．₀₀  ₀．₀₀  ₀．₀₀  ₀．₀₀  ₀．₀₀
（ｃ）収 益 調 整 金 ₂₈．₈₅ ₂₉．₆₇ ₃₀．₄₈ ₃₁．₅₉ ₃₂．₃₄ ₃₃．₆₁
（ｄ）分 配 準 備 積 立 金 ₈₇₁．₅₆ ₈₆₅．₇₇ ₈₄₉．₉₀ ₈₃₆．₂₆ ₈₂₅．₂₉ ₈₁₀．₀₁
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） ₉₄₅．₄₁ ₉₃₀．₃₆ ₉₁₇．₈₄ ₉₀₇．₆₁ ₈₉₃．₅₉ ₈₇₄．₉₂
（ｆ）分 配 金 ₅₀．₀₀ ₅₀．₀₀ ₅₀．₀₀ ₅₀．₀₀ ₅₀．₀₀ ₅₀．₀₀
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） ₈₉₅．₄₁ ₈₈₀．₃₆ ₈₆₇．₈₄ ₈₅₇．₆₁ ₈₄₃．₅₉ ₈₂₄．₉₂
（注）下線を付した該当項目から分配金を計上しています。
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《今後の運用方針》

○当ファンド
先進国マザーファンドおよび新興国マザーファンドの受益証券に投資することにより、信託財産の着実な成長と安定した

収益の確保をめざして運用を行ないます。
マザーファンドの組入比率については、各国債券市場の金利、経済のファンダメンタルズなどを参考に、それぞれ₄₀％程

度から₆₀％程度の範囲内で変動させ、組入比率の合計は₉₀％程度以上に維持します。
○ダイワ外国債券先進国マザーファンド

引続き、主として先進国通貨建ての債券に投資することにより、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして
運用を行ないます。通貨の配分や債券ポートフォリオの修正デュレーションにつきましては、各国の見通しや金融市場動
向、経済ファンダメンタルズなどに応じて柔軟に変化させます。

○ダイワ外国債券新興国マザーファンド
引続き、主として新興国通貨建ての債券に投資することにより、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして

運用を行ないます。通貨の配分や債券ポートフォリオの修正デュレーションにつきましては、各国の見通しや金融市場動
向、経済ファンダメンタルズなどに応じて柔軟に変化させます。

■ 1 万口当りの費用の明細

項　　　目
第₆₆期～第₇₁期

項　　目　　の　　概　　要（₂₀₁₄. ₈. ₁₂～₂₀₁₅. ₂. ₁₀）
金　額 比　率

信託報酬  ₅₉円 ₀. ₇₀₅％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
　　　　　期中の平均基準価額（月末値の平均値）は₈, ₃₀₉円です。

（投信会社）  （₂₃）  （₀. ₂₇₇） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価
（販売会社）  （₃₄）  （₀. ₄₀₇） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行）  （₂）  （₀. ₀₂₁） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ₁   ₀. ₀₀₇   売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（先物）  （₁）  （₀. ₀₀₇） 

有価証券取引税  ― ― 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

その他費用  ₄   ₀. ₀₄₈   その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用）  （₄）  （₀. ₀₄₇） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用）  （₀）  （₀. ₀₀₁） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
合　　　　計  ₆₃   ₀. ₇₆₀  

（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託
手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注 ₂ ）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 ₃ ）比率欄は ₁ 万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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ダイワ外国債券ファンド（毎月分配型）－ダイワスピリット－

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（₂₀₁₄年 ₈ 月₁₂日から₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日まで）

決　算　期
第　₆₆   期　～　第　₇₁   期

設 定 解 約
口 数 金 額 口 数 金 額

千口 千円 千口 千円
ダイワ外国債券
先 進 国
マ ザ ー フ ァ ン ド

₂₈₈, ₂₉₁ ₅₀₀, ₀₀₀ ₅, ₃₈₇, ₁₇₄ ₉, ₂₄₀, ₀₀₀ 

ダイワ外国債券
新 興 国
マザーファンド

₃, ₆₆₄, ₃₈₉ ₆, ₇₀₀, ₀₀₀ ₃, ₀₇₂, ₆₈₆ ₅, ₆₀₀, ₀₀₀ 

（注）単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況
　当作成期間（第66期～第71期）中における利害関係
人との取引はありません。

■組入資産明細表
親投資信託残高

種 類 第₆₅期末 第　₇₁   期　末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円
ダイワ外国債券先進国
マ ザ ー フ ァ ン ド ₂₆, ₀₈₂, ₁₈₃ ₂₀, ₉₈₃, ₃₀₀ ₃₆, ₅₉₀, ₆₇₉ 

ダイワ外国債券新興国
マ ザ ー フ ァ ン ド ₂₁, ₃₄₅, ₀₉₇ ₂₁, ₉₃₆, ₈₀₀ ₃₈, ₇₃₃, ₈₀₈ 

（注）単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日現在

項 目 第 　₇₁　 期　 末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
ダイワ外国債券先進国マザーファンド ₃₆, ₅₉₀, ₆₇₉ ₄₈. ₂ 

ダイワ外国債券新興国マザーファンド ₃₈, ₇₃₃, ₈₀₈ ₅₁. ₀ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₆₂₈, ₆₆₇ ₀. ₈ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₇₅, ₉₅₃, ₁₅₅ ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 ₂ ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₂ 月₁₀日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁₁₈. ₅₀円、 ₁ カナダ・ドル＝₉₄. ₉₇円、 ₁ オーストラリア・ドル＝₉₂. ₅₂
円、 ₁ トルコ・リラ＝₄₇. ₈₇円、 ₁ ブラジル・レアル＝₄₂. ₇₄円、 ₁ 南アフ
リカ・ランド＝₁₀. ₂₃円です。

（注 ₃ ） ダイワ外国債券先進国マザーファンドにおいて、第₇₁期末における外貨建
純資産（₃₇, ₀₂₅, ₇₃₃千円）の投資信託財産総額（₃₉, ₇₈₅, ₂₅₆千円）に対す
る比率は、₉₃. ₁% です。
ダイワ外国債券新興国マザーファンドにおいて、第₇₁期末における外貨建
純資産（₃₇, ₆₃₅, ₁₈₈千円）の投資信託財産総額（₃₈, ₇₅₂, ₁₂₃千円）に対す
る比率は、₉₇. ₁% です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況

項 目 第 ₆₆ 期 末 第 ₆₇ 期 末 第 ₆₈ 期 末 第 ₆₉ 期 末 第 ₇₀ 期 末 第 ₇₁ 期 末
（Ａ）資 産 80， 415， 182， 691円 78， ₃25， 896， 062円 80， 121， 918， 7₃6円 81， ₃24， 9₃2， 721円 79， 657， 691， 09₃円 75， 95₃， 155， 858円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 ₁₆₈, ₁₄₅, ₀₃₃  ₁₅₄, ₆₁₄, ₅₀₀  ₇₆₇, ₇₇₄, ₅₂₇  ₁₀₅, ₅₂₉, ₀₀₈  ₁₄₄, ₀₉₃, ₆₇₂  ₁₂₈, ₆₆₇, ₅₄₇  
ダ イ ワ 外 国 債 券 先 進 国
マ ザ ー フ ァ ン ド（評価額） ₄₂, ₉₁₃, ₇₀₈, ₁₇₇  ₄₀, ₅₂₂, ₅₅₀, ₃₉₆  ₄₂, ₀₈₁, ₆₃₅, ₃₇₆  ₄₃, ₈₀₅, ₀₄₀, ₈₇₉  ₄₃, ₀₀₁, ₁₉₃, ₁₈₈  ₃₆, ₅₉₀, ₆₇₉, ₅₇₉  
ダ イ ワ 外 国 債 券 新 興 国
マ ザ ー フ ァ ン ド（評価額） ₃₆, ₅₃₃, ₃₂₉, ₄₈₁  ₃₇, ₀₄₈, ₇₃₁, ₁₆₆  ₃₇, ₂₇₂, ₅₀₈, ₈₃₃  ₃₆, ₈₁₄, ₃₆₂, ₈₃₄  ₃₆, ₀₁₂, ₄₀₄, ₂₃₃  ₃₈, ₇₃₃, ₈₀₈, ₇₃₂  
未 収 入 金 ₈₀₀, ₀₀₀, ₀₀₀  ₆₀₀, ₀₀₀, ₀₀₀  ―  ₆₀₀, ₀₀₀, ₀₀₀  ₅₀₀, ₀₀₀, ₀₀₀  ₅₀₀, ₀₀₀, ₀₀₀  

（Ｂ）負 債 641， ₃51， 12₃  60₃， ₃42， 701  7₃8， 255， 0₃8  651， ₃26， ₃22  600， 711， 645  588， 476， 907  
未 払 収 益 分 配 金 ₄₈₄, ₉₅₀, ₈₃₄  ₄₈₁, ₅₆₇, ₆₃₅  ₄₇₈, ₅₁₇, ₆₄₄  ₄₇₁, ₁₅₃, ₅₆₇  ₄₆₉, ₁₄₉, ₂₂₀  ₄₆₅, ₈₀₀, ₆₇₀  
未 払 解 約 金 ₆₃, ₈₉₃, ₅₇₆  ₃₀, ₂₈₁, ₆₈₁  ₁₆₆, ₃₄₈, ₁₁₈  ₈₅, ₃₂₂, ₃₆₃  ₂₆, ₆₂₅, ₂₅₄  ₃₇, ₃₀₇, ₀₆₉  
未 払 信 託 報 酬 ₉₂, ₃₃₂, ₀₃₅  ₉₁, ₁₄₈, ₁₄₀  ₉₂, ₈₆₅, ₄₆₀  ₉₄, ₁₄₈, ₄₆₁  ₁₀₄, ₀₃₉, ₈₇₅  ₈₄, ₃₀₇, ₂₅₀  
そ の 他 未 払 費 用 ₁₇₄, ₆₇₈  ₃₄₅, ₂₄₅  ₅₂₃, ₈₁₆  ₇₀₁, ₉₃₁  ₈₉₇, ₂₉₆  ₁, ₀₆₁, ₉₁₈  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 79， 77₃， 8₃1， 568  77， 722， 55₃， ₃61  79， ₃8₃， 66₃， 698  80， 67₃， 606， ₃99  79， 056， 979， 448  75， ₃64， 678， 951  
元 本 ₈₇, ₂₉₁, ₁₅₀, ₂₉₉  ₈₆, ₆₈₂, ₁₇₄, ₄₀₃  ₈₆, ₁₃₃, ₁₇₆, ₀₅₄  ₈₄, ₈₀₇, ₆₄₂, ₁₂₆  ₈₄, ₄₄₆, ₈₅₉, ₆₁₈  ₈₃, ₈₄₄, ₁₂₀, ₇₇₉  
次 期 繰 越 損 益 金 △  ₇, ₅₁₇, ₃₁₈, ₇₃₁  △   ₈, ₉₅₉, ₆₂₁, ₀₄₂  △   ₆, ₇₄₉, ₅₁₂, ₃₅₆  △   ₄, ₁₃₄, ₀₃₅, ₇₂₇  △   ₅, ₃₈₉, ₈₈₀, ₁₇₀  △   ₈, ₄₇₉, ₄₄₁, ₈₂₈  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 96， 990， 166， 999口 96， ₃1₃， 527， 115口 95， 70₃， 528， 950口 94， 2₃0， 71₃， 474口 9₃， 829， 844， 021口 9₃， 160， 1₃4， 199口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 8， 225円 8， 070円 8， 295円 8， 561円 8， 426円 8， 090円

＊第₆₅期末における元本額は₈₈, ₄₅₁, ₃₇₃, ₆₄₇円、当作成期間（第₆₆期～第₇₁期）中における追加設定元本額は₆₅₁, ₀₀₂, ₅₃₀円、同解約元本額は₅, ₂₅₈, ₂₅₅, ₃₉₈円です。
＊第₇₁期末の計算口数当りの純資産額は₈, ₀₉₀円です。
＊第₇₁期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は₈, ₄₇₉, ₄₄₁, ₈₂₈円です。

（₂₀₁₄年 ₉ 月₁₀日）、（₂₀₁₄年₁₀月₁₀日）、（₂₀₁₄年₁₁月₁₀日）、（₂₀₁₄年₁₂月₁₀日）、（₂₀₁₅年 ₁ 月₁₃日）、（₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日）現在
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ダイワ外国債券ファンド（毎月分配型）－ダイワスピリット－

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 第 ₆₆ 期 第 ₆₇ 期 第 ₆₈ 期 第 ₆₉ 期 第 ₇₀ 期 第 ₇₁ 期

（ａ）経 費 控 除 後 の 配 当 等 収 益 ₄₃₆, ₄₀₇, ₇₀₇円 ₃₃₆, ₃₁₄, ₇₂₀円 ₃₅₈, ₄₆₀, ₂₄₉円 ₃₇₄, ₅₆₀, ₃₅₀円 ₃₃₇, ₃₅₁, ₅₃₈円 ₂₉₁, ₅₆₄, ₀₉₃円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  ₀  ₀  ₀  ₀  ₀  ₀
（ｃ）収 益 調 整 金 ₂₇₉, ₉₀₄, ₇₆₄ ₂₈₅, ₇₇₁, ₉₄₁ ₂₉₁, ₇₂₅, ₀₃₅ ₂₉₇, ₇₆₃, ₆₄₈ ₃₀₃, ₅₁₉, ₂₂₆ ₃₁₃, ₁₃₉, ₈₅₃
（ｄ）分 配 準 備 積 立 金 ₈, ₄₅₃, ₃₃₀, ₈₅₃ ₈, ₃₃₈, ₅₆₅, ₅₁₈ ₈, ₁₃₃, ₈₇₅, ₁₃₄ ₇, ₈₈₀, ₂₁₅, ₁₅₅ ₇, ₇₄₃, ₇₁₇, ₆₁₇ ₇, ₅₄₆, ₁₅₀, ₇₄₁
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） ₉, ₁₆₉, ₆₄₃, ₃₂₄ ₈, ₉₆₀, ₆₅₂, ₁₇₉ ₈, ₇₈₄, ₀₆₀, ₄₁₈ ₈, ₅₅₂, ₅₃₉, ₁₅₃ ₈, ₃₈₄, ₅₈₈, ₃₈₁ ₈, ₁₅₀, ₈₅₄, ₆₈₇
（ｆ）分 配 金 ₄₈₄, ₉₅₀, ₈₃₄ ₄₈₁, ₅₆₇, ₆₃₅ ₄₇₈, ₅₁₇, ₆₄₄ ₄₇₁, ₁₅₃, ₅₆₇ ₄₆₉, ₁₄₉, ₂₂₀ ₄₆₅, ₈₀₀, ₆₇₀
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） ₈, ₆₈₄, ₆₉₂, ₄₉₀ ₈, ₄₇₉, ₀₈₄, ₅₄₄ ₈, ₃₀₅, ₅₄₂, ₇₇₄ ₈, ₀₈₁, ₃₈₅, ₅₈₆ ₇, ₉₁₅, ₄₃₉, ₁₆₁ ₇, ₆₈₅, ₀₅₄, ₀₁₇
（ｈ）受 益 権 総 口 数 ₉₆, ₉₉₀, ₁₆₆, ₉₉₉口 ₉₆, ₃₁₃, ₅₂₇, ₁₁₅口 ₉₅, ₇₀₃, ₅₂₈, ₉₅₀口 ₉₄, ₂₃₀, ₇₁₃, ₄₇₄口 ₉₃, ₈₂₉, ₈₄₄, ₀₂₁口 ₉₃, ₁₆₀, ₁₃₄, ₁₉₉口

■損益の状況
第₆₆期  自 ₂₀₁₄年 ₈ 月₁₂日  至 ₂₀₁₄年 ₉ 月₁₀日　　第₆₈期  自 ₂₀₁₄年₁₀月₁₁日  至 ₂₀₁₄年₁₁月₁₀日　　第₇₀期  自 ₂₀₁₄年₁₂月₁₁日  至 ₂₀₁₅年 ₁ 月₁₃日
第₆₇期  自 ₂₀₁₄年 ₉ 月₁₁日  至 ₂₀₁₄年₁₀月₁₀日　　第₆₉期  自 ₂₀₁₄年₁₁月₁₁日  至 ₂₀₁₄年₁₂月₁₀日　　第₇₁期  自 ₂₀₁₅年 ₁ 月₁₄日  至 ₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日

項 目 第 ₆₆ 期 第 ₆₇ 期 第 ₆₈ 期 第 ₆₉ 期 第 ₇₀ 期 第 ₇₁ 期
（Ａ）配 当 等 収 益 6， ₃07円 6， 2₃4円 5， 990円 6， 450円 5， 779円 4， 50₃円

受 取 利 息 ₆, ₃₀₇  ₆, ₂₃₄  ₅, ₉₉₀  ₆, ₄₅₀  ₅, ₇₇₉  ₄, ₅₀₃
（Ｂ）有価証券売買損益 2， 807， 874， 827  △ 921， 691， 042  2， 724， 861， 051  ₃， 074， 116， ₃77  △ 699， 649， 106  △ 2， 578， 122， 810

売 買 益 ₂, ₈₃₉, ₃₄₈, ₄₇₆  ₂₀, ₇₇₀, ₂₉₈  ₂, ₇₃₇, ₀₃₈, ₄₅₉  ₃, ₁₁₅, ₂₅₇, ₅₆₈  ₆, ₀₄₄, ₀₇₇  ₅, ₀₉₃, ₁₁₀
売 買 損 △ ₃₁, ₄₇₃, ₆₄₉  △ ₉₄₂, ₄₆₁, ₃₄₀  △ ₁₂, ₁₇₇, ₄₀₈  △ ₄₁, ₁₄₁, ₁₉₁  △ ₇₀₅, ₆₉₃, ₁₈₃  △ ₂, ₅₈₃, ₂₁₅, ₉₂₀

（Ｃ）信 託 報 酬 等 △ 92， 506， 71₃  △ 91， ₃18， 707  △ 9₃， 044， 0₃1  △ 94， ₃26， 576  △ 104， 2₃5， 240  △ 84， 471， 872
（Ｄ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 2， 715， ₃74， 421  △ 1， 01₃， 00₃， 515  2， 6₃1， 82₃， 010  2， 979， 796， 251  △ 80₃， 878， 567  △ 2， 662， 590， 179
（Ｅ）前 期 繰 越 損 益 金 △ 5， 662， 8₃4， 984  △ ₃， 405， ₃67， 076  △ 4， 864， ₃92， 17₃  △ 2， 665， 888， 848  △ 156， 440， 007  △ 1， 417， 116， 781
（Ｆ）追加信託差損益金 △ 4， 084， 907， ₃₃4  △ 4， 059， 682， 816  △ 4， 0₃8， 425， 549  △ ₃， 976， 789， 56₃  △ ₃， 960， 412， ₃76  △ ₃， 9₃₃， 9₃4， 198

（配 当 等 相 当 額）（ ₂₇₉, ₉₀₄, ₇₆₄） （ ₂₈₅, ₇₇₁, ₉₄₁） （ ₂₉₁, ₇₂₅, ₀₃₅） （ ₂₉₇, ₇₆₃, ₆₄₈） （ ₃₀₃, ₅₁₉, ₂₂₆） （ ₃₁₃, ₁₃₉, ₈₅₃）
（売 買 損 益 相 当 額）（△ ₄, ₃₆₄, ₈₁₂, ₀₉₈） （△ ₄, ₃₄₅, ₄₅₄, ₇₅₇） （△ ₄, ₃₃₀, ₁₅₀, ₅₈₄） （△ ₄, ₂₇₄, ₅₅₃, ₂₁₁） （△ ₄, ₂₆₃, ₉₃₁, ₆₀₂） （△ ₄, ₂₄₇, ₀₇₄, ₀₅₁）

（Ｇ）合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △ 7， 0₃2， ₃67， 897  △ 8， 478， 05₃， 407  △ 6， 270， 994， 712  △ ₃， 662， 882， 160  △ 4， 920， 7₃0， 950  △ 8， 01₃， 641， 158
（Ｈ）収 益 分 配 金 △ 484， 950， 8₃4  △ 481， 567， 6₃5  △ 478， 517， 644  △ 471， 15₃， 567  △ 469， 149， 220  △ 465， 800， 670

次 期 繰 越 損 益 金（Ｇ＋Ｈ） △ 7， 517， ₃18， 7₃1  △ 8， 959， 621， 042  △ 6， 749， 512， ₃56  △ 4， 1₃4， 0₃5， 727  △ 5， ₃89， 880， 170  △ 8， 479， 441， 828
追 加 信 託 差 損 益 金 △ ₄, ₀₈₄, ₉₀₇, ₃₃₄  △ ₄, ₀₅₉, ₆₈₂, ₈₁₆  △ ₄, ₀₃₈, ₄₂₅, ₅₄₉  △ ₃, ₉₇₆, ₇₈₉, ₅₆₃  △ ₃, ₉₆₀, ₄₁₂, ₃₇₆  △ ₃, ₉₃₃, ₉₃₄, ₁₉₈

（配 当 等 相 当 額）（ ₂₇₉, ₉₀₄, ₇₆₄） （ ₂₈₅, ₇₇₁, ₉₄₁） （ ₂₉₁, ₇₂₅, ₀₃₅） （ ₂₉₇, ₇₆₃, ₆₄₈） （ ₃₀₃, ₅₁₉, ₂₂₆） （ ₃₁₃, ₁₃₉, ₈₅₃）
（売 買 損 益 相 当 額）（△ ₄, ₃₆₄, ₈₁₂, ₀₉₈） （△ ₄, ₃₄₅, ₄₅₄, ₇₅₇） （△ ₄, ₃₃₀, ₁₅₀, ₅₈₄） （△ ₄, ₂₇₄, ₅₅₃, ₂₁₁） （△ ₄, ₂₆₃, ₉₃₁, ₆₀₂） （△ ₄, ₂₄₇, ₀₇₄, ₀₅₁）
分 配 準 備 積 立 金 ₈, ₄₀₄, ₇₈₇, ₇₂₆  ₈, ₁₉₃, ₃₁₂, ₆₀₃  ₈, ₀₁₃, ₈₁₇, ₇₃₉  ₇, ₇₈₃, ₆₂₁, ₉₃₈  ₇, ₆₁₁, ₉₁₉, ₉₃₅  ₇, ₃₇₁, ₉₁₄, ₁₆₄
繰 越 損 益 金 △ ₁₁, ₈₃₇, ₁₉₉, ₁₂₃  △ ₁₃, ₀₉₃, ₂₅₀, ₈₂₉  △ ₁₀, ₇₂₄, ₉₀₄, ₅₄₆  △ ₇, ₉₄₀, ₈₆₈, ₁₀₂  △ ₉, ₀₄₁, ₃₈₇, ₇₂₉  △ ₁₁, ₉₁₇, ₄₂₁, ₇₉₄

（注 ₁ ）信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しております。
（注 ₂ ）追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。
（注 ₃ ）収益分配金の計算過程は「収益分配金の計算過程（総額）」の表を参照。
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ダイワ外国債券ファンド（毎月分配型）－ダイワスピリット－

【本資料は、受益者のみなさまにファンドの運用状況をお知らせするためのものであり、投資の勧誘を目的としたものではありません。】

収 益 分 配 金 の お 知 ら せ

1 万 口 当 り 分 配 金
第66期 第67期 第68期 第69期 第70期 第71期
50円 50円 50円 50円 50円 50円

（単　　価） （8， 225円） （8， 070円） （8， 295円） （8， 561円） （8， 426円） （8， 090円）
●〈分配金再投資コース〉をご利用の方の税引き分配金は、上記（　）内の基準価額に基づいて自動的に再投資いたしました。

《お知らせ》
●運用報告書（全体版）の電子交付について

　2014年12月 1 日施行の法改正により、運用報告書は「交付運用報告書」と「運用報告書（全体版）」（本書）の 2 種類になりま
したが、「運用報告書（全体版）」については、交付に代えて電子交付する旨を信託約款に定めました。

●書面決議手続きの改正について
　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、2014年12月 1 日施行の法改正により以下の点が変更されたことに
伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・ 書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」から「受益

者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」に変更されました。
・ 投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽

微なものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりました。
・ 書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当します。）

には適用されなくなりました。

分配金の課税上の取扱いについて
・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）

を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。
・普通分配金については、20. 315％（所得税₁₅％、復興特別所得税0. 315％および地方税 ₅ ％）の税率による源泉徴収が行なわれ、申

告不要制度が適用されます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税（配当控除の適用はありません。）を選択する
こともできます。

・法人の受益者の場合、税率が異なります。
・税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。
・課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」の適用対象です。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問い
合わせください。
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ダイワ外国債券先進国マザーファンド

運用報告書　第12期　（決算日　2015年 2 月10日）
（計算期間　₂₀₁₄年 ₈ 月₁₂日～₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日）

ダイワ外国債券先進国マザーファンドの第₁₂期にかかる運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針 安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないます。
主要投資対象 海外の債券

運 用 方 法

①主として、先進国通貨建ての債券に投資することにより、安定した収益の確保と信託財産の着実
な成長をめざして運用を行ないます。
②各国の債券および為替市場の流動性、信用力、市場規模、金利水準等を勘案し、長期的な視点で
先進国通貨の中から ₃ 通貨を選定し、基準となる通貨の配分（以下「基本通貨配分」といいま
す。）を定めます。実際の運用にあたっては、基本通貨配分に基づき、金利動向等の状況を考慮し
て通貨を配分します。
　※ 投資環境等が著しく変化した場合には、投資対象通貨、通貨数および基本通貨配分を変更する

場合があります。
③投資対象は、各国の国家機関（政府・州等を含みます。）、国際機関およびそれらに準ずると判断
される機関等が発行・保証する債券とします。
④為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則として行ないません。

株式組入制限 純資産総額の10％以下

東京都千代田区丸の内一丁目 9 番 1 号
h t t p : / / w w w . d a i w a－a m . c o . j p /
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ダイワ外国債券先進国マザーファンド

■当期中の基準価額と市況の推移

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₁₆, ₀₈₁円　期末：₁₇, ₄₃₈円　騰落率：₈. ₄％
【基準価額の主な変動要因】

投資している債券の利息収入に加えて、債券の値上がりや投資して
いる通貨が円に対しておおむね上昇したことが、基準価額の値上がり
に寄与しました。

◆投資環境について
○海外債券市況

先進国債券市況は、ウクライナや中東地域での地政学リスクの高
まりや、原油価格下落による各国物価指標への低下圧力を背景に世
界的に金融緩和が広がり、総じて金利低下となりました。

米国では、良好な雇用関連指標等から市場の早期利上げ期待が高
まったことなどが金利上昇材料となりましたが、期末にかけた世界

年 　月 　日
基 準 価 額 シティ世界国債インデックス

（除く日本、円ベース） 公 社 債
組入比率

債　　券
先物比率騰落率（参考指数）騰落率

円 ％ ％ ％ ％
（期首）2014年 ₈ 月11日 ₁₆, ₀₈₁ ― ₁₃, ₉₄₃ ― ₉₇. ₀ ―

₈ 月末 ₁₆, ₄₆₀ ₂. ₄ ₁₄, ₂₃₂ ₂. ₁ ₉₇. ₇ ―
₉ 月末 ₁₆, ₆₀₆ ₃. ₃ ₁₄, ₆₂₃ ₄. ₉ ₉₆. ₃ △ ₂. ₇
10月末 ₁₆, ₇₂₅ ₄. ₀ ₁₄, ₆₂₉ ₄. ₉ ₉₇. ₃ ―
11月末 ₁₇, ₈₈₂ ₁₁. ₂ ₁₅, ₈₇₇ ₁₃. ₉ ₉₆. ₆ △ ₄. ₃
12月末 ₁₇, ₉₃₈ ₁₁. ₅ ₁₆, ₁₀₅ ₁₅. ₅ ₉₆. ₅ △ ₉. ₈

2015年 ₁ 月末 ₁₇, ₄₀₀ ₈. ₂ ₁₅, ₅₉₅ ₁₁. ₉ ₉₆. ₆ △ ₂₀. ₉
（期末）2015年 ₂ 月10日 ₁₇, ₄₃₈ ₈. ₄ ₁₅, ₅₉₀ ₁₁. ₈ ₉₆. ₈ ―
（注 ₁ ）騰落率は期首比。
（注 ₂ ） シティ世界国債インデックス（除く日本、円ベース）は、シティ世界国債イ

ンデックス（除く日本、円ベース）の原データに基づき、当ファンド設定日
を₁₀, ₀₀₀として大和投資信託が計算したものです。

（注 ₃ ） 海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用し
ています。

（注 ₄ ） 公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）を除きます。
（注 ₅ ）債券先物比率は買建比率－売建比率です。

的な金利低下の流れを受けて、金利は低下しました。資源国である
オーストラリアとカナダでは、原油価格下落等を背景に経済成長見
通しが引下げられたことや、期末にかけて両国ともに政策金利が引
下げられたことなどが、金利低下を後押ししました。

○為替相場
先進国為替相場は、日本の公的年金の運用比率変更や日銀の追加

緩和を材料に、総じて円安となりました。
米ドルは、米国の金融緩和縮小の進展や将来の利上げ観測の高ま

り、また米国政府高官の米ドル高容認発言を材料に、対円で大幅な
上昇となりました。資源国通貨であるカナダ・ドルはおおむね円安
推移となりましたが、原油価格下落の影響を受けて対円での上昇幅
を縮小させる動きとなりました。同じく資源国通貨である豪ドル
は、資源価格の下落や政策金利の引下げに加えて、追加利下げ観測
も根強く、期末にかけて対円で下落幅を拡大させました。

◆前期における「今後の運用方針」
主として、先進国通貨建ての債券に投資することにより、安定し

た収益の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないま
す。

通貨配分につきましては、投資割合を基本通貨配分（豪ドル
₅₀％、米ドル₂₅％、カナダ・ドル₂₅％）に基づき、各国の金利動
向、政策金利の見通し、金融市場の動向、経済のファンダメンタル
ズなどを勘案し、それぞれの通貨配分を基本通貨配分から±₁₅％程
度の範囲内で変動させます。

債券ポートフォリオにつきましては、国債、州債、政府機関債、
国際機関債を中心に投資する予定です。ポートフォリオの修正デュ
レーションについては、各国の政策金利の見通し、金融市場の動
向、経済のファンダメンタルズなどに応じて柔軟に変化させます。

◆ポートフォリオについて
主として、先進国通貨建ての債券に投資することにより、安定した

収益の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないました。
通貨配分につきましては、基本通貨配分（豪ドル₅₀％、米ドル

₂₅％、カナダ・ドル₂₅％）に基づき、金利動向等の状況を考慮して、
それぞれの通貨配分を基本通貨配分から±₁₅％程度の範囲内で変動さ
せました。

債券ポートフォリオにつきましては、国債、州債、政府機関債、国
際機関債を中心に投資しました。ポートフォリオの修正デュレーショ
ンについては、各国の政策金利の見通し、金融市場の動向、経済の
ファンダメンタルズなどに応じて柔軟に変化させました。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設け

ておりません。
　当期の当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率は、それぞれ
₈. ₄％、₁₁. ₈％となりました。

《今後の運用方針》
　引続き、主として先進国通貨建ての債券に投資することにより、信託
財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。
通貨の配分や債券ポートフォリオの修正デュレーションにつきまして
は、各国の見通しや金融市場動向、経済ファンダメンタルズなどに応じ
て柔軟に変化させます。

（円）
19, 000

18, 000

17, 000

16, 000

15, 000
期　首

（2014. 8. 11）
期　末

（2015. 2. 10）

基準価額
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ダイワ外国債券先進国マザーファンド

（2）先物取引の種類別取引状況
（₂₀₁₄年 ₈ 月12日から₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日まで）

種　類　別 買　　 建 売　　 建
新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額

外
国

百万円 百万円 百万円 百万円 
債券先物取引 ― ― ₈₄, ₀₇₆ ₈₄, ₂₅₂ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
公　 社　 債

（₂₀₁₄年 ₈ 月12日から₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） ₂. ₇₅% ₂₀₂₄/₂/₁₅ ₇, ₆₈₇, ₇₃₄ United States Treasury Note/Bond（アメリカ） ₂. ₇₅% ₂₀₂₄/₂/₁₅ ₇, ₉₅₀, ₀₈₉ 
AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND（オーストラリア） ₃. ₂₅% ₂₀₂₉/₄/₂₁ ₆, ₆₀₈, ₁₀₃ United States Treasury Note/Bond（アメリカ） ₀. ₂₅% ₂₀₁₆/₂/₂₉ ₆, ₁₄₆, ₁₁₃ 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） ₀. ₂₅% ₂₀₁₆/₂/₂₉ ₄, ₅₈₆, ₃₉₆ AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND（オーストラリア） ₃. ₂₅% ₂₀₂₉/₄/₂₁ ₅, ₅₄₁, ₂₁₀ 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） ₃. ₆₂₅% ₂₀₄₄/₂/₁₅ ₃, ₆₆₁, ₅₂₁ AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND（オーストラリア） ₅. ₇₅% ₂₀₂₂/₇/₁₅ ₄, ₃₈₉, ₇₃₄ 
CANADIAN GOVERNMENT BOND（カナダ） ₂. ₅% ₂₀₂₄/₆/₁ ₃, ₄₇₁, ₉₆₁ CANADIAN GOVERNMENT BOND（カナダ） ₂. ₅% ₂₀₂₄/₆/₁ ₄, ₁₃₂, ₉₇₄ 
AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND（オーストラリア） ₅. ₇₅% ₂₀₂₂/₇/₁₅ ₃, ₀₆₇, ₀₃₁ NEW SOUTH WALES TREASURY CORP.（オーストラリア） ₆% ₂₀₂₀/₅/₁ ₃, ₂₂₇, ₄₅₄ 
CANADIAN GOVERNMENT BOND（カナダ） ₄. ₅% ₂₀₁₅/₆/₁ ₂, ₈₀₀, ₇₇₇ AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND（オーストラリア） ₂. ₇₅% ₂₀₂₄/₄/₂₁ ₃, ₂₂₆, ₀₇₉ 
United States Treasury Note/Bond（アメリカ） ₁. ₅% ₂₀₁₉/₂/₂₈ ₂, ₇₆₆, ₆₅₁ CANADIAN GOVERNMENT BOND（カナダ） ₄. ₅% ₂₀₁₅/₆/₁ ₃, ₁₆₃, ₁₄₅ 
CANADIAN GOVERNMENT BOND（カナダ） ₁. ₇₅% ₂₀₁₉/₃/₁ ₂, ₇₅₉, ₂₆₆ United States Treasury Note/Bond（アメリカ） ₃. ₆₂₅% ₂₀₄₄/₂/₁₅ ₃, ₀₄₈, ₉₃₃ 
AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND（オーストラリア） ₆% ₂₀₁₇/₂/₁₅ ₂, ₃₅₆, ₀₆₈ United States Treasury Note/Bond（アメリカ） ₂% ₂₀₂₁/₂/₂₈ ₂, ₈₉₈, ₈₅₈ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
（1）公 社 債

（₂₀₁₄年 ₈ 月12日から₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日まで）
買 付 額 売 付 額

外
　
　
　
　
　
国

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル

ア メ リ カ 国債証券 ₁₉₀, ₂₆₁  ₂₁₆, ₈₀₃ 
（ ―） 

千カナダ・ドル 千カナダ・ドル 

カ ナ ダ
国債証券 ₁₀₄, ₁₇₀  ₁₀₂, ₃₆₆ 

（ ―） 

地方債証券 ₆₅, ₂₁₁  ₉₁, ₀₂₂ 
（ ―） 

千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル

オーストラリア
国債証券 ₁₉₆, ₆₉₆  ₂₂₃, ₅₅₃ 

（ ―） 

特殊債券 ₈₉, ₀₀₁  ₉₁, ₀₅₉ 
（ ―） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ₂ ）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 ₃ ）単位未満は切捨て。

■ 1 万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 2円
（先物） （ 2） 

有価証券取引税 ―
その他費用 3

（保管費用） （ 3） 

合 計 5  
（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって

受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。費用の項
目および算出法については前掲の「 ₁ 万口当りの費用の明細」の項目の概
要をご参照ください。

（注 ₂ ）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
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ダイワ外国債券先進国マザーファンド

■組入資産明細表
（1）外国（外貨建）公社債（通貨別）

作　成　期 当 期 末

区 分 額 面 金 額
評 価 額

組入比率
う ち Ｂ Ｂ 格
以 下 組 入
比 率

残存期間別組入比率

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ₅ 年以上 ₂ 年以上 ₂ 年未満
千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％

ア メ リ カ ₇₃, ₅₀₀ ₇₇, ₄₉₁ ₉, ₁₈₂, ₇₉₆ ₂₅. ₁ ― ₁₆. ₈ ₈. ₃ ― 
千カナダ・ドル 千カナダ・ドル 

カ ナ ダ ₇₂, ₀₀₀ ₈₉, ₇₀₀ ₈, ₅₁₈, ₈₃₆ ₂₃. ₃ ― ₂₀. ₀ ₃. ₂ ― 
千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル

オ ー ス ト ラ リ ア ₁₆₆, ₆₀₀ ₁₉₁, ₅₅₆ ₁₇, ₇₂₂, ₇₉₉ ₄₈. ₄ ― ₃₁. ₂ ₁₇. ₀ ₀. ₂ 

合 計 ― ― ₃₅, ₄₂₄, ₄₃₂ ₉₆. ₈ ― ₆₈. ₀ ₂₈. ₆ ₀. ₂ 
（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 ₃ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円

アメリカ United States Treasury Note/Bond 国債証券 ₂. ₇₅₀₀ ₂₂, ₀₀₀ ₂₃, ₅₄₃ ₂, ₇₈₉, ₈₈₁ ₂₀₂₄/₀₂/₁₅ 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 ₁. ₅₀₀₀ ₂₀, ₀₀₀ ₂₀, ₁₂₈ ₂, ₃₈₅, ₁₆₈ ₂₀₁₉/₀₂/₂₈ 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 ₂. ₀₀₀₀ ₁₀, ₀₀₀ ₁₀, ₁₇₅ ₁, ₂₀₅, ₈₂₀ ₂₀₂₁/₀₂/₂₈ 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 ₀. ₇₅₀₀ ₅, ₀₀₀ ₅, ₀₀₆ ₅₉₃, ₂₁₆ ₂₀₁₇/₀₃/₁₅ 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 ₃. ₆₂₅₀ ₅, ₀₀₀ ₆, ₁₃₉ ₇₂₇, ₄₇₇ ₂₀₄₄/₀₂/₁₅ 
BELGIUM GOVERNMENT BOND 国債証券 ₂. ₈₇₅₀ ₁₀, ₀₀₀ ₁₀, ₄₉₀ ₁, ₂₄₃, ₀₈₈ ₂₀₂₄/₀₉/₁₈ 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT 特殊債券 ₉. ₂₅₀₀ ₅₀₀ ₅₉₅ ₇₀, ₆₀₈ ₂₀₁₇/₀₇/₁₅ 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT 特殊債券 ₇. ₆₂₅₀ ₁, ₀₀₀ ₁, ₄₁₃ ₁₆₇, ₅₃₅ ₂₀₂₃/₀₁/₁₉ 

通貨小計 銘柄数 ₈銘柄 
金　額 ₇₃, ₅₀₀ ₇₇, ₄₉₁ ₉, ₁₈₂, ₇₉₆ 

％ 千カナダ・ドル 千カナダ・ドル 千円
カナダ CANADIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₃. ₂₅₀₀ ₁₀, ₀₀₀ ₁₁, ₄₂₃ ₁, ₀₈₄, ₈₉₉ ₂₀₂₁/₀₆/₀₁ 

CANADIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₁. ₇₅₀₀ ₁₂, ₀₀₀ ₁₂, ₅₁₉ ₁, ₁₈₈, ₉₄₀ ₂₀₁₉/₀₃/₀₁ 
Province of Quebec Canada 地方債証券 ₉. ₃₇₅₀ ₉, ₀₀₀ ₁₄, ₀₅₈ ₁, ₃₃₅, ₀₈₈ ₂₀₂₃/₀₁/₁₆ 
Province of Quebec Canada 地方債証券 ₄. ₂₅₀₀ ₅, ₀₀₀ ₅, ₈₆₁ ₅₅₆, ₇₀₉ ₂₀₂₁/₁₂/₀₁ 
Province of Quebec Canada 地方債証券 ₃. ₇₅₀₀ ₁₀, ₀₀₀ ₁₁, ₄₃₂ ₁, ₀₈₅, ₇₅₄ ₂₀₂₄/₀₉/₀₁ 
ONTARIO PROVINCE 地方債証券 ₆. ₅₀₀₀ ₆, ₀₀₀ ₈, ₈₅₄ ₈₄₀, ₉₄₆ ₂₀₂₉/₀₃/₀₈ 
ONTARIO PROVINCE 地方債証券 ₃. ₅₀₀₀ ₁₂, ₀₀₀ ₁₃, ₄₈₈ ₁, ₂₈₁, ₀₄₆ ₂₀₂₄/₀₆/₀₂ 
BRITISH COLUMBIA 地方債証券 ₈. ₇₅₀₀ ₈, ₀₀₀ ₁₂, ₀₆₁ ₁, ₁₄₅, ₄₅₂ ₂₀₂₂/₀₈/₁₉ 

通貨小計 銘柄数 ₈銘柄 
金　額 ₇₂, ₀₀₀ ₈₉, ₇₀₀ ₈, ₅₁₈, ₈₃₆ 

％ 千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル 千円
オーストラリア AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₅. ₇₅₀₀ ₄, ₀₀₀ ₄, ₈₂₀ ₄₄₅, ₉₆₈ ₂₀₂₁/₀₅/₁₅ 

AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₂. ₇₅₀₀ ₁₁, ₀₀₀ ₁₁, ₂₃₈ ₁, ₀₃₉, ₈₁₄ ₂₀₂₄/₀₄/₂₁ 
AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 ₃. ₂₅₀₀ ₁₁, ₀₀₀ ₁₁, ₆₂₂ ₁, ₀₇₅, ₂₈₂ ₂₀₂₉/₀₄/₂₁ 
KFW-KREDIT WIEDERAUFBAU 特殊債券 ₆. ₂₅₀₀ ₇, ₀₀₀ ₇, ₇₈₃ ₇₂₀, ₁₆₂ ₂₀₁₈/₀₂/₂₃ 
KOMMUNALBANKEN 特殊債券 ₃. ₅₀₀₀ ₅, ₀₀₀ ₅, ₁₄₈ ₄₇₆, ₃₁₆ ₂₀₁₈/₀₅/₃₀ 
WESTERN AUSTRALIAN TREASURY CORP. 特殊債券 ₇. ₀₀₀₀ ₁₀, ₀₀₀ ₁₂, ₅₅₅ ₁, ₁₆₁, ₆₀₇ ₂₀₂₁/₀₇/₁₅ 

（2）外国（外貨建）公社債（銘柄別）

13



ダイワ外国債券先進国マザーファンド

■投資信託財産の構成
₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公    社    債 ₃₅, ₄₂₄, ₄₃₂ ₈₉. ₀ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₄, ₃₆₀, ₈₂₃ ₁₁. ₀ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₃₉, ₇₈₅, ₂₅₆ ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 ₂ ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₂ 月₁₀日における邦貨換算レートは、 ₁ アメリカ・ドル＝
₁₁₈. ₅₀円、 ₁ カナダ・ドル＝₉₄. ₉₇円、 ₁ オーストラリア・ドル＝₉₂. ₅₂円
です。

（注 ₃ ） 当期末における外貨建純資産（₃₇, ₀₂₅, ₇₃₃千円）の投資信託財産総額
（₃₉, ₇₈₅, ₂₅₆千円）に対する比率は、₉₃. ₁% です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 4₃, 999, 556, ₃88円

コ ー ル   ・ ロ ー ン 等 ₅₁₄, ₀₅₆, ₅₂₉  
公 社 債（評価額） ₃₅, ₄₂₄, ₄₃₂, ₅₉₄  
未 収 入 金 ₇, ₃₅₁, ₅₂₆, ₃₂₉  
未 収 利 息 ₂₅₆, ₁₂₀, ₉₆₆  
前 払 費 用 ₉₀, ₃₇₁, ₃₆₁  
差 入 委 託 証 拠 金 ₃₆₃, ₀₄₈, ₆₀₉  

（Ｂ）負 債 7, ₃94, 269, 157  
未 払 金 ₆, ₈₉₄, ₂₆₉, ₁₅₇  
未 払 解 約 金 ₅₀₀, ₀₀₀, ₀₀₀  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） ₃6, 605, 287, 2₃1  
元 本 ₂₀, ₉₉₁, ₂₁₈, ₁₂₉  
次 期 繰 越 損 益 金 ₁₅, ₆₁₄, ₀₆₉, ₁₀₂  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 20, 991, 218, 129口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 17, 4₃8円

＊ 期首における元本額は₂₆, ₀₉₀, ₅₆₄, ₁₂₆円、当期中における追加設定元本額は
₂₉₀, ₄₈₇, ₀₀₅円、同解約元本額は₅, ₃₈₉, ₈₃₃, ₀₀₂円です。

＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイワ
外国債券ファンド（毎月分配型）－ダイワスピリット－₂₀, ₉₈₃, ₃₀₀, ₅₉₆円、ダイ
ワ外国債券ファンド（年 ₁ 回決算型）－ダイワスピリット（年 ₁ 回）－₇, ₉₁₇, ₅₃₃
円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₁₇, ₄₃₈円です。

当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル 千円

NEW SOUTH WALES TREASURY CORP. 特殊債券 ₆. ₀₀₀₀ ₄, ₀₀₀ ₄, ₇₀₈ ₄₃₅, ₆₁₀ ₂₀₂₀/₀₅/₀₁ 
NEW SOUTH WALES TREASURY CORP. 特殊債券 ₄. ₀₀₀₀ ₁₀, ₀₀₀ ₁₀, ₉₅₃ ₁, ₀₁₃, ₄₅₄ ₂₀₂₃/₀₄/₂₀ 
TREASURY CORP VICTORIA 特殊債券 ₅. ₅₀₀₀ ₁₄, ₀₀₀ ₁₇, ₂₄₆ ₁, ₅₉₅, ₆₂₉ ₂₀₂₄/₁₂/₁₇ 
QUEENSLAND TREASURY CORP. 特殊債券 ₆. ₀₀₀₀ ₂₂, ₀₀₀ ₂₆, ₅₆₆ ₂, ₄₅₇, ₉₁₅ ₂₀₂₁/₀₆/₁₄ 
QUEENSLAND TREASURY CORP. 特殊債券 ₆. ₀₀₀₀ ₁₂, ₀₀₀ ₁₃, ₃₀₀ ₁, ₂₃₀, ₅₃₄ ₂₀₁₈/₀₂/₂₁ 
QUEENSLAND TREASURY CORP. 特殊債券 ₅. ₇₅₀₀ ₁₀, ₀₀₀ ₁₂, ₃₀₁ ₁, ₁₃₈, ₁₄₄ ₂₀₂₄/₀₇/₂₂ 
QUEENSLAND TREASURY CORP. 特殊債券 ₄. ₇₅₀₀ ₁₀, ₀₀₀ ₁₁, ₅₃₇ ₁, ₀₆₇, ₄₈₆ ₂₀₂₅/₀₇/₂₁ 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT 特殊債券 ₅. ₇₅₀₀ ₁₀, ₀₀₀ ₁₁, ₃₉₆ ₁, ₀₅₄, ₄₁₃ ₂₀₁₉/₁₀/₂₁ 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT 特殊債券 ₆. ₀₀₀₀ ₆, ₀₀₀ ₆, ₄₃₁ ₅₉₅, ₀₂₂ ₂₀₁₇/₀₂/₁₅ 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 特殊債券 ₆. ₅₀₀₀ ₂₀, ₀₀₀ ₂₃, ₃₂₆ ₂, ₁₅₈, ₁₇₇ ₂₀₁₉/₀₈/₀₇ 
ASIAN DEVELOPMENT BANK 特殊債券 ₅. ₅₀₀₀ ₆₀₀ ₆₁₈ ₅₇, ₂₆₀ ₂₀₁₆/₀₂/₁₅ 

通貨小計 銘柄数 ₁₇銘柄 
金　額 ₁₆₆, ₆₀₀ ₁₉₁, ₅₅₆ ₁₇, ₇₂₂, ₇₉₉ 

合　　計 銘柄数 ₃₃銘柄 
金　額 ₃₅, ₄₂₄, ₄₃₂ 

（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
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■損益の状況
当期　自₂₀₁₄年 ₈ 月₁₂日　至₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 788, 975, ₃95円

受 取 利 息 ₇₈₈, ₃₉₆, ₃₀₃  
そ の 他 収 益 金 ₅₇₉, ₀₉₂  

（Ｂ）有価証券売買損益 2, 876, 915, 0₃2  
売 買 益 ₄, ₆₂₁, ₃₂₉, ₁₆₇  
売 買 損 △  ₁, ₇₄₄, ₄₁₄, ₁₃₅  

（Ｃ）先物取引等損益 △  270, 590, 48₃  
取 引 益 ₄₄, ₄₅₅, ₀₀₉  
取 引 損 △  ₃₁₅, ₀₄₅, ₄₉₂  

（Ｄ）そ の 他 費 用 △  6, ₃₃5, 950  
（Ｅ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） ₃, ₃88, 96₃, 994  
（Ｆ）前期繰越損益金 15, 866, 62₃, 111  
（Ｇ）解 約 差 損 益 金 △  ₃, 854, 820, 998  
（Ｈ）追加信託差損益金 21₃, ₃02, 995  
（Ｉ）合 計（Ｅ＋Ｆ＋Ｇ＋Ｈ） 15, 614, 069, 102  

次期繰越損益金（Ｉ） 15, 614, 069, 102  
（注 ₁ ） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 ₂ ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

《お知らせ》
●書面決議手続きの改正について

　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、2014年12月 1 日施行の法改正により以下の点が変更されたことに
伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・ 書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」から「受益

者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」に変更されました。
・ 投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽

微なものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりました。
・ 書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当します。）

には適用されなくなりました。
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運用報告書　第12期　（決算日　2015年 2 月10日）
（計算期間　₂₀₁₄年 ₈ 月₁₂日～₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日）

ダイワ外国債券新興国マザーファンドの第₁₂期にかかる運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針 信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。
主要投資対象 海外の債券

運 用 方 法

①主として、新興国通貨建ての債券に投資することにより、信託財産の着実な成長と安定した収益
の確保をめざして運用を行ないます。
②各国の債券および為替市場の流動性、信用力、市場規模、金利水準等を勘案し、長期的な視点で
新興国通貨の中から ₃ 通貨を選定し、基準となる通貨の配分（以下「基本通貨配分」といいま
す。）を定めます。実際の運用にあたっては、基本通貨配分に基づき、金利動向等の状況を考慮し
て通貨を配分します。
　※ 投資環境等が著しく変化した場合には、投資対象通貨、通貨数および基本通貨配分を変更する

場合があります。
③投資対象は、各国の国家機関（政府・州等を含みます。）、国際機関およびそれらに準ずると判断
される機関等が発行・保証する債券とします。
④為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則として行ないません。

株式組入制限 純資産総額の10％以下

東京都千代田区丸の内一丁目 9 番 1 号
h t t p : / / w w w . d a i w a－a m . c o . j p /
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■当期中の基準価額と市況の推移

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₁₇, ₁₂₁円　期末：₁₇, ₆₅₇円　騰落率：₃. ₁％
【基準価額の主な変動要因】

投資している債券の利息収入に加えて、債券の値上がりが基準価額
の値上がりに寄与しました。

◆投資環境について
○債券市況

原油価格の下落や先進国の金融緩和といった外部要因に加えて、
政治情勢などの個別国の要因に左右される相場展開となりました。

ブラジルでは、大統領選挙の結果を受けて改革期待が後退したこ
とや、インフレ、財政への懸念が高まったことなどを背景に金利は

上昇しました。トルコでは、原油安がインフレや経常収支などトル
コのファンダメンタルズの改善につながるとの期待や金融緩和観測
の高まりから資金が流入し、金利は低下しました。南アフリカで
は、インフレの低下や財政政策が好感されたこと、またＥＣＢ（欧
州中央銀行）による金融緩和への期待等を背景に資金が流入し、金
利は低下しました。

○為替相場
日銀の金融緩和等が支えとなる一方で、政治情勢や金融政策の方

向性など個別国の要因によりまちまちな相場展開となりました。
ブラジル・レアルは、ルセフ大統領が再選を決めたことから構造

改革期待が後退したことに加え、インフレや財政懸念が重しとなり
対円で軟調な推移となりました。トルコ・リラは、原油価格の低下
がトルコのファンダメンタルズの改善につながるとの期待が支えと
なりましたが、金融緩和観測が重しとなり対円でほぼ横ばいでの推
移となりました。南アフリカ・ランドは、発表されたインフレ等の
経済指標が改善したことに加え、ＥＣＢの金融緩和への期待等を背
景に資金が流入し、対円で堅調な推移となりました。

◆前期における「今後の運用方針」
主として、新興国通貨建ての債券に投資することにより、信託財

産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないま
す。
・通貨配分

通貨配分につきましては、基本通貨配分（ブラジル・レアル
₅₀％、トルコ・リラ₂₅％、南アフリカ・ランド₂₅％）に基づき、
各国の金利動向、政策金利の見通し、金融市場の動向、経済の
ファンダメンタルズなどを勘案し、それぞれの通貨配分を基本通
貨配分から±₁₅％程度の範囲内で変動させます。

なお、投資環境等が著しく変化した場合には、投資対象通貨、
通貨数および基本通貨配分を変更する場合があります。

・債券ポートフォリオ
債券ポートフォリオにつきましては、自国通貨建ての国債を中

心に投資する予定です。ポートフォリオの修正デュレーションに
ついては、各国の政策金利の見通し、金融市場の動向、経済の
ファンダメンタルズなどに応じて柔軟に変化させます。

◆ポートフォリオについて
主として、新興国通貨建ての債券に投資することにより、信託財産

の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないました。
通貨配分につきましては、基本通貨配分（ブラジル・レアル₅₀％、

トルコ・リラ₂₅％、南アフリカ・ランド₂₅％）に基づき、金利動向等
の状況を考慮して、それぞれの通貨配分を基本通貨配分から±₁₅％程
度の範囲内で変動させました。

債券ポートフォリオにつきましては、自国通貨建ての国債にて運用
を行ないました。ポートフォリオの修正デュレーションについては、
各国の政策金利の見通し、金融市場の動向、経済のファンダメンタル
ズを勘案しつつ、柔軟に変化させました。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設け

ておりません。
　当期の当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率は、それぞれ
₃. ₁％、₅. ₀％となりました。

《今後の運用方針》
　引続き、主として新興国通貨建ての債券に投資することにより、信託
財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。
通貨の配分や債券ポートフォリオの修正デュレーションにつきまして
は、各国の見通しや金融市場動向、経済ファンダメンタルズなどに応じ
て柔軟に変化させます。

年 　月 　日
基 準 価 額

ＪＰモルガン　ＧＢＩ－ＥＭグ
ローバル　ダイバーシファイド

（円換算）
公社債
組　入
比　率騰落率 （参考指数） 騰落率

円 ％ ％ ％
（期首）₂₀₁₄年 ₈ 月₁₁日 ₁₇, ₁₂₁ ― ₁₇, ₉₄₄ ― ₉₈. ₄ 

₈ 月末 ₁₇, ₈₅₄ ₄. ₃ ₁₈, ₄₁₉ ₂. ₆ ₉₃. ₅ 
₉ 月末 ₁₇, ₁₃₉ ₀. ₁ ₁₈, ₄₈₀ ₃. ₀ ₉₄. ₈ 
₁₀月末 ₁₇, ₈₁₃ ₄. ₀ ₁₈, ₈₉₇ ₅. ₃ ₈₃. ₈ 
₁₁月末 ₁₉, ₀₆₈ ₁₁. ₄ ₂₀, ₁₉₈ ₁₂. ₆ ₈₈. ₆ 
₁₂月末 ₁₈, ₂₉₅ ₆. ₉ ₁₉, ₂₀₀ ₇. ₀ ₉₅. ₂ 

₂₀₁₅年 ₁ 月末 ₁₈, ₇₂₃ ₉. ₄ ₁₉, ₀₆₆ ₆. ₃ ₉₁. ₆ 
（期末）₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日 ₁₇, ₆₅₇ ₃. ₁ ₁₈, ₈₃₄ ₅. ₀ ₈₈. ₂ 
（注 ₁ ）騰落率は期首比。
（注 ₂ ） ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭグローバル　ダイバーシファイド（円換算）は、

ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マー
ケッツ グローバル　ダイバーシファイド（米ドルベース）を円換算し、当
ファンド設定日を₁₀, ₀₀₀として大和投資信託が計算したものです。ＪＰモル
ガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ グ
ローバル　ダイバーシファイドは、信頼性が高いとみなす情報に基づき作成
していますが、J. P.  Morgan はその完全性・正確性を保証するものではあ
りません。本指数は許諾を受けて使用しています。J. P.  Morgan からの書
面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められてい
ません。Copyright 2014, J. P.  Morgan Chase & Co.  All rights reserved.

（注 ₃ ） 海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用し
ています。

（注 ₄ ） 公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除き
ます。

（円）
20, 000

19, 000

18, 000

17, 000

16, 000
期　首

（2014. 8. 11）
期　末

（2015. 2. 10）

基準価額
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■組入資産明細表
（1）外国（外貨建）公社債（通貨別）

作　成　期 当 期 末

区 分 額 面 金 額
評 価 額

組入比率
う ち Ｂ Ｂ 格
以 下 組 入
比 率

残存期間別組入比率

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ₅ 年以上 ₂ 年以上 ₂ 年未満
千トルコ・リラ 千トルコ・リラ 千円 ％ ％ ％ ％ ％

ト ル コ ₁₇₅, ₀₀₀ ₁₉₁, ₀₈₀ ₉, ₁₄₇, ₀₂₃ ₂₃. ₆ ― ₁₆. ₂ ₇. ₄ ― 
千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル

ブ ラ ジ ル ₄₅₀, ₀₀₀ ₃₇₁, ₃₉₇ ₁₅, ₈₇₃, ₅₂₀ ₄₁. ₀ ― ₁₄. ₆ ₁₃. ₉ ₁₂. ₅ 
千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド

南 ア フ リ カ ₈₅₀, ₀₀₀ ₈₉₃, ₆₆₀ ₉, ₁₄₂, ₁₄₆ ₂₃. ₆ ― ₂₀. ₉ ₂. ₇ ― 

合 計 ― ― ₃₄, ₁₆₂, ₆₉₁ ₈₈. ₂ ― ₅₁. ₇ ₂₄. ₀ ₁₂. ₅ 
（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 ₃ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
公　 社　 債

（₂₀₁₄年 ₈ 月₁₂日から₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘 柄 金 額 銘 柄 金 額

千円 千円
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F（ブラジル） ₁₀% ₂₀₂₅/₁/₁ ₈, ₁₂₅, ₆₂₁ Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F（ブラジル） ₁₀% ₂₀₂₅/₁/₁ ₆, ₁₇₃, ₆₀₂ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional（ブラジル）  ₂₀₁₅/₄/₁ ₄, ₃₄₉, ₉₈₈ Brazil Letras do Tesouro Nacional（ブラジル）  ₂₀₁₅/₄/₁ ₄, ₄₅₆, ₆₀₁ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional（ブラジル）  ₂₀₁₈/₇/₁ ₃, ₀₇₀, ₅₃₂ Brazil Letras do Tesouro Nacional（ブラジル）  ₂₀₁₇/₇/₁ ₃, ₆₈₅, ₂₅₇ 
Turkey Government Bond（トルコ） ₁₀. ₄% ₂₀₂₄/₃/₂₀ ₂, ₉₆₁, ₇₀₉ Brazil Letras do Tesouro Nacional（ブラジル）  ₂₀₁₇/₁/₁ ₃, ₁₉₅, ₆₁₈ 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA（南アフリカ） ₆. ₅% ₂₀₄₁/₂/₂₈ ₂, ₇₆₃, ₇₀₀ Brazil Letras do Tesouro Nacional（ブラジル）  ₂₀₁₆/₇/₁ ₃, ₀₀₅, ₅₁₃ 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F（ブラジル） ₁₀% ₂₀₂₃/₁/₁ ₂, ₇₂₁, ₄₈₈ Turkey Government Bond（トルコ） ₈. ₈% ₂₀₂₃/₉/₂₇ ₂, ₆₈₁, ₂₉₀ 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA（南アフリカ） ₁₀. ₅% ₂₀₂₆/₁₂/₂₁ ₂, ₄₈₈, ₃₅₇ Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F（ブラジル） ₁₀% ₂₀₂₃/₁/₁ ₂, ₆₄₃, ₀₈₉ 
Turkey Government Bond（トルコ） ₅% ₂₀₁₅/₅/₁₃ ₂, ₄₃₈, ₇₆₆ Turkey Government Bond（トルコ） ₅% ₂₀₁₅/₅/₁₃ ₂, ₅₆₉, ₆₀₆ 
Turkey Government Bond（トルコ） ₉% ₂₀₂₄/₇/₂₄ ₂, ₂₈₅, ₉₄₃ REPUBLIC OF SOUTH AFRICA（南アフリカ） ₆. ₅% ₂₀₄₁/₂/₂₈ ₂, ₃₅₂, ₃₈₁ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional（ブラジル）  ₂₀₁₅/₁/₁ ₂, ₂₃₂, ₉₉₂ REPUBLIC OF SOUTH AFRICA（南アフリカ） ₈. ₂₅% ₂₀₁₇/₉/₁₅ ₂, ₁₅₀, ₃₂₈ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
公 社 債

（₂₀₁₄年 ₈ 月₁₂日から₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日まで）
買 付 額 売 付 額

外
　
　
　
国

千トルコ・リラ 千トルコ・リラ

ト ル コ 国債証券 ₂₂₆, ₉₉₉  ₂₁₈, ₅₂₂ 
（ ₁₀, ₀₀₀） 

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル

ブ ラ ジ ル 国債証券 ₅₄₁, ₆₇₁  ₆₀₁, ₈₂₃ 
（ ₅₀, ₀₀₀） 

千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド

南 ア フ リ カ 国債証券 ₁, ₀₁₀, ₈₉₀  ₇₀₃, ₆₃₁ 
（ ―） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ₂ ）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 ₃ ）単位未満は切捨て。

■ 1 万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 ―円

有価証券取引税 ―

その他費用 15  
（保管費用） （ 15）
（その他） （ 0）

合 計 15  
（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって

受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。費用の項
目および算出法については前掲の「 ₁ 万口当りの費用の明細」の項目の概
要をご参照ください。 

（注 ₂ ） 各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 
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当 期 末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千トルコ・リラ 千トルコ・リラ 千円

トルコ Turkey Government Bond 国債証券 ₁₀. ₅₀₀₀ ₄₀, ₀₀₀ ₄₄, ₇₄₀ ₂, ₁₄₁, ₇₀₃ ₂₀₂₀/₀₁/₁₅ 
Turkey Government Bond 国債証券 ₇. ₁₀₀₀ ₁₅, ₀₀₀ ₁₄, ₃₆₂ ₆₈₇, ₅₃₂ ₂₀₂₃/₀₃/₀₈ 
Turkey Government Bond 国債証券 ₈. ₃₀₀₀ ₁₅, ₀₀₀ ₁₅, ₂₄₇ ₇₂₉, ₈₉₇ ₂₀₁₈/₀₆/₂₀ 
Turkey Government Bond 国債証券 ₈. ₈₀₀₀ ₂₀, ₀₀₀ ₂₁, ₁₅₀ ₁, ₀₁₂, ₄₅₀ ₂₀₂₃/₀₉/₂₇ 
Turkey Government Bond 国債証券 ₁₀. ₄₀₀₀ ₄₅, ₀₀₀ ₅₂, ₃₁₂ ₂, ₅₀₄, ₁₉₉ ₂₀₂₄/₀₃/₂₀ 
Turkey Government Bond 国債証券 ₉. ₀₀₀₀ ₄₀, ₀₀₀ ₄₃, ₂₆₈ ₂, ₀₇₁, ₂₃₉ ₂₀₂₄/₀₇/₂₄ 

通貨小計 銘柄数 ₆銘柄 
金　額 ₁₇₅, ₀₀₀ ₁₉₁, ₀₈₀ ₉, ₁₄₇, ₀₂₃ 

％ 千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル 千円
ブラジル Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 国債証券 ₁₀. ₀₀₀₀ ₃₀, ₀₀₀ ₂₈, ₇₀₀ ₁, ₂₂₆, ₆₅₅ ₂₀₁₇/₀₁/₀₁ 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 国債証券 ₁₀. ₀₀₀₀ ₅₀, ₀₀₀ ₄₄, ₉₃₂ ₁, ₉₂₀, ₄₁₅ ₂₀₂₁/₀₁/₀₁ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― ₅₀, ₀₀₀ ₄₄, ₉₁₃ ₁, ₉₁₉, ₅₈₁ ₂₀₁₆/₀₁/₀₁ 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 国債証券 ₁₀. ₀₀₀₀ ₄₀, ₀₀₀ ₃₇, ₆₄₁ ₁, ₆₀₈, ₈₀₁ ₂₀₁₈/₀₁/₀₁ 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 国債証券 ₁₀. ₀₀₀₀ ₅₀, ₀₀₀ ₄₄, ₀₃₆ ₁, ₈₈₂, ₀₉₈ ₂₀₂₃/₀₁/₀₁ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― ₅₀, ₀₀₀ ₃₉, ₈₄₅ ₁, ₇₀₂, ₉₉₆ ₂₀₁₇/₀₁/₀₁ 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 国債証券 ₁₀. ₀₀₀₀ ₅₀, ₀₀₀ ₄₃, ₂₁₇ ₁, ₈₄₇, ₁₁₅ ₂₀₂₅/₀₁/₀₁ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― ₃₀, ₀₀₀ ₂₁, ₂₇₇ ₉₀₉, ₄₁₃ ₂₀₁₈/₀₁/₀₁ 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― ₁₀₀, ₀₀₀ ₆₆, ₈₃₃ ₂, ₈₅₆, ₄₄₂ ₂₀₁₈/₀₇/₀₁ 

通貨小計 銘柄数 ₉銘柄 
金　額 ₄₅₀, ₀₀₀ ₃₇₁, ₃₉₇ ₁₅, ₈₇₃, ₅₂₀ 

％ 千南アフリカ・ランド 千南アフリカ・ランド 千円
南アフリカ REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 ₇. ₂₅₀₀ ₁₀₀, ₀₀₀ ₁₀₁, ₃₀₇ ₁, ₀₃₆, ₃₇₀ ₂₀₂₀/₀₁/₁₅ 

REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 ₁₀. ₅₀₀₀ ₂₀₀, ₀₀₀ ₂₄₈, ₃₈₈ ₂, ₅₄₁, ₀₀₉ ₂₀₂₆/₁₂/₂₁ 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 ₆. ₂₅₀₀ ₅₀, ₀₀₀ ₄₁, ₁₅₀ ₄₂₀, ₉₆₄ ₂₀₃₆/₀₃/₃₁ 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 ₆. ₇₅₀₀ ₁₀₀, ₀₀₀ ₉₈, ₅₈₇ ₁, ₀₀₈, ₅₄₅ ₂₀₂₁/₀₃/₃₁ 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 ₆. ₅₀₀₀ ₅₀, ₀₀₀ ₄₁, ₅₂₀ ₄₂₄, ₇₄₉ ₂₀₄₁/₀₂/₂₈ 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 ₇. ₀₀₀₀ ₅₀, ₀₀₀ ₄₅, ₈₈₄ ₄₆₉, ₃₉₈ ₂₀₃₁/₀₂/₂₈ 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 ₈. ₇₅₀₀ ₂₀₀, ₀₀₀ ₂₁₄, ₈₂₀ ₂, ₁₉₇, ₆₀₈ ₂₀₄₈/₀₂/₂₈ 
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 国債証券 ₈. ₀₀₀₀ ₁₀₀, ₀₀₀ ₁₀₂, ₀₀₄ ₁, ₀₄₃, ₅₀₀ ₂₀₃₀/₀₁/₃₁ 

通貨小計 銘柄数 ₈銘柄 
金　額 ₈₅₀, ₀₀₀ ₈₉₃, ₆₆₀ ₉, ₁₄₂, ₁₄₆ 

合　　計 銘柄数 ₂₃銘柄 
金　額 ₃₄, ₁₆₂, ₆₉₁ 

（注 ₁ ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ₂ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

（2）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
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■投資信託財産の構成
₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公    社    債 ₃₄, ₁₆₂, ₆₉₁  ₈₈. ₂ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₄, ₅₈₉, ₄₃₂  ₁₁. ₈ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₃₈, ₇₅₂, ₁₂₃  ₁₀₀. ₀ 
（注 ₁ ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 ₂ ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 ₂ 月₁₀日における邦貨換算レートは、 ₁ トルコ・リラ＝₄₇. ₈₇
円、 ₁ ブラジル・レアル＝₄₂. ₇₄円、 ₁ 南アフリカ・ランド＝₁₀. ₂₃円です。

（注 ₃ ） 当期末における外貨建純資産（₃₇, ₆₃₅, ₁₈₈千円）の投資信託財産総額
（₃₈, ₇₅₂, ₁₂₃千円）に対する比率は、₉₇. ₁% です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 ₃9， 771， 12₃， 258円

コ ー ル   ・ ロ ー ン 等 ₄, ₁₄₉, ₂₇₂, ₆₆₆  
公 社 債（評価額） ₃₄, ₁₆₂, ₆₉₁, ₀₅₂  
未 収 入 金 ₁, ₀₁₉, ₀₀₀, ₀₀₀  
未 収 利 息 ₂₅₁, ₉₆₉, ₆₄₀  
前 払 費 用 ₁₈₈, ₁₈₉, ₉₀₀  

（Ｂ）負 債 1， 022， 87₃， 500  
未 払 金 ₁, ₀₂₂, ₈₇₃, ₅₀₀  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） ₃8， 748， 249， 758  
元 本 ₂₁, ₉₄₄, ₉₅₂, ₃₀₈  
次 期 繰 越 損 益 金 ₁₆, ₈₀₃, ₂₉₇, ₄₅₀  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 21， 944， 952， ₃08口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 17， 657円

＊ 期首における元本額は₂₁, ₃₅₁, ₉₈₄, ₇₈₂円、当期中における追加設定元本額は
₃, ₆₆₇, ₁₇₈, ₉₂₈円、同解約元本額は₃, ₀₇₄, ₂₁₁, ₄₀₂円です。

＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイワ
外国債券ファンド（毎月分配型）－ダイワスピリット－₂₁, ₉₃₆, ₈₀₀, ₅₅₁円、ダイ
ワ外国債券ファンド（年 ₁ 回決算型）－ダイワスピリット（年 ₁ 回）－₈, ₁₅₁, ₇₅₇
円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₁₇, ₆₅₇円です。

■損益の状況
当期　自₂₀₁₄年 ₈ 月₁₂日　至₂₀₁₅年 ₂ 月₁₀日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 1， 596， ₃64， ₃19円

受 取 利 息 ₁, ₅₉₆, ₃₆₄, ₃₁₉  
（Ｂ）有価証券売買損益 △  476， 49₃， 207  

売 買 益 ₁, ₉₄₆, ₁₃₇, ₂₇₉  
売 買 損 △  ₂, ₄₂₂, ₆₃₀, ₄₈₆  

（Ｃ）そ の 他 費 用 △  ₃0， 6₃4， 792  
（Ｄ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 1， 089， 2₃6， ₃20  
（Ｅ）前期繰越損益金 15， 204， 757， 656  
（Ｆ）解 約 差 損 益 金 △  2， 528， 618， 598  
（Ｇ）追加信託差損益金 ₃， 0₃7， 922， 072  
（Ｈ）合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） 16， 80₃， 297， 450  

次期繰越損益金（Ｈ） 16， 80₃， 297， 450  
（注 ₁ ） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 ₂ ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

《お知らせ》
●書面決議手続きの改正について

　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、2014年12月 1 日施行の法改正により以下の点が変更されたことに
伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・ 書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」から「受益

者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」に変更されました。
・ 投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽

微なものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりました。
・ 書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当します。）

には適用されなくなりました。
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