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　　　（営業日の9：00 ～ 17：00）
https://www.daiwa-am.co.jp/

大和アセットマネジメント株式会社



交付運用報告書作成対象期間（2025年3月8日～2025年9月8日）

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ
ます。
当ファンドは、割安と判断される米国の株式とオ
プション取引を組み合わせたカバードコール戦略を
構築し、信託財産の成長をめざしております。当作
成期につきましてもそれに沿った運用を行ないまし
た。ここに、運用状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い
申し上げます。

受益者のみなさまへ

ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）
－トリプルリターンズ－
日本円・コース（毎月分配型）

追加型投信／海外／株式
日経新聞掲載名：米国株α円

<3834>

第167期末
基 準 価 額 5, 659円

純資産総額 210百万円

第162期～第167期
騰 落 率 1. 9％

分配金合計 150円
（注） 騰落率は分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなし

て計算したものです。

第162期 2025年 4 月 7日決算
第163期 2025年 5 月 7日決算
第164期 2025年 6 月 9日決算

第165期 2025年 7 月 7日決算
第166期 2025年 8 月 7日決算
第167期 2025年 9 月 8日決算

■ 当ファンドは、信託約款において「運用報告書（全体版）」に記載すべき事項を電磁的方法によりご提供する
ことを定めており、以下の手順で閲覧、ダウンロードいただけます。「運用報告書（全体版）」は受益者の方
からのご請求により交付されます。交付をご請求される方は、販売会社へお問い合わせください。

見やすく読みまちがえにくい
ユニバーサルデザインフォント
を採用しています。

「運用報告書（全体版）」の閲覧・ダウンロード方法
上記のURLにアクセス　→　ファンド検索欄にファンド名を入力　→　リストから当ファンドを選択　→　運用報告書（全体版）を選択

運用報告書に関するお問い合わせ先

お客様の口座内容に関するご照会は、
お申し込みされた販売会社にお問い合わせください。

コールセンター  受付時間  9：00～17：00（営業日のみ）
0120－106212

東京都千代田区丸の内一丁目９番1号
https://www.daiwa-am.co.jp/

大和アセットマネジメント株式会社



ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

■基準価額・騰落率
第162期首：5, 710円
第167期末：5, 659円（既払分配金150円）
騰 落 率：1. 9％（分配金再投資ベース）
■基準価額の主な変動要因

投資した「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）」が上昇したことによ
り、基準価額は上昇しました（分配金再投資ベース）。「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド
（日本円・クラス）」については、オプション取引戦略やヘッジコストがマイナス要因となったも
のの、米国株式市況が上昇したことがプラス要因となりました。くわしくは「投資環境について」
をご参照ください。
※クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）：オージェンタム・トラスト－ク
ロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）

基準価額等の推移について 

運用経過

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、当作成期首の基準価額をもとに指数化したものです。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

1万口当りの費用の明細

項　　　目
第162期～第167期

（2025. 3. 8～2025. 9. 8） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬 38円 0. 682％
信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は5, 514円です。

（投 信 会 社） （12） （0. 223）
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社） （25） （0. 446）
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社） （1） （0. 013） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 ― ―
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税 ― ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用 0 0. 003 その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（監 査 費 用） （0） （0. 003） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合　　　　 計 38 0. 685

（注 1）当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便
法により算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

総経費率　（　①　＋　②　＋　③　） 1. 73％
①当ファンドの費用の比率 1. 35％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0. 31％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0. 06％

（注 1）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）投資先ファンドの費用には、担保付スワップに係る費用を含みません。
（注 4）各比率は、年率換算した値です。
（注 5）①の費用は、 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 6）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。
（注 7）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注 8）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

参考情報
■総経費率

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1. 73％です。

総経費率
1. 73%

　投資先
ファンド
0. 37%　

その他費用
0. 01%

運用管理費用
0. 31%

運用管理費用以外
0. 06%

運用管理費用
（受託会社）
0. 03%

運用管理費用
（投信会社）
0. 44%

当ファンド
1. 35%

運用管理費用
（販売会社）
0. 88%
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

 最近5年間の基準価額等の推移について

＊ 参考指数はＳ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）です。参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数として記載し
ております。

2020年 9 月 7 日 2021年 9 月 7 日 2022年 9 月 7 日 2023年 9 月 7 日 2024年 9 月 9 日 2025年 9 月 8 日
期初 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日

基準価額 （円） 5, 542 6, 654 5, 911 6, 295 6, 022 5, 659
期間分配金合計（税込み） （円） ― 420 420 420 410 300
分配金再投資基準価額の
騰落率 （％） ― 28. 5 △5. 1 13. 9 2. 3 △1. 0

Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、
米ドルベース）騰落率 （％） ― 33. 7 △12. 9 15. 6 22. 4 21. 0

純資産総額 （百万円） 316 349 288 301 249 210
（注 1）比率は小数点第 1位未満を四捨五入してあります。
（注 2） Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）騰落率は、同指数の原データをもとに大和アセットマネジメントが計算したものです。
（注 3）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 4）指数値は、指数提供会社により過去に遡って修正される場合があります。上記の指数は直近で知り得るデータを使用しております。

（注）分配金再投資基準価額および参考指数は、2020年 9 月 7 日の基準価額をもとに指数化したものです。

（円） （億円）（2020. 9. 7～2025. 9. 8）
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基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）
Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）（左軸）　　　　純資産総額（右軸）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

■米国株式市況
米国株式市況は上昇しました。
米国株式市況は、当作成期首より、トランプ政権による関税引き上げへの懸念が強まり、下落し
ました。さらに、2025年 4 月初旬に発表された米国の相互関税が事前予想よりも厳しい内容であっ
たことから、株価は下落しました。しかし、同月 9日に相互関税の上乗せ部分が発動された直後、
その大部分の適用が90日間停止されたことなどが好感され、株価は反発しました。 5月以降は、米
中双方が関税を大幅に引き下げるなど米国の関税をめぐる懸念が後退する中で、ＡＩ（人工知能）
関連企業の成長期待が高まったことやＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）の利下げ観測が強まった
ことなどが好感され、上昇基調で当作成期末を迎えました。
■短期金利市況

日銀は政策金利である「無担保コールレート（オーバーナイト物）」を0. 50％程度で据え置きま
した。一方、米国では、政策金利であるＦＦレート（フェデラル・ファンド・レート）の誘導目標
は4. 25～4. 50％に据え置かれました。

投資環境について （2025. 3. 8 ～ 2025. 9. 8）

前作成期末における「今後の運用方針」

■当ファンド
引き続き、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）」と「ダイワ・マ

ネー・マザーファンド」に投資します。また、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本
円・クラス）」への投資割合を高位に維持することを基本とします。
■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）

Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄を選定します。選定時における各銘柄の構成
比率はおおむね均等とします。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプションを売
却することでカバードコール戦略を構築します。為替変動リスクを低減するため、為替ヘッジを行
います。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等による運用を行う方針です。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

ベンチマークとの差異について

■当ファンド
当ファンドは、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）」と「ダイワ・マ
ネー・マザーファンド」に投資するファンド・オブ・ファンズであり、当作成期を通じて「クロッ
キーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）」への投資割合を高位に維持しました。

■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）
Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄を選定しました。選定時における各銘柄の構
成比率はおおむね均等としました。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプション
を売却することでカバードコール戦略を構築しました。為替変動リスクを低減するため、為替ヘッ
ジを行いました。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローンによる運用を行いました。

ポートフォリオについて （2025. 3. 8 ～ 2025. 9. 8）

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。当ファンドはカバード
コール戦略を構築していますので、オプション取引要因は参考指数との差異の要因に含まれます。
（％）
15. 0
10. 0
5. 0
0. 0
-5. 0
-10. 0
-15. 0

第162期
（2025. 3. 7～  
2025. 4. 7）

第163期
（2025. 4. 7～ 
 2025. 5. 7）

第164期
（2025. 5. 7～ 
 2025. 6. 9）

第165期
（2025. 6. 9～
  2025. 7. 7）

第166期
（2025. 7. 7～
  2025. 8. 7）

第167期
（2025. 8. 7～
  2025. 9. 8）

基準価額
Ｓ＆Ｐ500指数
（税引後配当込み、米ドルベース）

（注）基準価額の騰落率は分配金込みです。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

分配金について

当作成期の 1万口当り分配金（税込み）は下記「分配原資の内訳（ 1万口当り）」の「当期分配金
（税込み）」欄をご参照ください。
収益分配金の決定根拠は下記「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■当ファンド
引き続き、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）」と「ダイワ・マ

ネー・マザーファンド」に投資します。また、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本
円・クラス）」への投資割合を高位に維持することを基本とします。

今後の運用方針

■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項 目 第162期 第163期 第164期 第165期 第166期 第167期

（ａ）経費控除後の配当等収益 26. 36円 29. 65円 30. 18円 26. 91円 24. 15円 30. 67円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　
（ｃ）収益調整金 253. 24　 253. 46　 254. 00　 254. 15　 254. 34　 254. 49　
（ｄ）分配準備積立金 111. 08　 112. 24　 116. 40　 121. 45　 123. 17　 122. 17　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 390. 69　 395. 35　 400. 60　 402. 51　 401. 67　 407. 34　
（ｆ）分配金 25. 00　 25. 00　 25. 00　 25. 00　 25. 00　 25. 00　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 365. 69　 370. 35　 375. 60　 377. 51　 376. 67　 382. 34　
（注） を付した該当項目から分配金を計上しています。

■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
第162期 第163期 第164期 第165期 第166期 第167期

2025年 3 月 8 日 2025年 4 月 8 日 2025年 5 月 8 日 2025年 6 月10日 2025年 7 月 8 日 2025年 8 月 8 日
～2025年 4 月 7 日 ～2025年 5 月 7 日 ～2025年 6 月 9 日 ～2025年 7 月 7 日 ～2025年 8 月 7 日 ～2025年 9 月 8 日

当期分配金（税込み）（円） 25 25 25 25 25 25 
対基準価額比率（％） 0. 48 0. 46 0. 46 0. 44 0. 45 0. 44 
当期の収益 （円） 25 25 25 25 24 25 
当期の収益以外（円） ―  ―  ―  ―  0 ―  

翌期繰越分配対象額（円） 365 370 375 377 376 382 
（注 1） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整

金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
（注 2） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。
（注 3） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。
（注 4） 投資信託の計理上、「翌期繰越分配対象額」は当該決算期末時点の基準価額を上回る場合がありますが、実際には基準価額を超える額の分配金をお支払いすること

はございません。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）
Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄（※）を選定します。選定時における各銘柄
の構成比率はおおむね均等とします。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプショ
ンを売却することでカバードコール戦略を構築します。為替変動リスクを低減するため、為替ヘッ
ジを行います。
※当ファンドでは40銘柄を選定して運用していますが、銘柄の見直しに伴い、一時的に40銘柄と
ならない場合があります。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローンによる運用を行う方針です。

■運用報告書にかかる信託約款の条文変更について
2025年 4 月 1 日付の投資信託及び投資法人に関する法律の改正により、運用報告書にかかる規定

が変更されたため、運用報告書にかかる信託約款の条文を以下のとおり変更しました。（下線部を
変更）
＜変更前＞
（運用報告書に記載すべき事項の提供）
①委託者は、投資信託及び投資法人に関する法律第14条第 1項に定める運用報告書の交付に代え
て、運用報告書に記載すべき事項を電磁的方法により提供します。
②前項の規定にかかわらず、委託者は、受益者から運用報告書の交付の請求があった場合には、
これを交付します。

＜変更後＞
（運用状況にかかる情報の提供）
①委託者は、投資信託及び投資法人に関する法律第14条第 1項に定める事項にかかる情報を電磁
的方法により提供します。
②前項の規定にかかわらず、委託者は、受益者から前項に定める情報の提供について、書面の交
付の方法による提供の請求があった場合には、当該方法により行なうものとします。

2023年11月に「投資信託及び投資法人に関する法律」の一部改正が行われ、交付運用報告書につ
いては書面交付を原則としていた規定が変更されました。本件により、デジタル化の推進を通じて
顧客の利便性向上を図るとともに、ペーパーレス化による地球環境の保全など、サステナビリティ
への貢献に繋がるものと捉えております。今後も顧客本位の業務運営を確保しつつ、電磁的方法で
の情報提供を進めてまいります。

お知らせ
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

当ファンドの概要

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 2011年 9 月22日～2026年 9 月 7 日
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象
当ファンド

①ケイマン籍の外国投資信託「オージェンタム・トラスト－クロッキーＵＳストラテジー・ファンド
（日本円・クラス）」（以下「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）」といいま
す。）の受益証券（円建）
②ダイワ・マネー・マザーファンドの受益証券

ダイワ・マネー・
マザーファンド 本邦通貨表示の公社債

当 フ ァ ン ド
の 運 用 方 法

①主として、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）の受益証券を通じて、割安と判断される米国の株式
とオプション取引を組み合わせたカバードコール戦略を構築するとともに、米ドル建ての資産に対して為替ヘッジを行ない、
信託財産の成長をめざします。
②当ファンドは、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）とダイワ・マネー・マザーファンドに投資する
ファンド・オブ・ファンズです。通常の状態で、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）への投資割合を
高位に維持することを基本とします。
③クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）では、米ドル建ての資産に対して米ドル売り／日本円買いの為
替ヘッジを行ないます。

マザーファンド
の 運 用 方 法

①わが国の公社債を中心に安定運用を行ないます。
②邦貨建資産の組み入れにあたっては、取得時に第二位（A－ 2格相当）以上の短期格付であり、かつ残存期間が 1年未満の
短期債、コマーシャル・ペーパーに投資することを基本とします。

分 配 方 針
分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等とし、原則として、継続的な分配を行なうことを
目標に、基準価額の水準を勘案して分配金額を決定します。ただし、分配対象額が少額の場合には、分配を行なわないことが
あります。

Ｓ＆Ｐ500指数は S&P Dow Jones Indices LLC またはその関連会社（「SPDJI」）の商品であり、これの使用ライセンスが大和
アセットマネジメント株式会社に付与されています。Ｓ＆Ｐ®、Ｓ＆Ｐ500®、US 500、The 500、iBoxx®、iTraxx® およびCDX®
は、S&P Global, Inc. またはその関連会社（「Ｓ＆Ｐ」）の商標です。Dow Jones® は、Dow Jones Trademark Holdings LLC
（「Dow Jones」）の登録商標です。これらの商標の使用ライセンスは SPDJI に付与されており、大和アセットマネジメント株
式会社により一定の目的でサブライセンスされています。ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ
－ 日本円・コース（毎月分配型）は、SPDJI、Dow Jones、Ｓ＆Ｐ、またはそれらの各関連会社によって後援、推奨、販売、ま
たは販売促進されているものではなく、これらのいずれの関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わ
ず、Ｓ＆Ｐ500指数のいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いません。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債
最 大 値 42. 6 42. 1 59. 8 62. 7 0. 6 15. 3 21. 5
平 均 値 7. 4 15. 3 22. 9 13. 5 △ 2. 2 4. 8 7. 4
最 小 値 △ 9. 3 △ 7. 1 △ 5. 8 △ 9. 7 △ 5. 5 △ 6. 1 △ 7. 0

代表的な資産クラスとの騰落率の比較
（％）
100. 0
75. 0
50. 0
25. 0
0. 0

-25. 0
-50. 0
-75. 0
-100. 0

（2020年 9 月～2025年 8 月）

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

最大値
平均値
最小値

上記の図表は、ファンドと代表的な資産クラスを定量的に比較できるように作成したもので、過去 5年間における年間騰落率（各月末における直
近 1年間の騰落率）の平均・最大・最小を、ファンドおよび他の代表的な資産クラスについて表示しています。
※各資産クラスは、ファンドの投資対象を表しているものではありません。
※ ファンドの年間騰落率は、分配金（税引前）を分配時にファンドへ再投資したものとみなして計算したものであり、実際の基準価額に基づいて
計算した年間騰落率とは異なる場合があります。
※ファンドの年間騰落率において、過去 5年間分のデータが算出できない場合は以下のルールで表示しています。
　①年間騰落率に該当するデータがない場合には表示されません。
　②年間騰落率が算出できない期間がある場合には、算出可能な期間についてのみ表示しています。
　③インデックスファンドにおいて、①②に該当する場合には、当該期間についてベンチマークの年間騰落率で代替して表示します。
※上記の騰落率は直近月末から60カ月さかのぼった算出結果であり、決算日に対応した数値とは異なります。
※資産クラスについて
日本株…………配当込みＴＯＰＩＸ
先進国株………ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円ベース）
新興国株………ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）
日本国債………ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債
先進国債………FTSE 世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
新興国債………ＪＰモルガン　ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ　グローバル　ダイバーシファイド（円ベース）
※指数について
●配当込みＴＯＰＩＸの指数値および同指数にかかる標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」といいます。）の知
的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など同指数に関するすべての権利・ノウハウおよび同指数にかかる標章または商標に関するすべての権利はＪＰＸが有し
ます。ＪＰＸは、同指数の指数値の算出または公表の誤謬、遅延又は中断に対し、責任を負いません。●ＭＳＣＩコクサイ・インデックスおよびＭＳＣＩエマージング・
マーケット・インデックスは、ＭＳＣＩ Inc. （ ｢ＭＳＣＩ｣ ）が開発した指数です。本ファンドは、ＭＳＣＩによって保証、推奨、または宣伝されるものではなく、
ＭＳＣＩは本ファンドまたは本ファンドが基づいているインデックスに関していかなる責任も負いません。免責事項全文についてはこちらをご覧ください。［https://
www.daiwa-am.co.jp/specialreport/globalmarket/notice.html ］●ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社
が公表する国内で発行された公募利付国債の市場全体の動向を表す投資収益指数で、一定の組み入れ基準に基づいて構成された国債ポートフォリオのパフォーマンスをも
とに算出されます。ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債の知的財産権とその他一切の権利は野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属しています。ま
た、同社は当該指数の正確性、完全性、有用性を保証するものではなく、ファンドの運用成果等に関して一切責任を負いません。● FTSE 世界国債インデックスは、FTSE 
Fixed Income LLC により運営されている債券インデックスです。同指数は FTSE Fixed Income LLC の知的財産であり、指数に関するすべての権利は FTSE Fixed 
Income LLC が有しています。●ＪＰモルガン　ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ　グローバル　ダイバーシファイドは、信頼性が高いと
みなす情報に基づき作成していますが、J. P.  Morgan はその完全性・正確性を保証するものではありません。本指数は許諾を受けて使用しています。J. P.  Morgan から
の書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められていません。Copyright 2016,  J. P.  Morgan Chase & Co.  All rights reserved.
（注）海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しております。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

当ファンドの組入資産の内容

純資産等

ファンドデータ

（注 1）上記データは2025年 9 月 8 日現在のものです。
（注 2）比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注 3）国別配分において、キャッシュ部分については「その他」に含めています。
※ 当ファンドは、上記組入ファンドを通じて実質的な運用を行っています。次ページの「組入上位ファンドの概要」には、組入上位 3ファンドまでのファンドの内容を掲
載しています。

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

■組入ファンド等
比　率

クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス） 98. 7％
ダイワ・マネー・マザーファンド 0. 0
その他 1. 3

項　　　　　目 第162期末 第163期末 第164期末 第165期末 第166期末 第167期末
2025年 4 月 7 日 2025年 5 月 7 日 2025年 6 月 9 日 2025年 7 月 7 日 2025年 8 月 7 日 2025年 9 月 8 日

純資産総額 195, 854, 705円 204, 902, 078円 208, 731, 909円 213, 347, 763円 205, 295, 681円 210, 363, 914円
受益権総口数 380, 241, 176口 380, 459, 532口 382, 003, 036口 378, 656, 941口 372, 331, 050口 371, 722, 122口
1 万口当り基準価額 5, 151円 5, 386円 5, 464円 5, 634円 5, 514円 5, 659円
＊当作成期間（第162期～第167期）中における追加設定元本額は7, 388, 136円、同解約元本額は12, 297, 522円です。
　　
＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。

日本・円
100. 0％

外国投資信託証券
98. 7％

その他
1. 3％

マザーファンド
0. 0％

その他
1. 3％

日本
0. 0％

ケイマン諸島
98. 7％
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

組入上位ファンドの概要

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

◆クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（日本円・クラス）
　（作成対象期間　2024年 3 月 1 日～2025年 2 月28日）

■ 1口当り評価額の推移 ■ 1 口当りの費用の明細
当ファンドの単位口数当りの費用のデータは取得できないため、
記載しておりません。

＊資産別配分、国別配分、通貨別配分のデータは、作成対象期間末時点のデータです。
＊ 組入上位銘柄、資産別配分、国別配分、通貨別配分のデータは、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド」の運用会社等からの情報提供をもとに作成したものであ
り、運用報告書（全体版）の情報とは異なる場合があります。
＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。

（円）
90

80

70

60
（2024. 2. 29） （2025. 2. 28）

（注 1） 1口当り評価額は、分配金を再投資したものとみなして計算しています。
（注 2）国内の営業日の評価額を記載しています。

■実質組入上位銘柄
銘　　　　　柄　　　　　名 通　貨 比　率

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 米ドル 2. 7％
MERCK & CO.  INC. 米ドル 2. 6
MEDTRONIC PLC 米ドル 2. 6
AMGEN INC 米ドル 2. 6
JOHNSON & JOHNSON 米ドル 2. 6
LOCKHEED MARTIN CORP 米ドル 2. 6
ABBVIE INC 米ドル 2. 6
PEPSICO INC 米ドル 2. 6
GILEAD SCIENCES INC 米ドル 2. 6
KRAFT HEINZ CO/THE 米ドル 2. 6

組入銘柄数 40銘柄
（注 1） 担保付スワップへの投資を通じて、米国の株式への投資とオプション取

引を組み合わせたカバードコール戦略を構築しています。
（注 2）比率は株式のポートフォリオに対する比率です。
（注 3）上記データは2025年 2 月28日の現地前営業日時点のものです。

120％

100％

80％

60％

40％

20％

0％

-20％

現金等
101. 38％

米国
100. 0％

米ドル
100. 0％

（注 1）比率は純資産に対する比率です。
（注 2）担保付スワップへの投資を通じて、米国の株

式への投資とオプション取引を組み合わせた
カバードコール戦略を構築しています。

（注 3）2023年 3 月にスワップ取引の形式が変更にな
り、同取引の想定元本の支払いは発生してお
らず、満期を迎えるまでは時価による調整が
行われています。

（注）比率は担保付スワップへの投資の株式部分が米
国株式であることを意味しております。

（注 1）比率は担保付スワップへの投資の株式部分が
米ドル建てであることを意味しております。

（注 2）ファンドの保有資産に対して、米ドル売り／
日本円買いの為替ヘッジを行っています。

担保付スワップ -1. 22％

※直近で入手可能な Financial Statements 作成期間です。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）

◆ダイワ・マネー・マザーファンド（作成対象期間　2023年12月12日～2024年12月９日）
■１万口当りの費用の明細

項 目
売買委託手数料 －円
有価証券取引税 －
その他費用 －

合 計 －

10,158

10,160

10,162

10,164

10,166

10,168
（円）

（2023.12.11） （2024.12.９）

■基準価額の推移

（注１）基準価額の推移、１万口当りの費用の明細は組入ファンドの直近の作成対象期間のものです。
（注２）１万口当りの費用の明細における費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。

費用の項目および算出法については前掲しております項目の概要をご参照ください。また、円未満を四捨五入してあります。
（注３）組入上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは組入ファンドの直近の決算日現在のものです。
（注４）国別配分において、キャッシュ部分については「その他」に含めています。
（注５）比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。

国内債券
59.0％

その他
41.0％

■資産別配分

日本
59.0％

その他
41.0％

■国別配分

日本・円
100.0％

■通貨別配分

■組入上位銘柄
銘柄名 比率

1258国庫短期証券 2024/12/23 48.4％
1266国庫短期証券 2025/2/10 10.6

組入銘柄数 2銘柄
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交付運用報告書

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ
ます。
当ファンドは、割安と判断される米国の株式とオ
プション取引を組み合わせたカバードコール戦略を
構築し、信託財産の成長をめざしております。当作
成期につきましてもそれに沿った運用を行ないまし
た。ここに、運用状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い
申し上げます。

受益者のみなさまへ

ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）
－トリプルリターンズ－
豪ドル・コース（毎月分配型）

追加型投信／海外／株式
日経新聞掲載名：米国株α豪

<3835>

■ 当ファンドは、信託約款において「運用報告書（全体版）」に記載すべき事項を電磁的方法によりご提供する
ことを定めており、以下の手順で閲覧、ダウンロードいただけます。「運用報告書（全体版）」は受益者の方
からのご請求により交付されます。交付をご請求される方は、販売会社へお問い合わせください。

見やすく読みまちがえにくい
ユニバーサルデザインフォント
を採用しています。

「運用報告書（全体版）」の閲覧・ダウンロード方法
上記のURLにアクセス　→　ファンド検索欄にファンド名を入力　→　リストから当ファンドを選択　→　運用報告書（全体版）を選択

運用報告書に関するお問い合わせ先

お客様の口座内容に関するご照会は、
お申し込みされた販売会社にお問い合わせください。

コールセンター  受付時間  9：00～17：00（営業日のみ）
0120－106212

東京都千代田区丸の内一丁目９番1号
https://www.daiwa-am.co.jp/

大和アセットマネジメント株式会社

第167期末
基 準 価 額 4, 733円

純資産総額 625百万円

第162期～第167期
騰 落 率 5. 8％

分配金合計 120円
（注） 騰落率は分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなし

て計算したものです。

作成対象期間（2025年3月8日～2025年9月8日）

第162期 2025年 4 月 7日決算
第163期 2025年 5 月 7日決算
第164期 2025年 6 月 9日決算

第165期 2025年 7 月 7日決算
第166期 2025年 8 月 7日決算
第167期 2025年 9 月 8日決算



ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）

■基準価額・騰落率
第162期首：4, 597円
第167期末：4, 733円（既払分配金120円）
騰 落 率：5. 8％（分配金再投資ベース）
■基準価額の主な変動要因

投資した「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）」が上昇したことによ
り、基準価額は上昇しました。「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）」に
ついては、オプション取引戦略がマイナス要因となったものの、米国株式市況の上昇や豪ドルが対
円で上昇（円安）したことがプラス要因となりました。くわしくは「投資環境について」をご参照
ください。
※クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）：オージェンタム・トラスト－ク
ロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）

基準価額等の推移について 

運用経過

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、当作成期首の基準価額をもとに指数化したものです。

（円） （億円）
5, 000

4, 500

4, 000

3, 500

3, 000

20

15

10

5

0
第161期末
（2025. 3. 7）

第167期末
（2025. 9. 8）

基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

5月4月 6月 7月 8 月
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）

1万口当りの費用の明細

項　　　目
第162期～第167期

（2025. 3. 8～2025. 9. 8） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬 30円 0. 681％
信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は4, 465円です。

（投 信 会 社） （10） （0. 223）
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社） （20） （0. 445）
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社） （1） （0. 013） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 ― ―
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税 ― ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用 0 0. 004 その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（監 査 費 用） （0） （0. 004） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合　　　　 計 31 0. 685

（注 1）当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便
法により算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）

総経費率　（　①　＋　②　＋　③　） 1. 73％
①当ファンドの費用の比率 1. 35％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0. 31％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0. 06％

（注 1）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）投資先ファンドの費用には、担保付スワップに係る費用を含みません。
（注 4）各比率は、年率換算した値です。
（注 5）①の費用は、 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 6）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。
（注 7）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注 8）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

参考情報
■総経費率

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1. 73％です。

総経費率
1. 73%

当ファンド
1. 35%

　投資先
ファンド
0. 37%　

その他費用
0. 01%

運用管理費用
0. 31%

運用管理費用以外
0. 06%

運用管理費用
（受託会社）
0. 03%

運用管理費用
（販売会社）
0. 88%

運用管理費用
（投信会社）
0. 44%
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）

 最近5年間の基準価額等の推移について

2020年 9 月 7 日 2021年 9 月 7 日 2022年 9 月 7 日 2023年 9 月 7 日 2024年 9 月 9 日 2025年 9 月 8 日
期初 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日

基準価額 （円） 3, 357 4, 135 4, 227 4, 626 4, 796 4, 733
期間分配金合計（税込み） （円） ― 270 240 240 240 240
分配金再投資基準価額の
騰落率 （％） ― 32. 3 8. 2 15. 6 9. 0 3. 9

Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、
米ドルベース）騰落率 （％） ― 33. 7 △12. 9 15. 6 22. 4 21. 0

豪ドル為替レート（対円）
騰落率 （％） ― 5. 5 17. 5 △1. 9 1. 0 2. 1

純資産総額 （百万円） 1, 227 1, 088 883 787 706 625
（注 1）比率は小数点第 1位未満を四捨五入してあります。
（注 2） Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）騰落率は、同指数の原データをもとに大和アセットマネジメントが計算したものです。
（注 3） 海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 4） 為替レートは、計算日における対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートを採用し

ています。
（注 5）指数値は、指数提供会社により過去に遡って修正される場合があります。上記の指数は直近で知り得るデータを使用しております。

＊ 参考指数はＳ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）、豪ドル為替レート（対円）です。参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する
代表的な指数として記載しております。

（注）分配金再投資基準価額および参考指数は、2020年 9 月 7 日の基準価額をもとに指数化したものです。

（円） （億円）（2020. 9. 7～2025. 9. 8）
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0
（2020. 9. 7） （2021. 9. 7） （2022. 9. 7） （2023. 9. 7） （2024. 9. 9） （2025. 9. 8）

基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）
Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）（左軸）　　　　豪ドル為替レート（対円）（左軸）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）

■米国株式市況
米国株式市況は上昇しました。
米国株式市況は、当作成期首より、トランプ政権による関税引き上げへの懸念が強まり、下落し
ました。さらに、2025年 4 月初旬に発表された米国の相互関税が事前予想よりも厳しい内容であっ
たことから、株価は下落しました。しかし、同月 9日に相互関税の上乗せ部分が発動された直後、
その大部分の適用が90日間停止されたことなどが好感され、株価は反発しました。 5月以降は、米
中双方が関税を大幅に引き下げるなど米国の関税をめぐる懸念が後退する中で、ＡＩ（人工知能）
関連企業の成長期待が高まったことやＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）の利下げ観測が強まった
ことなどが好感され、上昇基調で当作成期末を迎えました。
■為替相場
豪ドルは対円で上昇しました。
当作成期首より、米国の関税政策や中国景気への懸念などが重なり、豪ドルは円に対して下落
（円高）しました。しかし、米国と各国との交渉の進展により、関税政策による過度な景気減速懸
念が後退したことで投資家のリスク選好が回復したことなどから、豪ドルは円に対して上昇しまし
た。2025年 5 月には、ＲＢＡ（オーストラリア準備銀行）の利下げや世界的な景気減速懸念で下押
しされましたが、米国経済指標の改善などを受けて持ち直しました。 6月以降は、リスク選好の高
まりや株価上昇などが支援材料となり、豪ドルは円に対して底堅く推移しました。
■短期金利市況

オーストラリアでは、ＲＢＡ（オーストラリア準備銀行）が政策金利を4. 10％から3. 60％に引き
下げました。一方、米国では、政策金利であるＦＦレート（フェデラル・ファンド・レート）の誘
導目標は4. 25～4. 50％に据え置かれました。

投資環境について （2025. 3. 8 ～ 2025. 9. 8）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）

■当ファンド
当ファンドは、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）」と「ダイワ・マ
ネー・マザーファンド」に投資するファンド・オブ・ファンズであり、当作成期を通じて「クロッ
キーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）」への投資割合を高位に維持しました。

■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）
Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄を選定しました。選定時における各銘柄の構
成比率はおおむね均等としました。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプション
を売却することでカバードコール戦略を構築しました。米ドル売り／豪ドル買いの為替取引を活用
して、豪ドルで実質的な運用を行いました。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローンによる運用を行いました。

ポートフォリオについて （2025. 3. 8 ～ 2025. 9. 8）

前作成期末における「今後の運用方針」

■当ファンド
引き続き、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）」と「ダイワ・マ

ネー・マザーファンド」に投資します。また、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ド
ル・クラス）」への投資割合を高位に維持することを基本とします。
■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）

Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄を選定します。選定時における各銘柄の構成
比率はおおむね均等とします。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプションを売
却することでカバードコール戦略を構築します。米ドル売り／豪ドル買いの為替取引を活用して、
豪ドルで実質的な運用を行います。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等による運用を行う方針です。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）

分配金について

ベンチマークとの差異について

当作成期の 1万口当り分配金（税込み）は下記「分配原資の内訳（ 1万口当り）」の「当期分配金
（税込み）」欄をご参照ください。
収益分配金の決定根拠は下記「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。
 ■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
第162期 第163期 第164期 第165期 第166期 第167期

2025年 3 月 8 日 2025年 4 月 8 日 2025年 5 月 8 日 2025年 6 月10日 2025年 7 月 8 日 2025年 8 月 8 日
～2025年 4 月 7 日 ～2025年 5 月 7 日 ～2025年 6 月 9 日 ～2025年 7 月 7 日 ～2025年 8 月 7 日 ～2025年 9 月 8 日

当期分配金（税込み）（円） 20 20 20 20 20 20
対基準価額比率（％） 0. 51 0. 46 0. 45 0. 43 0. 44 0. 42
当期の収益 （円） 20 20 20 20 20 20
当期の収益以外（円） ― ― ― ― ― ―

翌期繰越分配対象額（円） 899 917 930 944 955 972
（注 1） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整

金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
（注 2） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。
（注 3） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。
（注 4） 投資信託の計理上、「翌期繰越分配対象額」は当該決算期末時点の基準価額を上回る場合がありますが、実際には基準価額を超える額の分配金をお支払いすること

はございません。

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。当ファンドはカバード
コール戦略を構築していますので、オプション取引要因は参考指数との差異の要因に含まれます。
（％）
15. 0
10. 0
5. 0
0. 0
-5. 0
-10. 0
-15. 0
-20. 0

基準価額
Ｓ＆Ｐ500指数
（税引後配当込み、米ドルベース）
豪ドル為替レート（対円）

（注）基準価額の騰落率は分配金込みです。

第162期
（2025. 3. 7～  
2025. 4. 7）

第163期
（2025. 4. 7～ 
 2025. 5. 7）

第164期
（2025. 5. 7～ 
 2025. 6. 9）

第165期
（2025. 6. 9～
  2025. 7. 7）

第166期
（2025. 7. 7～
  2025. 8. 7）

第167期
（2025. 8. 7～
  2025. 9. 8）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）

■当ファンド
引き続き、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）」と「ダイワ・マ

ネー・マザーファンド」に投資します。また、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ド
ル・クラス）」への投資割合を高位に維持することを基本とします。
■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）

Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄（※）を選定します。選定時における各銘柄
の構成比率はおおむね均等とします。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプショ
ンを売却することでカバードコール戦略を構築します。米ドル売り／豪ドル買いの為替取引を活用
して、豪ドルで実質的な運用を行います。
※当ファンドでは40銘柄を選定して運用していますが、銘柄の見直しに伴い、一時的に40銘柄と
ならない場合があります。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローンによる運用を行う方針です。

今後の運用方針

■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項 目 第162期 第163期 第164期 第165期 第166期 第167期

（ａ）経費控除後の配当等収益 34. 65円 37. 66円 32. 56円 34. 71円 30. 43円 37. 32円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　
（ｃ）収益調整金 210. 39　 210. 97　 211. 45　 211. 91　 212. 42　 212. 89　
（ｄ）分配準備積立金 674. 85　 688. 93　 706. 11　 718. 22　 732. 43　 742. 40　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 919. 90　 937. 56　 950. 13　 964. 85　 975. 29　 992. 61　
（ｆ）分配金 20. 00　 20. 00　 20. 00　 20. 00　 20. 00　 20. 00　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 899. 90　 917. 56　 930. 13　 944. 85　 955. 29　 972. 61　
（注） を付した該当項目から分配金を計上しています。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）

当ファンドの概要

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 2011年 9 月22日～2026年 9 月 7 日
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象
当ファンド

①ケイマン籍の外国投資信託「オージェンタム・トラスト－クロッキーＵＳストラテジー・ファンド
（豪ドル・クラス）」（以下「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）」といいま
す。）の受益証券（円建）
②ダイワ・マネー・マザーファンドの受益証券

ダイワ・マネー・
マザーファンド 本邦通貨表示の公社債

当 フ ァ ン ド
の 運 用 方 法

①主として、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）の受益証券を通じて、割安と判断される米国の株式
とオプション取引を組み合わせたカバードコール戦略を構築するとともに、米ドル建ての資産に対して為替取引を行ない、信
託財産の成長をめざします。
②当ファンドは、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）とダイワ・マネー・マザーファンドに投資する
ファンド・オブ・ファンズです。通常の状態で、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）への投資割合を
高位に維持することを基本とします。
③クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）では、米ドル建ての資産に対して米ドル売り／豪ドル買いの為
替取引を行ないます。

マザーファンド
の 運 用 方 法

①わが国の公社債を中心に安定運用を行ないます。
②邦貨建資産の組み入れにあたっては、取得時に第二位（A－ 2格相当）以上の短期格付であり、かつ残存期間が 1年未満の
短期債、コマーシャル・ペーパーに投資することを基本とします。

分 配 方 針
分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等とし、原則として、継続的な分配を行なうことを
目標に、基準価額の水準を勘案して分配金額を決定します。ただし、分配対象額が少額の場合には、分配を行なわないことが
あります。

Ｓ＆Ｐ500指数は S&P Dow Jones Indices LLC またはその関連会社（「SPDJI」）の商品であり、これの使用ライセンスが大和
アセットマネジメント株式会社に付与されています。Ｓ＆Ｐ®、Ｓ＆Ｐ500®、US 500、The 500、iBoxx®、iTraxx® およびCDX®
は、S&P Global, Inc. またはその関連会社（「Ｓ＆Ｐ」）の商標です。Dow Jones® は、Dow Jones Trademark Holdings LLC
（「Dow Jones」）の登録商標です。これらの商標の使用ライセンスは SPDJI に付与されており、大和アセットマネジメント株
式会社により一定の目的でサブライセンスされています。ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ
－ 豪ドル・コース（毎月分配型）は、SPDJI、Dow Jones、Ｓ＆Ｐ、またはそれらの各関連会社によって後援、推奨、販売、ま
たは販売促進されているものではなく、これらのいずれの関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わ
ず、Ｓ＆Ｐ500指数のいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いません。

■運用報告書にかかる信託約款の条文変更について
9 ページをご参照ください。

お知らせ
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債
最 大 値 74. 2 42. 1 59. 8 62. 7 0. 6 15. 3 21. 5
平 均 値 14. 6 15. 3 22. 9 13. 5 △ 2. 2 4. 8 7. 4
最 小 値 △ 14. 1 △ 7. 1 △ 5. 8 △ 9. 7 △ 5. 5 △ 6. 1 △ 7. 0

代表的な資産クラスとの騰落率の比較
（％）
100. 0
75. 0
50. 0
25. 0
0. 0

-25. 0
-50. 0
-75. 0
-100. 0

（2020年 9 月～2025年 8 月）

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

最大値
平均値
最小値

上記の図表は、ファンドと代表的な資産クラスを定量的に比較できるように作成したもので、過去 5年間における年間騰落率（各月末における直
近 1年間の騰落率）の平均・最大・最小を、ファンドおよび他の代表的な資産クラスについて表示しています。
※各資産クラスは、ファンドの投資対象を表しているものではありません。
※ ファンドの年間騰落率は、分配金（税引前）を分配時にファンドへ再投資したものとみなして計算したものであり、実際の基準価額に基づいて
計算した年間騰落率とは異なる場合があります。
※ファンドの年間騰落率において、過去 5年間分のデータが算出できない場合は以下のルールで表示しています。
　①年間騰落率に該当するデータがない場合には表示されません。
　②年間騰落率が算出できない期間がある場合には、算出可能な期間についてのみ表示しています。
　③インデックスファンドにおいて、①②に該当する場合には、当該期間についてベンチマークの年間騰落率で代替して表示します。
※上記の騰落率は直近月末から60カ月さかのぼった算出結果であり、決算日に対応した数値とは異なります。
※資産クラスについて
日本株…………配当込みＴＯＰＩＸ
先進国株………ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円ベース）
新興国株………ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）
日本国債………ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債
先進国債………FTSE 世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
新興国債………ＪＰモルガン　ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ　グローバル　ダイバーシファイド（円ベース）
※指数について
●配当込みＴＯＰＩＸの指数値および同指数にかかる標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」といいます。）の知
的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など同指数に関するすべての権利・ノウハウおよび同指数にかかる標章または商標に関するすべての権利はＪＰＸが有し
ます。ＪＰＸは、同指数の指数値の算出または公表の誤謬、遅延又は中断に対し、責任を負いません。●ＭＳＣＩコクサイ・インデックスおよびＭＳＣＩエマージング・
マーケット・インデックスは、ＭＳＣＩ Inc. （ ｢ＭＳＣＩ｣ ）が開発した指数です。本ファンドは、ＭＳＣＩによって保証、推奨、または宣伝されるものではなく、
ＭＳＣＩは本ファンドまたは本ファンドが基づいているインデックスに関していかなる責任も負いません。免責事項全文についてはこちらをご覧ください。［https://
www.daiwa-am.co.jp/specialreport/globalmarket/notice.html ］●ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社
が公表する国内で発行された公募利付国債の市場全体の動向を表す投資収益指数で、一定の組み入れ基準に基づいて構成された国債ポートフォリオのパフォーマンスをも
とに算出されます。ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債の知的財産権とその他一切の権利は野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属しています。ま
た、同社は当該指数の正確性、完全性、有用性を保証するものではなく、ファンドの運用成果等に関して一切責任を負いません。● FTSE 世界国債インデックスは、FTSE 
Fixed Income LLC により運営されている債券インデックスです。同指数は FTSE Fixed Income LLC の知的財産であり、指数に関するすべての権利は FTSE Fixed 
Income LLC が有しています。●ＪＰモルガン　ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ　グローバル　ダイバーシファイドは、信頼性が高いと
みなす情報に基づき作成していますが、J. P.  Morgan はその完全性・正確性を保証するものではありません。本指数は許諾を受けて使用しています。J. P.  Morgan から
の書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められていません。Copyright 2016,  J. P.  Morgan Chase & Co.  All rights reserved.
（注）海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しております。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）

当ファンドの組入資産の内容

純資産等

ファンドデータ

（注 1）上記データは2025年 9 月 8 日現在のものです。
（注 2）比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注 3）国別配分において、キャッシュ部分については「その他」に含めています。
※ 当ファンドは、上記組入ファンドを通じて実質的な運用を行っています。次ページの「組入上位ファンドの概要」には、組入上位 3ファンドまでのファンドの内容を掲
載しています。

項　　　　　目 第162期末 第163期末 第164期末 第165期末 第166期末 第167期末
2025年 4 月 7 日 2025年 5 月 7 日 2025年 6 月 9 日 2025年 7 月 7 日 2025年 8 月 7 日 2025年 9 月 8 日

純資産総額 529, 190, 183円 586, 896, 967円 603, 099, 822円 614, 490, 404円 604, 294, 442円 625, 424, 711円
受益権総口数 1, 363, 733, 536口 1, 364, 237, 600口 1, 364, 614, 749口 1, 328, 089, 420口 1, 324, 519, 108口 1, 321, 376, 325口
1 万口当り基準価額 3, 880円 4, 302円 4, 420円 4, 627円 4, 562円 4, 733円
＊当作成期間（第162期～第167期）中における追加設定元本額は5, 487, 756円、同解約元本額は47, 883, 766円です。
　　
＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。

■組入ファンド等
比　率

クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス） 99. 2％
ダイワ・マネー・マザーファンド 0. 0
その他 0. 8

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

日本・円
100. 0％

外国投資信託証券
99. 2％

その他
0. 8％

マザーファンド
0. 0％

その他
0. 8％

日本
0. 0％

ケイマン諸島
99. 2％
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）

組入上位ファンドの概要

◆ダイワ・マネー・マザーファンド（作成対象期間　2023年12月12日～2024年12月 9 日）
14ページをご参照ください。

◆クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（豪ドル・クラス）
　（作成対象期間　2024年 3 月 1 日～2025年 2 月28日）

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

＊資産別配分、国別配分、通貨別配分のデータは、作成対象期間末時点のデータです。
＊ 組入上位銘柄、資産別配分、国別配分、通貨別配分のデータは、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド」の運用会社等からの情報提供をもとに作成したものであ
り、運用報告書（全体版）の情報とは異なる場合があります。
＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。

■ 1口当り評価額の推移 ■ 1 口当りの費用の明細
当ファンドの単位口数当りの費用のデータは取得できないため、
記載しておりません。

（円）
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（注 1） 1口当り評価額は、分配金を再投資したものとみなして計算しています。
（注 2）国内の営業日の評価額を記載しています。
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現金等
101. 38％

米国
100. 0％

米ドル
100. 0％

（注 1）比率は純資産に対する比率です。
（注 2）担保付スワップへの投資を通じて、米国の株

式への投資とオプション取引を組み合わせた
カバードコール戦略を構築しています。

（注 3）2023年 3 月にスワップ取引の形式が変更にな
り、同取引の想定元本の支払いは発生してお
らず、満期を迎えるまでは時価による調整が
行われています。

（注）比率は担保付スワップへの投資の株式部分が米
国株式であることを意味しております。

（注 1）比率は担保付スワップへの投資の株式部分が
米ドル建てであることを意味しております。

（注 2）ファンドの保有資産に対して、米ドル売り／
豪ドル買いの為替取引を行っています。

担保付スワップ -1. 22％

※直近で入手可能な Financial Statements 作成期間です。

■実質組入上位銘柄
銘　　　　　柄　　　　　名 通　貨 比　率

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 米ドル 2. 7％
MERCK & CO.  INC. 米ドル 2. 6
MEDTRONIC PLC 米ドル 2. 6
AMGEN INC 米ドル 2. 6
JOHNSON & JOHNSON 米ドル 2. 6
LOCKHEED MARTIN CORP 米ドル 2. 6
ABBVIE INC 米ドル 2. 6
PEPSICO INC 米ドル 2. 6
GILEAD SCIENCES INC 米ドル 2. 6
KRAFT HEINZ CO/THE 米ドル 2. 6

組入銘柄数 40銘柄
（注 1） 担保付スワップへの投資を通じて、米国の株式への投資とオプション取

引を組み合わせたカバードコール戦略を構築しています。
（注 2）比率は株式のポートフォリオに対する比率です。
（注 3）上記データは2025年 2 月28日の現地前営業日時点のものです。
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交付運用報告書

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ
ます。
当ファンドは、割安と判断される米国の株式とオ
プション取引を組み合わせたカバードコール戦略を
構築し、信託財産の成長をめざしております。当作
成期につきましてもそれに沿った運用を行ないまし
た。ここに、運用状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い
申し上げます。

受益者のみなさまへ

ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）
－トリプルリターンズ－
ブラジル・レアル・コース（毎月分配型）

追加型投信／海外／株式
日経新聞掲載名：米国株αレア

<3836>

■ 当ファンドは、信託約款において「運用報告書（全体版）」に記載すべき事項を電磁的方法によりご提供する
ことを定めており、以下の手順で閲覧、ダウンロードいただけます。「運用報告書（全体版）」は受益者の方
からのご請求により交付されます。交付をご請求される方は、販売会社へお問い合わせください。

見やすく読みまちがえにくい
ユニバーサルデザインフォント
を採用しています。

「運用報告書（全体版）」の閲覧・ダウンロード方法
上記のURLにアクセス　→　ファンド検索欄にファンド名を入力　→　リストから当ファンドを選択　→　運用報告書（全体版）を選択

運用報告書に関するお問い合わせ先

お客様の口座内容に関するご照会は、
お申し込みされた販売会社にお問い合わせください。

コールセンター  受付時間  9：00～17：00（営業日のみ）
0120－106212

東京都千代田区丸の内一丁目９番1号
https://www.daiwa-am.co.jp/

大和アセットマネジメント株式会社

第167期末
基 準 価 額 2, 187円

純資産総額 10, 108百万円

第162期～第167期
騰 落 率 13. 0％

分配金合計 120円
（注） 騰落率は分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなし

て計算したものです。

作成対象期間（2025年3月8日～2025年9月8日）

第162期 2025年 4 月 7日決算
第163期 2025年 5 月 7日決算
第164期 2025年 6 月 9日決算

第165期 2025年 7 月 7日決算
第166期 2025年 8 月 7日決算
第167期 2025年 9 月 8日決算



ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ ブラジル・レアル・コース（毎月分配型）

■基準価額・騰落率
第162期首：2, 053円
第167期末：2, 187円（既払分配金120円）
騰 落 率：13. 0％（分配金再投資ベース）
■基準価額の主な変動要因

投資した「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）」が上昇した
ことにより、基準価額は上昇しました。「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レ
アル・クラス）」については、オプション取引戦略がマイナス要因となったものの、米国株式市況
の上昇やブラジル・レアルが対円で上昇（円安）したこと、為替取引によるプレミアム（金利差相
当分の収益）がプラス要因となりました。くわしくは「投資環境について」をご参照ください。
※クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）：オージェンタム・ト
ラスト－クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）

基準価額等の推移について 

運用経過

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、当作成期首の基準価額をもとに指数化したものです。
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第167期末
（2025. 9. 8）

基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ ブラジル・レアル・コース（毎月分配型）

1万口当りの費用の明細

項　　　目
第162期～第167期

（2025. 3. 8～2025. 9. 8） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬 14円 0. 679％
信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は2, 028円です。

（投 信 会 社） （5） （0. 222）
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社） （9） （0. 445）
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社） （0） （0. 012） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 ― ―
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税 ― ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用 0 0. 003 その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（監 査 費 用） （0） （0. 003） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合　　　　 計 14 0. 682

（注 1）当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便
法により算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ ブラジル・レアル・コース（毎月分配型）

総経費率　（　①　＋　②　＋　③　） 1. 72％
①当ファンドの費用の比率 1. 35％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0. 31％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0. 06％

（注 1）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）投資先ファンドの費用には、担保付スワップに係る費用を含みません。
（注 4）各比率は、年率換算した値です。
（注 5）①の費用は、 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 6）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。
（注 7）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注 8）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

参考情報
■総経費率

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1. 72％です。

総経費率
1. 72%

当ファンド
1. 35%

　投資先
ファンド
0. 37%　

その他費用
0. 01%

運用管理費用
0. 31%

運用管理費用以外
0. 06%

運用管理費用
（受託会社）
0. 02%

運用管理費用
（販売会社）
0. 88%

運用管理費用
（投信会社）
0. 44%
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ ブラジル・レアル・コース（毎月分配型）

 最近5年間の基準価額等の推移について

2020年 9 月 7 日 2021年 9 月 7 日 2022年 9 月 7 日 2023年 9 月 7 日 2024年 9 月 9 日 2025年 9 月 8 日
期初 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日

基準価額 （円） 1, 518 1, 786 1, 960 2, 429 2, 116 2, 187
期間分配金合計（税込み） （円） ― 240 240 240 240 240
分配金再投資基準価額の
騰落率 （％） ― 36. 4 25. 0 38. 5 △3. 6 15. 9

Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、
米ドルベース）騰落率 （％） ― 33. 7 △12. 9 15. 6 22. 4 21. 0

ブラジル・レアル為替レート
（対円）騰落率 （％） ― 5. 8 28. 3 9. 0 △14. 2 7. 6

純資産総額 （百万円） 16, 676 15, 834 14, 486 14, 998 11, 119 10, 108
（注 1）比率は小数点第 1位未満を四捨五入してあります。
（注 2） Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）騰落率は、同指数の原データをもとに大和アセットマネジメントが計算したものです。
（注 3）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 4） 為替レートは、計算日における対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートを採用し

ていま す。
（注 5）指数値は、指数提供会社により過去に遡って修正される場合があります。上記の指数は直近で知り得るデータを使用しております。

＊ 参考指数はＳ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）、ブラジル・レアル為替レート（対円）です。参考指数は投資対象資産の市場動向
を説明する代表的な指数として記載しております。

（注）分配金再投資基準価額および参考指数は、2020年 9 月 7 日の基準価額をもとに指数化したものです。
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基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）
Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）（左軸）　　
ブラジル・レアル為替レート（対円）（左軸）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ ブラジル・レアル・コース（毎月分配型）

■米国株式市況
米国株式市況は上昇しました。
米国株式市況は、当作成期首より、トランプ政権による関税引き上げへの懸念が強まり、下落し
ました。さらに、2025年 4 月初旬に発表された米国の相互関税が事前予想よりも厳しい内容であっ
たことから、株価は下落しました。しかし、同月 9日に相互関税の上乗せ部分が発動された直後、
その大部分の適用が90日間停止されたことなどが好感され、株価は反発しました。 5月以降は、米
中双方が関税を大幅に引き下げるなど米国の関税をめぐる懸念が後退する中で、ＡＩ（人工知能）
関連企業の成長期待が高まったことやＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）の利下げ観測が強まった
ことなどが好感され、上昇基調で当作成期末を迎えました。
■為替相場
ブラジル・レアルは対円で上昇しました。
ブラジル・レアル為替相場は、2025年 4 月初旬の米国の関税政策やブラジル経済指標の悪化で、
一時、対円で下落（円高）しました。 5月以降は、ブラジル中央銀行の金利据え置きや米国経済の
堅調さを背景に、ブラジル・レアルは対円で上昇基調となり、当作成期末を迎えました。
■短期金利市況

ブラジルでは、ブラジル中央銀行が政策金利を13. 25％から15. 00％に引き上げました。一方、米
国では、政策金利であるＦＦレート（フェデラル・ファンド・レート）の誘導目標は4. 25～4. 50％
に据え置かれました。

投資環境について （2025. 3. 8 ～ 2025. 9. 8）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ ブラジル・レアル・コース（毎月分配型）

前作成期末における「今後の運用方針」

■当ファンド
当ファンドは、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）」と
「ダイワ・マネー・マザーファンド」に投資するファンド・オブ・ファンズであり、当作成期を通
じて「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）」への投資割合を高
位に維持しました。

■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）
Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄を選定しました。選定時における各銘柄の構
成比率はおおむね均等としました。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプション
を売却することでカバードコール戦略を構築しました。米ドル売り／ブラジル・レアル買いの為替
取引を活用して、ブラジル・レアルで実質的な運用を行いました。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローンによる運用を行いました。

ポートフォリオについて （2025. 3. 8 ～ 2025. 9. 8）

■当ファンド
引き続き、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）」と「ダイ

ワ・マネー・マザーファンド」に投資します。また、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド
（ブラジル・レアル・クラス）」への投資割合を高位に維持することを基本とします。

■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）
Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄を選定します。選定時における各銘柄の構成
比率はおおむね均等とします。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプションを売
却することでカバードコール戦略を構築します。米ドル売り／ブラジル・レアル買いの為替取引を
活用して、ブラジル・レアルで実質的な運用を行います。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等による運用を行う方針です。
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分配金について

ベンチマークとの差異について

当作成期の 1万口当り分配金（税込み）は下記「分配原資の内訳（ 1万口当り）」の「当期分配金
（税込み）」欄をご参照ください。
収益分配金の決定根拠は下記「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。
 ■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
第162期 第163期 第164期 第165期 第166期 第167期

2025年 3 月 8 日 2025年 4 月 8 日 2025年 5 月 8 日 2025年 6 月10日 2025年 7 月 8 日 2025年 8 月 8 日
～2025年 4 月 7 日 ～2025年 5 月 7 日 ～2025年 6 月 9 日 ～2025年 7 月 7 日 ～2025年 8 月 7 日 ～2025年 9 月 8 日

当期分配金（税込み）（円） 20 20 20 20 20 20 
対基準価額比率（％） 1. 10 1. 03 1. 00 0. 93 0. 94 0. 91 
当期の収益 （円） 20 20 20 20 20 20 
当期の収益以外（円） ―  ―  ―  ―  ―  ―  

翌期繰越分配対象額（円） 1, 413 1, 425 1, 429 1, 442 1, 451 1, 463 
（注 1） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整

金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
（注 2） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。
（注 3） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。
（注 4） 投資信託の計理上、「翌期繰越分配対象額」は当該決算期末時点の基準価額を上回る場合がありますが、実際には基準価額を超える額の分配金をお支払いすること

はございません。

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。当ファンドはカバード
コール戦略を構築していますので、オプション取引要因は参考指数との差異の要因に含まれます。
（％）
15. 0
10. 0
5. 0
0. 0
-5. 0
-10. 0
-15. 0

基準価額
Ｓ＆Ｐ500指数
（税引後配当込み、米ドルベース）
ブラジル・レアル為替レート（対円）

（注）基準価額の騰落率は分配金込みです。

第162期
（2025. 3. 7～  
2025. 4. 7）

第163期
（2025. 4. 7～ 
 2025. 5. 7）

第164期
（2025. 5. 7～ 
 2025. 6. 9）

第165期
（2025. 6. 9～
  2025. 7. 7）

第166期
（2025. 7. 7～
  2025. 8. 7）

第167期
（2025. 8. 7～
  2025. 9. 8）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ ブラジル・レアル・コース（毎月分配型）

■当ファンド
引き続き、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）」と「ダイ

ワ・マネー・マザーファンド」に投資します。また、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド
（ブラジル・レアル・クラス）」への投資割合を高位に維持することを基本とします。

■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）
Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄（※）を選定します。選定時における各銘柄
の構成比率はおおむね均等とします。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプショ
ンを売却することでカバードコール戦略を構築します。米ドル売り／ブラジル・レアル買いの為替
取引を活用して、ブラジル・レアルで実質的な運用を行います。
※当ファンドでは40銘柄を選定して運用していますが、銘柄の見直しに伴い、一時的に40銘柄と
ならない場合があります。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローンによる運用を行う方針です。

今後の運用方針

■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項 目 第162期 第163期 第164期 第165期 第166期 第167期

（ａ）経費控除後の配当等収益 27. 92円 32. 18円 24. 08円 33. 40円 28. 92円 32. 13円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　
（ｃ）収益調整金 1, 038. 59　 1, 039. 57　 1, 040. 45　 1, 041. 29　 1, 041. 99　 1, 042. 70　
（ｄ）分配準備積立金 366. 64　 373. 59　 384. 90　 388. 14　 400. 85　 409. 06　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 1, 433. 16　 1, 445. 35　 1, 449. 44　 1, 462. 84　 1, 471. 76　 1, 483. 91　
（ｆ）分配金 20. 00　 20. 00　 20. 00　 20. 00　 20. 00　 20. 00　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 1, 413. 16　 1, 425. 35　 1, 429. 44　 1, 442. 84　 1, 451. 76　 1, 463. 91　
（注） を付した該当項目から分配金を計上しています。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ ブラジル・レアル・コース（毎月分配型）

当ファンドの概要

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 2011年 9 月22日～2026年 9 月 7 日
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象
当ファンド

①ケイマン籍の外国投資信託「オージェンタム・トラスト－クロッキーＵＳストラテジー・ファンド
（ブラジル・レアル・クラス）」（以下「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・
クラス）」といいます。）の受益証券（円建）
②ダイワ・マネー・マザーファンドの受益証券

ダイワ・マネー・
マザーファンド 本邦通貨表示の公社債

当 フ ァ ン ド
の 運 用 方 法

①主として、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）の受益証券を通じて、割安と判断される
米国の株式とオプション取引を組み合わせたカバードコール戦略を構築するとともに、米ドル建ての資産に対して為替取引を
行ない、信託財産の成長をめざします。
②当ファンドは、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）とダイワ・マネー・マザーファンド
に投資するファンド・オブ・ファンズです。通常の状態で、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・ク
ラス）への投資割合を高位に維持することを基本とします。
③クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）では、米ドル建ての資産に対して米ドル売り／ブラ
ジル・レアル買いの為替取引を行ないます。

マザーファンド
の 運 用 方 法

①わが国の公社債を中心に安定運用を行ないます。
②邦貨建資産の組み入れにあたっては、取得時に第二位（A－ 2格相当）以上の短期格付であり、かつ残存期間が 1年未満の
短期債、コマーシャル・ペーパーに投資することを基本とします。

分 配 方 針
分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等とし、原則として、継続的な分配を行なうことを
目標に、基準価額の水準を勘案して分配金額を決定します。ただし、分配対象額が少額の場合には、分配を行なわないことが
あります。

Ｓ＆Ｐ500指数は S&P Dow Jones Indices LLC またはその関連会社（「SPDJI」）の商品であり、これの使用ライセンスが大和
アセットマネジメント株式会社に付与されています。Ｓ＆Ｐ®、Ｓ＆Ｐ500®、US 500、The 500、iBoxx®、iTraxx® およびCDX®
は、S&P Global, Inc. またはその関連会社（「Ｓ＆Ｐ」）の商標です。Dow Jones® は、Dow Jones Trademark Holdings LLC
（「Dow Jones」）の登録商標です。これらの商標の使用ライセンスは SPDJI に付与されており、大和アセットマネジメント株
式会社により一定の目的でサブライセンスされています。ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 
ブラジル・レアル・コース（毎月分配型）は、SPDJI、Dow Jones、Ｓ＆Ｐ、またはそれらの各関連会社によって後援、推奨、
販売、または販売促進されているものではなく、これらのいずれの関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表
明も行わず、Ｓ＆Ｐ500指数のいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いません。

■運用報告書にかかる信託約款の条文変更について
9 ページをご参照ください。

お知らせ
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ ブラジル・レアル・コース（毎月分配型）

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債
最 大 値 56. 9 42. 1 59. 8 62. 7 0. 6 15. 3 21. 5
平 均 値 18. 6 15. 3 22. 9 13. 5 △ 2. 2 4. 8 7. 4
最 小 値 △ 40. 9 △ 7. 1 △ 5. 8 △ 9. 7 △ 5. 5 △ 6. 1 △ 7. 0

代表的な資産クラスとの騰落率の比較
（％）
100. 0
75. 0
50. 0
25. 0
0. 0

-25. 0
-50. 0
-75. 0
-100. 0

（2020年 9 月～2025年 8 月）

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

最大値
平均値
最小値

上記の図表は、ファンドと代表的な資産クラスを定量的に比較できるように作成したもので、過去 5年間における年間騰落率（各月末における直
近 1年間の騰落率）の平均・最大・最小を、ファンドおよび他の代表的な資産クラスについて表示しています。
※各資産クラスは、ファンドの投資対象を表しているものではありません。
※ ファンドの年間騰落率は、分配金（税引前）を分配時にファンドへ再投資したものとみなして計算したものであり、実際の基準価額に基づいて
計算した年間騰落率とは異なる場合があります。
※ファンドの年間騰落率において、過去 5年間分のデータが算出できない場合は以下のルールで表示しています。
　①年間騰落率に該当するデータがない場合には表示されません。
　②年間騰落率が算出できない期間がある場合には、算出可能な期間についてのみ表示しています。
　③インデックスファンドにおいて、①②に該当する場合には、当該期間についてベンチマークの年間騰落率で代替して表示します。
※上記の騰落率は直近月末から60カ月さかのぼった算出結果であり、決算日に対応した数値とは異なります。
※資産クラスについて
日本株…………配当込みＴＯＰＩＸ
先進国株………ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円ベース）
新興国株………ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）
日本国債………ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債
先進国債………FTSE 世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
新興国債………ＪＰモルガン　ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ　グローバル　ダイバーシファイド（円ベース）
※指数について
●配当込みＴＯＰＩＸの指数値および同指数にかかる標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」といいます。）の知
的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など同指数に関するすべての権利・ノウハウおよび同指数にかかる標章または商標に関するすべての権利はＪＰＸが有し
ます。ＪＰＸは、同指数の指数値の算出または公表の誤謬、遅延又は中断に対し、責任を負いません。●ＭＳＣＩコクサイ・インデックスおよびＭＳＣＩエマージング・
マーケット・インデックスは、ＭＳＣＩ Inc. （ ｢ＭＳＣＩ｣ ）が開発した指数です。本ファンドは、ＭＳＣＩによって保証、推奨、または宣伝されるものではなく、
ＭＳＣＩは本ファンドまたは本ファンドが基づいているインデックスに関していかなる責任も負いません。免責事項全文についてはこちらをご覧ください。［https://
www.daiwa-am.co.jp/specialreport/globalmarket/notice.html ］●ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社
が公表する国内で発行された公募利付国債の市場全体の動向を表す投資収益指数で、一定の組み入れ基準に基づいて構成された国債ポートフォリオのパフォーマンスをも
とに算出されます。ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債の知的財産権とその他一切の権利は野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属しています。ま
た、同社は当該指数の正確性、完全性、有用性を保証するものではなく、ファンドの運用成果等に関して一切責任を負いません。● FTSE 世界国債インデックスは、FTSE 
Fixed Income LLC により運営されている債券インデックスです。同指数は FTSE Fixed Income LLC の知的財産であり、指数に関するすべての権利は FTSE Fixed 
Income LLC が有しています。●ＪＰモルガン　ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ　グローバル　ダイバーシファイドは、信頼性が高いと
みなす情報に基づき作成していますが、J. P.  Morgan はその完全性・正確性を保証するものではありません。本指数は許諾を受けて使用しています。J. P.  Morgan から
の書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められていません。Copyright 2016,  J. P.  Morgan Chase & Co.  All rights reserved.
（注）海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しております。
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当ファンドの組入資産の内容

純資産等

ファンドデータ

（注 1）上記データは2025年 9 月 8 日現在のものです。
（注 2）比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注 3）国別配分において、キャッシュ部分については「その他」に含めています。
※ 当ファンドは、上記組入ファンドを通じて実質的な運用を行っています。次ページの「組入上位ファンドの概要」には、組入上位 3ファンドまでのファンドの内容を掲
載しています。

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

項　　　　　目 第162期末 第163期末 第164期末 第165期末 第166期末 第167期末
2025年 4 月 7 日 2025年 5 月 7 日 2025年 6 月 9 日 2025年 7 月 7 日 2025年 8 月 7 日 2025年 9 月 8 日

純資産総額 8, 679, 365, 288円 9, 193, 768, 005円 9, 430, 573, 411円 10, 032, 885, 621円 9, 817, 550, 087円 10, 108, 386, 151円
受益権総口数 48, 173, 970, 935口 47, 733, 236, 161口 47, 491, 036, 468口 47, 198, 319, 649口 46, 790, 564, 315口 46, 217, 945, 102口
1 万口当り基準価額 1, 802円 1, 926円 1, 986円 2, 126円 2, 098円 2, 187円
＊当作成期間（第162期～第167期）中における追加設定元本額は584, 378, 179円、同解約元本額は2, 711, 879, 045円です。
　　
＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。

■組入ファンド等
比　率

クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス） 97. 5％
ダイワ・マネー・マザーファンド 0. 0
その他 2. 5

日本・円
100. 0％

外国投資信託証券
97. 5％

その他
2. 5％

マザーファンド
0. 0％

その他
2. 5％

日本
0. 0％

ケイマン諸島
97. 5％
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ ブラジル・レアル・コース（毎月分配型）

組入上位ファンドの概要

◆ダイワ・マネー・マザーファンド（作成対象期間　2023年12月12日～2024年12月 9 日）
14ページをご参照ください。

◆クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（ブラジル・レアル・クラス）
　（作成対象期間　2024年 3 月 1 日～2025年 2 月28日）

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

＊資産別配分、国別配分、通貨別配分のデータは、作成対象期間末時点のデータです。
＊ 組入上位銘柄、資産別配分、国別配分、通貨別配分のデータは、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド」の運用会社等からの情報提供をもとに作成したものであ
り、運用報告書（全体版）の情報とは異なる場合があります。
＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。

■ 1口当り評価額の推移 ■ 1 口当りの費用の明細
当ファンドの単位口数当りの費用のデータは取得できないため、
記載しておりません。
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（注 1） 1口当り評価額は、分配金を再投資したものとみなして計算しています。
（注 2）国内の営業日の評価額を記載しています。
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（注 1）比率は純資産に対する比率です。
（注 2）担保付スワップへの投資を通じて、米国の株

式への投資とオプション取引を組み合わせた
カバードコール戦略を構築しています。

（注 3）2023年 3 月にスワップ取引の形式が変更にな
り、同取引の想定元本の支払いは発生してお
らず、満期を迎えるまでは時価による調整が
行われています。

（注）比率は担保付スワップへの投資の株式部分が米
国株式であることを意味しております。

（注 1）比率は担保付スワップへの投資の株式部分が
米ドル建てであることを意味しております。

（注 2）ファンドの保有資産に対して、米ドル売り／
ブラジル・レアル買いの為替取引を行ってい
ます。

担保付スワップ -1. 22％

※直近で入手可能な Financial Statements 作成期間です。

■実質組入上位銘柄
銘　　　　　柄　　　　　名 通　貨 比　率

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 米ドル 2. 7％
MERCK & CO.  INC. 米ドル 2. 6
MEDTRONIC PLC 米ドル 2. 6
AMGEN INC 米ドル 2. 6
JOHNSON & JOHNSON 米ドル 2. 6
LOCKHEED MARTIN CORP 米ドル 2. 6
ABBVIE INC 米ドル 2. 6
PEPSICO INC 米ドル 2. 6
GILEAD SCIENCES INC 米ドル 2. 6
KRAFT HEINZ CO/THE 米ドル 2. 6

組入銘柄数 40銘柄
（注 1） 担保付スワップへの投資を通じて、米国の株式への投資とオプション取

引を組み合わせたカバードコール戦略を構築しています。
（注 2）比率は株式のポートフォリオに対する比率です。
（注 3）上記データは2025年 2 月28日の現地前営業日時点のものです。
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交付運用報告書

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ
ます。
当ファンドは、割安と判断される米国の株式とオ
プション取引を組み合わせたカバードコール戦略を
構築し、信託財産の成長をめざしております。当作
成期につきましてもそれに沿った運用を行ないまし
た。ここに、運用状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い
申し上げます。

受益者のみなさまへ

ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）
－トリプルリターンズ－
米ドル・コース（毎月分配型）

追加型投信／海外／株式
日経新聞掲載名：米国株α米

<3837>

■ 当ファンドは、信託約款において「運用報告書（全体版）」に記載すべき事項を電磁的方法によりご提供する
ことを定めており、以下の手順で閲覧、ダウンロードいただけます。「運用報告書（全体版）」は受益者の方
からのご請求により交付されます。交付をご請求される方は、販売会社へお問い合わせください。

見やすく読みまちがえにくい
ユニバーサルデザインフォント
を採用しています。

「運用報告書（全体版）」の閲覧・ダウンロード方法
上記のURLにアクセス　→　ファンド検索欄にファンド名を入力　→　リストから当ファンドを選択　→　運用報告書（全体版）を選択

運用報告書に関するお問い合わせ先

お客様の口座内容に関するご照会は、
お申し込みされた販売会社にお問い合わせください。

コールセンター  受付時間  9：00～17：00（営業日のみ）
0120－106212

東京都千代田区丸の内一丁目９番1号
https://www.daiwa-am.co.jp/

大和アセットマネジメント株式会社

第167期末
基 準 価 額 7, 245円

純資産総額 2, 197百万円

第162期～第167期
騰 落 率 3. 6％

分配金合計 240円
（注） 騰落率は分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなし

て計算したものです。

作成対象期間（2025年3月8日～2025年9月8日）

第162期 2025年 4 月 7日決算
第163期 2025年 5 月 7日決算
第164期 2025年 6 月 9日決算

第165期 2025年 7 月 7日決算
第166期 2025年 8 月 7日決算
第167期 2025年 9 月 8日決算



ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 米ドル・コース（毎月分配型）

■基準価額・騰落率
第162期首：7, 240円
第167期末：7, 245円（既払分配金240円）
騰 落 率：3. 6％（分配金再投資ベース）
■基準価額の主な変動要因

投資した「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）」が上昇したことによ
り、基準価額は上昇しました。「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）」に
ついては、米ドルが対円で下落（円高）したことやオプション取引戦略がマイナス要因となったも
のの、米国株式市況の上昇がプラス要因となりました。くわしくは「投資環境について」をご参照
ください。
※クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）：オージェンタム・トラスト－ク
ロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）

基準価額等の推移について 

運用経過

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、当作成期首の基準価額をもとに指数化したものです。
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基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 米ドル・コース（毎月分配型）

1万口当りの費用の明細

項　　　目
第162期～第167期

（2025. 3. 8～2025. 9. 8） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬 47円 0. 682％
信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は6, 959円です。

（投 信 会 社） （16） （0. 223）
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社） （31） （0. 446）
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社） （1） （0. 013） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 ― ―
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税 ― ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用 0 0. 004 その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（監 査 費 用） （0） （0. 004） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合　　　　 計 48 0. 686

（注 1）当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便
法により算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 米ドル・コース（毎月分配型）

総経費率　（　①　＋　②　＋　③　） 1. 73％
①当ファンドの費用の比率 1. 35％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0. 31％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0. 06％

（注 1）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）投資先ファンドの費用には、担保付スワップに係る費用を含みません。
（注 4）各比率は、年率換算した値です。
（注 5）①の費用は、 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 6）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。
（注 7）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注 8）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

参考情報
■総経費率

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1. 73％です。

総経費率
1. 73%

当ファンド
1. 35%

　投資先
ファンド
0. 38%　

その他費用
0. 01%

運用管理費用
0. 31%

運用管理費用以外
0. 06%

運用管理費用
（受託会社）
0. 03%

運用管理費用
（販売会社）
0. 88%

運用管理費用
（投信会社）
0. 44%
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 米ドル・コース（毎月分配型）

 最近5年間の基準価額等の推移について

2020年 9 月 7 日 2021年 9 月 7 日 2022年 9 月 7 日 2023年 9 月 7 日 2024年 9 月 9 日 2025年 9 月 8 日
期初 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日

基準価額 （円） 4, 599 5, 555 6, 269 7, 255 7, 173 7, 245
期間分配金合計（税込み） （円） ― 540 480 480 480 480
分配金再投資基準価額の
騰落率 （％） ― 34. 5 22. 4 24. 4 5. 5 7. 9

Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、
円換算）騰落率 （％） ― 38. 0 13. 5 19. 5 18. 1 25. 8

純資産総額 （百万円） 3, 947 2, 978 2, 605 2, 730 2, 346 2, 197
（注 1）比率は小数点第 1位未満を四捨五入してあります。
（注 2） Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、円換算）は、Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）をもとに大和アセットマネジメントが

円換算したものです。
（注 3）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 4）指数値は、指数提供会社により過去に遡って修正される場合があります。上記の指数は直近で知り得るデータを使用しております。

＊ 参考指数はＳ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、円換算）です。参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数として記載しており
ます。

（注）分配金再投資基準価額および参考指数は、2020年 9 月 7 日の基準価額をもとに指数化したものです。

（円） （億円）（2020. 9. 7～2025. 9. 8）
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基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）
Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、円換算）（左軸）　　　　純資産総額（右軸）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 米ドル・コース（毎月分配型）

■米国株式市況
米国株式市況は上昇しました。
米国株式市況は、当作成期首より、トランプ政権による関税引き上げへの懸念が強まり、下落し
ました。さらに、2025年 4 月初旬に発表された米国の相互関税が事前予想よりも厳しい内容であっ
たことから、株価は下落しました。しかし、同月 9日に相互関税の上乗せ部分が発動された直後、
その大部分の適用が90日間停止されたことなどが好感され、株価は反発しました。 5月以降は、米
中双方が関税を大幅に引き下げるなど米国の関税をめぐる懸念が後退する中で、ＡＩ（人工知能）
関連企業の成長期待が高まったことやＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）の利下げ観測が強まった
ことなどが好感され、上昇基調で当作成期末を迎えました。
■為替相場
米ドル為替相場は対円で下落しました。
米ドル対円為替相場は、当作成期首より、米国の関税政策を発端として市場参加者のリスク回避
姿勢が強まったことなどから、円高基調となりました。2025年 5 月は、貿易交渉の進展を背景にリ
スク選好が強まったことなどから、月前半に円安が進行しましたが、後半には、国内金利の上昇を
受けた日米金利差縮小の思惑などから円高圧力が強まり、米ドル円は上昇幅を縮小しました。 6月
には、中東情勢の緊迫化などから米ドル円が上下に振れる局面もありましたが、日銀が追加利上げ
に対して慎重な姿勢を維持したことなどから、日米金利差縮小への期待が後退し、円安が進行しま
した。 7月も、米国の利下げ期待が後退したことや、日本の参議院議員選挙を前に財政拡張懸念が
強まったことなどから、円安基調が継続しました。 8月は、軟調な雇用統計などを受けて米国の利
下げ期待が高まったことで金利差縮小が意識され、急速に円高となりましたが、その後、当作成期
末にかけてレンジでの推移となりました。

投資環境について （2025. 3. 8 ～ 2025. 9. 8）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 米ドル・コース（毎月分配型）

■当ファンド
当ファンドは、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）」と「ダイワ・マ
ネー・マザーファンド」に投資するファンド・オブ・ファンズであり、当作成期を通じて「クロッ
キーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）」への投資割合を高位に維持しました。

■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）
Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄を選定しました。選定時における各銘柄の構
成比率はおおむね均等としました。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプション
を売却することでカバードコール戦略を構築しました。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローンによる運用を行いました。

ポートフォリオについて （2025. 3. 8 ～ 2025. 9. 8）

前作成期末における「今後の運用方針」

■当ファンド
引き続き、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）」とダ「イワ・マ

ネー・マザーファンド」に投資します。また、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ド
ル・クラス）」への投資割合を高位に維持することを基本とします。
■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）

Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄を選定します。選定時における各銘柄の構成
比率はおおむね均等とします。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプションを売
却することでカバードコール戦略を構築します。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等による運用を行う方針です。
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分配金について

ベンチマークとの差異について

当作成期の 1万口当り分配金（税込み）は下記「分配原資の内訳（ 1万口当り）」の「当期分配金
（税込み）」欄をご参照ください。
収益分配金の決定根拠は下記「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。
 ■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
第162期 第163期 第164期 第165期 第166期 第167期

2025年 3 月 8 日 2025年 4 月 8 日 2025年 5 月 8 日 2025年 6 月10日 2025年 7 月 8 日 2025年 8 月 8 日
～2025年 4 月 7 日 ～2025年 5 月 7 日 ～2025年 6 月 9 日 ～2025年 7 月 7 日 ～2025年 8 月 7 日 ～2025年 9 月 8 日

当期分配金（税込み）（円） 40 40 40 40 40 40 
対基準価額比率（％） 0. 62 0. 60 0. 58 0. 56 0. 56 0. 55 
当期の収益 （円） 40 40 40 40 40 40 
当期の収益以外（円） ―  ―  ―  ―  ―  ―  

翌期繰越分配対象額（円） 2, 434 2, 456 2, 469 2, 486 2, 497 2, 517 
（注 1） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整

金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
（注 2） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。
（注 3） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。
（注 4） 投資信託の計理上、「翌期繰越分配対象額」は当該決算期末時点の基準価額を上回る場合がありますが、実際には基準価額を超える額の分配金をお支払いすること

はございません。

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。当ファンドはカバード
コール戦略を構築していますので、オプション取引要因は参考指数との差異の要因に含まれます。
（％）
10. 0

5. 0

0. 0

-5. 0

-10. 0

-15. 0

基準価額
Ｓ＆Ｐ500指数
（税引後配当込み、円換算）

（注）基準価額の騰落率は分配金込みです。

第162期
（2025. 3. 7～  
2025. 4. 7）

第163期
（2025. 4. 7～ 
 2025. 5. 7）

第164期
（2025. 5. 7～ 
 2025. 6. 9）

第165期
（2025. 6. 9～
  2025. 7. 7）

第166期
（2025. 7. 7～
  2025. 8. 7）

第167期
（2025. 8. 7～
  2025. 9. 8）
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■当ファンド
引き続き、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）」と「ダイワ・マ

ネー・マザーファンド」に投資します。また、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ド
ル・クラス）」への投資割合を高位に維持することを基本とします。
■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）

Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄（※）を選定します。選定時における各銘柄
の構成比率はおおむね均等とします。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプショ
ンを売却することでカバードコール戦略を構築します。
※当ファンドでは40銘柄を選定して運用していますが、銘柄の見直しに伴い、一時的に40銘柄と
ならない場合があります。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローンによる運用を行う方針です。

今後の運用方針

■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項 目 第162期 第163期 第164期 第165期 第166期 第167期

（ａ）経費控除後の配当等収益 54. 86円 61. 28円 52. 67円 57. 68円 50. 42円 60. 54円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　
（ｃ）収益調整金 795. 56　 801. 29　 804. 06　 807. 26　 811. 17　 813. 78　
（ｄ）分配準備積立金 1, 624. 52　 1, 633. 75　 1, 652. 26　 1, 661. 76　 1, 675. 54　 1, 683. 34　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 2, 474. 94　 2, 496. 32　 2, 509. 01　 2, 526. 71　 2, 537. 13　 2, 557. 67　
（ｆ）分配金 40. 00　 40. 00　 40. 00　 40. 00　 40. 00　 40. 00　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 2, 434. 94　 2, 456. 32　 2, 469. 01　 2, 486. 71　 2, 497. 13　 2, 517. 67　
（注） を付した該当項目から分配金を計上しています。
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当ファンドの概要

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 2011年 9 月22日～2026年 9 月 7 日
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象
当ファンド

①ケイマン籍の外国投資信託「オージェンタム・トラスト－クロッキーＵＳストラテジー・ファンド
（米ドル・クラス）」（以下「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）」といいま
す。）の受益証券（円建）
②ダイワ・マネー・マザーファンドの受益証券

ダイワ・マネー・
マザーファンド 本邦通貨表示の公社債

当 フ ァ ン ド
の 運 用 方 法

①主として、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）の受益証券を通じて、割安と判断される米国の株式
とオプション取引を組み合わせたカバードコール戦略を構築し、信託財産の成長をめざします。
②当ファンドは、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）とダイワ・マネー・マザーファンドに投資する
ファンド・オブ・ファンズです。通常の状態で、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）への投資割合を
高位に維持することを基本とします。
③クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）では、為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則とし
て行ないません。

マザーファンド
の 運 用 方 法

①わが国の公社債を中心に安定運用を行ないます。
②邦貨建資産の組み入れにあたっては、取得時に第二位（A－ 2格相当）以上の短期格付であり、かつ残存期間が 1年未満の
短期債、コマーシャル・ペーパーに投資することを基本とします。

分 配 方 針
分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等とし、原則として、継続的な分配を行なうことを
目標に、基準価額の水準を勘案して分配金額を決定します。ただし、分配対象額が少額の場合には、分配を行なわないことが
あります。

Ｓ＆Ｐ500指数は S&P Dow Jones Indices LLC またはその関連会社（「SPDJI」）の商品であり、これの使用ライセンスが大和
アセットマネジメント株式会社に付与されています。Ｓ＆Ｐ®、Ｓ＆Ｐ500®、US 500、The 500、iBoxx®、iTraxx® およびCDX®
は、S&P Global, Inc. またはその関連会社（「Ｓ＆Ｐ」）の商標です。Dow Jones® は、Dow Jones Trademark Holdings LLC
（「Dow Jones」）の登録商標です。これらの商標の使用ライセンスは SPDJI に付与されており、大和アセットマネジメント株
式会社により一定の目的でサブライセンスされています。ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ
－ 米ドル・コース（毎月分配型）は、SPDJI、Dow Jones、Ｓ＆Ｐ、またはそれらの各関連会社によって後援、推奨、販売、ま
たは販売促進されているものではなく、これらのいずれの関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わ
ず、Ｓ＆Ｐ500指数のいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いません。

■運用報告書にかかる信託約款の条文変更について
9 ページをご参照ください。

お知らせ
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 米ドル・コース（毎月分配型）

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債
最 大 値 48. 5 42. 1 59. 8 62. 7 0. 6 15. 3 21. 5
平 均 値 18. 5 15. 3 22. 9 13. 5 △ 2. 2 4. 8 7. 4
最 小 値 △ 12. 5 △ 7. 1 △ 5. 8 △ 9. 7 △ 5. 5 △ 6. 1 △ 7. 0

代表的な資産クラスとの騰落率の比較
（％）
100. 0
75. 0
50. 0
25. 0
0. 0

-25. 0
-50. 0
-75. 0
-100. 0

（2020年 9 月～2025年 8 月）

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

最大値
平均値
最小値

上記の図表は、ファンドと代表的な資産クラスを定量的に比較できるように作成したもので、過去 5年間における年間騰落率（各月末における直
近 1年間の騰落率）の平均・最大・最小を、ファンドおよび他の代表的な資産クラスについて表示しています。
※各資産クラスは、ファンドの投資対象を表しているものではありません。
※ ファンドの年間騰落率は、分配金（税引前）を分配時にファンドへ再投資したものとみなして計算したものであり、実際の基準価額に基づいて
計算した年間騰落率とは異なる場合があります。
※ファンドの年間騰落率において、過去 5年間分のデータが算出できない場合は以下のルールで表示しています。
　①年間騰落率に該当するデータがない場合には表示されません。
　②年間騰落率が算出できない期間がある場合には、算出可能な期間についてのみ表示しています。
　③インデックスファンドにおいて、①②に該当する場合には、当該期間についてベンチマークの年間騰落率で代替して表示します。
※上記の騰落率は直近月末から60カ月さかのぼった算出結果であり、決算日に対応した数値とは異なります。
※資産クラスについて
日本株…………配当込みＴＯＰＩＸ
先進国株………ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円ベース）
新興国株………ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）
日本国債………ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債
先進国債………FTSE 世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
新興国債………ＪＰモルガン　ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ　グローバル　ダイバーシファイド（円ベース）
※指数について
●配当込みＴＯＰＩＸの指数値および同指数にかかる標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」といいます。）の知
的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など同指数に関するすべての権利・ノウハウおよび同指数にかかる標章または商標に関するすべての権利はＪＰＸが有し
ます。ＪＰＸは、同指数の指数値の算出または公表の誤謬、遅延又は中断に対し、責任を負いません。●ＭＳＣＩコクサイ・インデックスおよびＭＳＣＩエマージング・
マーケット・インデックスは、ＭＳＣＩ Inc. （ ｢ＭＳＣＩ｣ ）が開発した指数です。本ファンドは、ＭＳＣＩによって保証、推奨、または宣伝されるものではなく、
ＭＳＣＩは本ファンドまたは本ファンドが基づいているインデックスに関していかなる責任も負いません。免責事項全文についてはこちらをご覧ください。［https://
www.daiwa-am.co.jp/specialreport/globalmarket/notice.html ］●ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社
が公表する国内で発行された公募利付国債の市場全体の動向を表す投資収益指数で、一定の組み入れ基準に基づいて構成された国債ポートフォリオのパフォーマンスをも
とに算出されます。ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債の知的財産権とその他一切の権利は野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属しています。ま
た、同社は当該指数の正確性、完全性、有用性を保証するものではなく、ファンドの運用成果等に関して一切責任を負いません。● FTSE 世界国債インデックスは、FTSE 
Fixed Income LLC により運営されている債券インデックスです。同指数は FTSE Fixed Income LLC の知的財産であり、指数に関するすべての権利は FTSE Fixed 
Income LLC が有しています。●ＪＰモルガン　ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ　グローバル　ダイバーシファイドは、信頼性が高いと
みなす情報に基づき作成していますが、J. P.  Morgan はその完全性・正確性を保証するものではありません。本指数は許諾を受けて使用しています。J. P.  Morgan から
の書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められていません。Copyright 2016,  J. P.  Morgan Chase & Co.  All rights reserved.
（注）海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しております。
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当ファンドの組入資産の内容

純資産等

ファンドデータ

（注 1）上記データは2025年 9 月 8 日現在のものです。
（注 2）比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注 3）国別配分において、キャッシュ部分については「その他」に含めています。
※ 当ファンドは、上記組入ファンドを通じて実質的な運用を行っています。次ページの「組入上位ファンドの概要」には、組入上位 3ファンドまでのファンドの内容を掲
載しています。

項　　　　　目 第162期末 第163期末 第164期末 第165期末 第166期末 第167期末
2025年 4 月 7 日 2025年 5 月 7 日 2025年 6 月 9 日 2025年 7 月 7 日 2025年 8 月 7 日 2025年 9 月 8 日

純資産総額 2, 014, 473, 198円 2, 085, 345, 876円 2, 132, 705, 510円 2, 195, 781, 212円 2, 161, 086, 975円 2, 197, 459, 212円
受益権総口数 3, 140, 867, 028口 3, 122, 887, 410口 3, 119, 148, 598口 3, 104, 265, 625口 3, 066, 308, 402口 3, 033, 142, 429口
1 万口当り基準価額 6, 414円 6, 678円 6, 837円 7, 073円 7, 048円 7, 245円
＊当作成期間（第162期～第167期）中における追加設定元本額は38, 677, 264円、同解約元本額は163, 801, 978円です。
　　
＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。

■組入ファンド等
比　率

クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス） 98. 3％
ダイワ・マネー・マザーファンド 0. 0
その他 1. 7

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

日本・円
100. 0％

外国投資信託証券
98. 3％

その他
1. 7％

マザーファンド
0. 0％

その他
1. 7％

日本
0. 0％

ケイマン諸島
98. 3％
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組入上位ファンドの概要

◆ダイワ・マネー・マザーファンド（作成対象期間　2023年12月12日～2024年12月 9 日）
14ページをご参照ください。

◆クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（米ドル・クラス）
　（作成対象期間　2024年 3 月 1 日～2025年 2 月28日）

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

＊資産別配分、国別配分、通貨別配分のデータは、作成対象期間末時点のデータです。
＊ 組入上位銘柄、資産別配分、国別配分、通貨別配分のデータは、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド」の運用会社等からの情報提供をもとに作成したものであ
り、運用報告書（全体版）の情報とは異なる場合があります。
＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。

■ 1口当り評価額の推移 ■ 1 口当りの費用の明細
当ファンドの単位口数当りの費用のデータは取得できないため、
記載しておりません。

（円）
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140
（2024. 2. 29） （2025. 2. 28）

（注 1） 1口当り評価額は、分配金を再投資したものとみなして計算しています。
（注 2）国内の営業日の評価額を記載しています。

120％

100％

80％

60％

40％

20％

0％

-20％

現金等
101. 38％

米国
100. 0％

米ドル
100. 0％

（注 1）比率は純資産に対する比率です。
（注 2）担保付スワップへの投資を通じて、米国の株

式への投資とオプション取引を組み合わせた
カバードコール戦略を構築しています。

（注 3）2023年 3 月にスワップ取引の形式が変更にな
り、同取引の想定元本の支払いは発生してお
らず、満期を迎えるまでは時価による調整が
行われています。

（注）比率は担保付スワップへの投資の株式部分が米
国株式であることを意味しております。

（注）比率は担保付スワップへの投資の株式部分が米
ドル建てであることを意味しております。

担保付スワップ -1. 22％

※直近で入手可能な Financial Statements 作成期間です。

■実質組入上位銘柄
銘　　　　　柄　　　　　名 通　貨 比　率

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 米ドル 2. 7％
MERCK & CO.  INC. 米ドル 2. 6
MEDTRONIC PLC 米ドル 2. 6
AMGEN INC 米ドル 2. 6
JOHNSON & JOHNSON 米ドル 2. 6
LOCKHEED MARTIN CORP 米ドル 2. 6
ABBVIE INC 米ドル 2. 6
PEPSICO INC 米ドル 2. 6
GILEAD SCIENCES INC 米ドル 2. 6
KRAFT HEINZ CO/THE 米ドル 2. 6

組入銘柄数 40銘柄
（注 1） 担保付スワップへの投資を通じて、米国の株式への投資とオプション取

引を組み合わせたカバードコール戦略を構築しています。
（注 2）比率は株式のポートフォリオに対する比率です。
（注 3）上記データは2025年 2 月28日の現地前営業日時点のものです。
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交付運用報告書作成対象期間（2025年3月8日～2025年9月8日）

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ
ます。
当ファンドは、割安と判断される米国の株式とオ
プション取引を組み合わせたカバードコール戦略を
構築し、信託財産の成長をめざしております。当作
成期につきましてもそれに沿った運用を行ないまし
た。ここに、運用状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い
申し上げます。

受益者のみなさまへ

ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）
－トリプルリターンズ－
通貨セレクト・コース（毎月分配型）

追加型投信／海外／株式
日経新聞掲載名：米国株α通セ

<5763>

第147期末
基 準 価 額 3, 287円

純資産総額 137百万円

第142期～第147期
騰 落 率 9. 9％

分配金合計 180円
（注）騰落率は分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなし
て計算したものです。

第142期 2025年 4 月 7日決算
第143期 2025年 5 月 7日決算
第144期 2025年 6 月 9日決算

第145期 2025年 7 月 7日決算
第146期 2025年 8 月 7日決算
第147期 2025年 9 月 8日決算

■ 当ファンドは、信託約款において「運用報告書（全体版）」に記載すべき事項を電磁的方法によりご提供する
ことを定めており、以下の手順で閲覧、ダウンロードいただけます。「運用報告書（全体版）」は受益者の方
からのご請求により交付されます。交付をご請求される方は、販売会社へお問い合わせください。

見やすく読みまちがえにくい
ユニバーサルデザインフォント
を採用しています。

「運用報告書（全体版）」の閲覧・ダウンロード方法
上記のURLにアクセス　→　ファンド検索欄にファンド名を入力　→　リストから当ファンドを選択　→　運用報告書（全体版）を選択

運用報告書に関するお問い合わせ先

お客様の口座内容に関するご照会は、
お申し込みされた販売会社にお問い合わせください。

コールセンター  受付時間  9：00～17：00（営業日のみ）
0120－106212

東京都千代田区丸の内一丁目９番1号
https://www.daiwa-am.co.jp/

大和アセットマネジメント株式会社



ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

■基準価額・騰落率
第142期首：3, 172円
第147期末：3, 287円（既払分配金180円）
騰 落 率：9. 9％（分配金再投資ベース）
■基準価額の主な変動要因

投資した「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）」が上昇したこと
により、基準価額は上昇しました。「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・ク
ラス）」については、オプション取引戦略がマイナス要因となったものの、米国株式市況の上昇や
選定通貨が対円でおおむね上昇（円安）したこと、為替取引によるプレミアム（金利差相当分の収
益）がプラス要因となりました。くわしくは「投資環境について」をご参照ください。
※クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）：オージェンタム・トラス
ト－クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）

基準価額等の推移について 

運用経過

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

（注）分配金再投資基準価額は、当作成期首の基準価額をもとに指数化したものです。

（円） （億円）
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第141期末
（2025. 3. 7）

第147期末
（2025. 9. 8）

基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

5月4月 6月 7月 8 月
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

1万口当りの費用の明細

項　　　目
第142期～第147期

（2025. 3. 8～2025. 9. 8） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬 21円 0. 680％
信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は3, 089円です。

（投 信 会 社） （7） （0. 222）
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社） （14） （0. 445）
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社） （0） （0. 013） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 ― ―
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税 ― ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用 0 0. 003 その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（監 査 費 用） （0） （0. 003） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

合　　　　 計 21 0. 683

（注 1）当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便
法により算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

総経費率　（　①　＋　②　＋　③　） 1. 87％
①当ファンドの費用の比率 1. 35％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0. 46％
③投資先ファンドの運用管理費用以外の比率 0. 06％

（注 1）投資先ファンドとは、当ファンドが組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）投資先ファンドの費用には、担保付スワップに係る費用を含みません。
（注 4）各比率は、年率換算した値です。
（注 5）①の費用は、 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 6）①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含みます。
（注 7）①の費用と②③の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注 8）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

参考情報
■総経費率

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1. 87％です。

総経費率
1. 87%

当ファンド
1. 35%

　投資先
ファンド
0. 52%　

その他費用
0. 01%

運用管理費用
0. 46%

運用管理費用以外
0. 06%

運用管理費用
（受託会社）
0. 03%

運用管理費用
（販売会社）
0. 88%

運用管理費用
（投信会社）
0. 44%
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

 最近5年間の基準価額等の推移について

2020年 9 月 7 日 2021年 9 月 7 日 2022年 9 月 7 日 2023年 9 月 7 日 2024年 9 月 9 日 2025年 9 月 8 日
期初 決算日 決算日 決算日 決算日 決算日

基準価額 （円） 2, 345 2, 890 2, 646 3, 293 3, 214 3, 287
期間分配金合計（税込み） （円） ― 360 360 360 360 360
分配金再投資基準価額の
騰落率 （％） ― 41. 4 4. 7 40. 5 8. 7 14. 4

Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、
米ドルベース）騰落率 （％） ― 33. 7 △12. 9 15. 6 22. 4 21. 0

純資産総額 （百万円） 140 159 112 148 138 137
（注 1）比率は小数点第 1位未満を四捨五入してあります。
（注 2） Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）騰落率は、同指数の原データをもとに大和アセットマネジメントが計算したものです。
（注 3）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 4）指数値は、指数提供会社により過去に遡って修正される場合があります。上記の指数は直近で知り得るデータを使用しております。

＊ 参考指数はＳ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）です。参考指数は投資対象資産の市場動向を説明する代表的な指数として記載し
ております。

（注）分配金再投資基準価額および参考指数は、2020年 9 月 7 日の基準価額をもとに指数化したものです。

（円） （億円）（2020. 9. 7～2025. 9. 8）
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基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）
Ｓ＆Ｐ500指数（税引後配当込み、米ドルベース）（左軸）　　　　純資産総額（右軸）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

■米国株式市況
米国株式市況は上昇しました。
米国株式市況は、当作成期首より、トランプ政権による関税引き上げへの懸念が強まり、下落し
ました。さらに、2025年 4 月初旬に発表された米国の相互関税が事前予想よりも厳しい内容であっ
たことから、株価は下落しました。しかし、同月 9日に相互関税の上乗せ部分が発動された直後、
その大部分の適用が90日間停止されたことなどが好感され、株価は反発しました。 5月以降は、米
中双方が関税を大幅に引き下げるなど米国の関税をめぐる懸念が後退する中で、ＡＩ（人工知能）
関連企業の成長期待が高まったことやＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）の利下げ観測が強まった
ことなどが好感され、上昇基調で当作成期末を迎えました。
■為替相場
選定通貨（※）は対円でおおむね上昇しました。
当作成期における選定通貨の対円為替相場は、米国の利下げ観測の高まりなどが新興国通貨の上
昇材料となり、メキシコ・ペソ、ブラジル・レアル、コロンビア・ペソ、ハンガリー・フォリン
ト、南アフリカ・ランド、ルーマニア・レイは対円で上昇しました。一方で、インド・ルピー、ト
ルコ・リラは対円で下落（円高）しました。
※選定通貨とは、通貨の選定方針により、為替取引の対象通貨として選定された通貨をいいま
す。

■短期金利市況
選定通貨の短期金利は、高い経済成長率やインフレ率を背景に米ドルの短期金利をおおむね上
回って推移しました。一方、米国では、政策金利であるＦＦレート（フェデラル・ファンド・レー
ト）の誘導目標は4. 25～4. 50％に据え置かれました。

投資環境について （2025. 3. 8 ～ 2025. 9. 8）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

前作成期末における「今後の運用方針」

■当ファンド
当ファンドは、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）」と「ダイ
ワ・マネー・マザーファンド」に投資するファンド・オブ・ファンズであり、当作成期を通じて
「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）」への投資割合を高位に維持
しました。

ポートフォリオについて （2025. 3. 8 ～ 2025. 9. 8）

■当ファンド
引き続き、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）」と「ダイワ・

マネー・マザーファンド」に投資します。また、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨
セレクト・クラス）」への投資割合を高位に維持することを基本とします。
■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）

Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄を選定します。選定時における各銘柄の構成
比率はおおむね均等とします。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプションを売
却することでカバードコール戦略を構築します。米ドル売り／選定通貨買いの為替取引を活用し
て、選定通貨で実質的な運用を行います。選定通貨については原則として、ＦＴＳＥ世界国債イン
デックスおよびＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ ブ
ロードの構成国の通貨の中から、金利水準、リスク水準、ファンダメンタルズ、流動性等を考慮
し、 6つの通貨を選定します。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローン等による運用を行う方針です。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）
Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄を選定しました。選定時における各銘柄の構
成比率はおおむね均等としました。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプション
を売却することでカバードコール戦略を構築しました。米ドル売り／選定通貨買いの為替取引を活
用して、選定通貨で実質的な運用を行いました。選定通貨においては、金利水準、リスク水準、
ファンダメンタルズ、流動性等を勘案し、中長期的な視点から安定したキャリー収益（利息収入）
が享受できる通貨を毎月 6通貨選定し、運用を行いました。また、選定通貨合計の比率は、原資産
に対しておおむね100％を維持しました。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローンによる運用を行いました。

ベンチマークとの差異について

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。当ファンドはカバード
コール戦略を構築していますので、オプション取引要因は参考指数との差異の要因に含まれます。
（％）
15. 0
10. 0
5. 0
0. 0
-5. 0
-10. 0
-15. 0

基準価額
Ｓ＆Ｐ500指数
（税引後配当込み、米ドルベース）

（注）基準価額の騰落率は分配金込みです。

第142期
（2025. 3. 7～  
2025. 4. 7）

第143期
（2025. 4. 7～ 
 2025. 5. 7）

第144期
（2025. 5. 7～ 
 2025. 6. 9）

第145期
（2025. 6. 9～
  2025. 7. 7）

第146期
（2025. 7. 7～
  2025. 8. 7）

第147期
（2025. 8. 7～
  2025. 9. 8）
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

分配金について

当作成期の 1万口当り分配金（税込み）は下記「分配原資の内訳（ 1万口当り）」の「当期分配金
（税込み）」欄をご参照ください。
収益分配金の決定根拠は下記「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

 ■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
第142期 第143期 第144期 第145期 第146期 第147期

2025年 3 月 8 日 2025年 4 月 8 日 2025年 5 月 8 日 2025年 6 月10日 2025年 7 月 8 日 2025年 8 月 8 日
～2025年 4 月 7 日 ～2025年 5 月 7 日 ～2025年 6 月 9 日 ～2025年 7 月 7 日 ～2025年 8 月 7 日 ～2025年 9 月 8 日

当期分配金（税込み）（円） 30 30 30 30 30 30 
対基準価額比率（％） 1. 08 1. 02 0. 98 0. 93 0. 94 0. 90 
当期の収益 （円） 30 30 30 30 30 30 
当期の収益以外（円） ―  ―  ―  ―  ―  ―  

翌期繰越分配対象額（円） 1, 375 1, 414 1, 434 1, 478 1, 507 1, 540 
（注 1） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整

金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
（注 2） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。
（注 3） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。
（注 4） 投資信託の計理上、「翌期繰越分配対象額」は当該決算期末時点の基準価額を上回る場合がありますが、実際には基準価額を超える額の分配金をお支払いすること

はございません。

 ■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項 目 第142期 第143期 第144期 第145期 第146期 第147期

（ａ）経費控除後の配当等収益 61. 17円 68. 85円 50. 50円 74. 26円 58. 88円 62. 78円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　  0. 00　
（ｃ）収益調整金 472. 38　 474. 83　 478. 96　 481. 95　 485. 03　 487. 52　
（ｄ）分配準備積立金 871. 62　 900. 36　 935. 15　 952. 73　 993. 94　 1, 020. 38　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 1, 405. 17　 1, 444. 05　 1, 464. 63　 1, 508. 95　 1, 537. 87　 1, 570. 69　
（ｆ）分配金 30. 00　 30. 00　 30. 00　 30. 00　 30. 00　 30. 00　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 1, 375. 17　 1, 414. 05　 1, 434. 63　 1, 478. 95　 1, 507. 87　 1, 540. 69　
（注） を付した該当項目から分配金を計上しています。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

■当ファンド
引き続き、ク「ロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）」と「ダイワ・
マネー・マザーファンド」に投資します。また、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨
セレクト・クラス）」への投資割合を高位に維持することを基本とします。
■クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）

Ｓ＆Ｐ500種株価指数構成銘柄の時価総額上位半数程度の銘柄からＧＩＣＳ（世界産業分類基
準）の金融セクターに属する銘柄を除いた銘柄を投資対象銘柄とし、「クロッキーモデル」を用い
て会計データを重点分析し、割安と判断される40銘柄（※）を選定します。選定時における各銘柄
の構成比率はおおむね均等とします。個別銘柄ごとに、当該株式を原資産とするコール・オプショ
ンを売却することでカバードコール戦略を構築します。米ドル売り／選定通貨買いの為替取引を活
用して、選定通貨で実質的な運用を行います。選定通貨については原則として、ＦＴＳＥ世界国債
インデックスおよびＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッ
ツ ブロードの構成国の通貨の中から、金利水準、リスク水準、ファンダメンタルズ、流動性等を
考慮し、 6つの通貨を選定します。
※当ファンドでは40銘柄を選定して運用していますが、銘柄の見直しに伴い、一時的に40銘柄と
ならない場合があります。

■ダイワ・マネー・マザーファンド
流動性や資産の安全性に配慮し、短期の国債やコール・ローンによる運用を行う方針です。

今後の運用方針

63



ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

当ファンドの概要
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 2013年 5 月31日～2026年 9 月 7 日
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象
当ファンド

①ケイマン籍の外国投資信託「オージェンタム・トラスト－クロッキーＵＳストラテジー・ファンド
（通貨セレクト・クラス）」（以下「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラ
ス）」といいます。）の受益証券（円建）
②ダイワ・マネー・マザーファンドの受益証券

ダイワ・マネー・
マザーファンド 本邦通貨表示の公社債

当 フ ァ ン ド
の 運 用 方 法

①主として、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）の受益証券を通じて、割安と判断される米国
の株式とオプション取引を組み合わせたカバードコール戦略を構築するとともに、米ドル建ての資産に対して為替取引を行な
い、信託財産の成長をめざします。
②当ファンドは、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）とダイワ・マネー・マザーファンドに投
資するファンド・オブ・ファンズです。通常の状態で、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）へ
の投資割合を高位に維持することを基本とします。
③クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）では、米ドル建ての資産に対して米ドル売り／選定通
貨（※）買いの為替取引を行ないます。
　※ 当ファンドにおいて、選定通貨とは、クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）の通貨運用助言
会社の助言に基づき決定した複数の通貨をいいます。

マザーファンド
の 運 用 方 法

①わが国の公社債を中心に安定運用を行ないます。
②邦貨建資産の組み入れにあたっては、取得時に第二位（A－ 2格相当）以上の短期格付であり、かつ残存期間が 1年未満の
短期債、コマーシャル・ペーパーに投資することを基本とします。

分 配 方 針
分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等とし、原則として、継続的な分配を行なうことを
目標に、基準価額の水準を勘案して分配金額を決定します。ただし、分配対象額が少額の場合には、分配を行なわないことが
あります。また、第 1計算期末には、収益の分配は行ないません。

Ｓ＆Ｐ500指数は S&P Dow Jones Indices LLC またはその関連会社（「SPDJI」）の商品であり、これの使用ライセンスが大和
アセットマネジメント株式会社に付与されています。Ｓ＆Ｐ®、Ｓ＆Ｐ500®、US 500、The 500、iBoxx®、iTraxx® およびCDX®
は、S&P Global, Inc. またはその関連会社（「Ｓ＆Ｐ」）の商標です。Dow Jones® は、Dow Jones Trademark Holdings LLC
（「Dow Jones」）の登録商標です。これらの商標の使用ライセンスは SPDJI に付与されており、大和アセットマネジメント株
式会社により一定の目的でサブライセンスされています。ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ
－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）は、SPDJI、Dow Jones、Ｓ＆Ｐ、またはそれらの各関連会社によって後援、推奨、販
売、または販売促進されているものではなく、これらのいずれの関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明
も行わず、Ｓ＆Ｐ500指数のいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いません。

■運用報告書にかかる信託約款の条文変更について
9 ページをご参照ください。

お知らせ

64



ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債
最 大 値 52. 5 42. 1 59. 8 62. 7 0. 6 15. 3 21. 5
平 均 値 19. 0 15. 3 22. 9 13. 5 △ 2. 2 4. 8 7. 4
最 小 値 △ 23. 0 △ 7. 1 △ 5. 8 △ 9. 7 △ 5. 5 △ 6. 1 △ 7. 0

代表的な資産クラスとの騰落率の比較
（％）
100. 0
75. 0
50. 0
25. 0
0. 0

-25. 0
-50. 0
-75. 0
-100. 0

（2020年 9 月～2025年 8 月）

当ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

最大値
平均値
最小値

上記の図表は、ファンドと代表的な資産クラスを定量的に比較できるように作成したもので、過去 5年間における年間騰落率（各月末における直
近 1年間の騰落率）の平均・最大・最小を、ファンドおよび他の代表的な資産クラスについて表示しています。
※各資産クラスは、ファンドの投資対象を表しているものではありません。
※ ファンドの年間騰落率は、分配金（税引前）を分配時にファンドへ再投資したものとみなして計算したものであり、実際の基準価額に基づいて
計算した年間騰落率とは異なる場合があります。
※ファンドの年間騰落率において、過去 5年間分のデータが算出できない場合は以下のルールで表示しています。
　①年間騰落率に該当するデータがない場合には表示されません。
　②年間騰落率が算出できない期間がある場合には、算出可能な期間についてのみ表示しています。
　③インデックスファンドにおいて、①②に該当する場合には、当該期間についてベンチマークの年間騰落率で代替して表示します。
※上記の騰落率は直近月末から60カ月さかのぼった算出結果であり、決算日に対応した数値とは異なります。
※資産クラスについて
日本株…………配当込みＴＯＰＩＸ
先進国株………ＭＳＣＩコクサイ・インデックス（配当込み、円ベース）
新興国株………ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（配当込み、円ベース）
日本国債………ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債
先進国債………FTSE 世界国債インデックス（除く日本、円ベース）
新興国債………ＪＰモルガン　ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ　グローバル　ダイバーシファイド（円ベース）
※指数について
●配当込みＴＯＰＩＸの指数値および同指数にかかる標章または商標は、株式会社ＪＰＸ総研または株式会社ＪＰＸ総研の関連会社（以下「ＪＰＸ」といいます。）の知
的財産であり、指数の算出、指数値の公表、利用など同指数に関するすべての権利・ノウハウおよび同指数にかかる標章または商標に関するすべての権利はＪＰＸが有し
ます。ＪＰＸは、同指数の指数値の算出または公表の誤謬、遅延又は中断に対し、責任を負いません。●ＭＳＣＩコクサイ・インデックスおよびＭＳＣＩエマージング・
マーケット・インデックスは、ＭＳＣＩ Inc. （ ｢ＭＳＣＩ｣ ）が開発した指数です。本ファンドは、ＭＳＣＩによって保証、推奨、または宣伝されるものではなく、
ＭＳＣＩは本ファンドまたは本ファンドが基づいているインデックスに関していかなる責任も負いません。免責事項全文についてはこちらをご覧ください。［https://
www.daiwa-am.co.jp/specialreport/globalmarket/notice.html ］●ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債は、野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社
が公表する国内で発行された公募利付国債の市場全体の動向を表す投資収益指数で、一定の組み入れ基準に基づいて構成された国債ポートフォリオのパフォーマンスをも
とに算出されます。ＮＯＭＵＲＡ－ＢＰＩ国債の知的財産権とその他一切の権利は野村フィデューシャリー・リサーチ＆コンサルティング株式会社に帰属しています。ま
た、同社は当該指数の正確性、完全性、有用性を保証するものではなく、ファンドの運用成果等に関して一切責任を負いません。● FTSE 世界国債インデックスは、FTSE 
Fixed Income LLC により運営されている債券インデックスです。同指数は FTSE Fixed Income LLC の知的財産であり、指数に関するすべての権利は FTSE Fixed 
Income LLC が有しています。●ＪＰモルガン　ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ　グローバル　ダイバーシファイドは、信頼性が高いと
みなす情報に基づき作成していますが、J. P.  Morgan はその完全性・正確性を保証するものではありません。本指数は許諾を受けて使用しています。J. P.  Morgan から
の書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布することは認められていません。Copyright 2016,  J. P.  Morgan Chase & Co.  All rights reserved.
（注）海外の指数は、為替ヘッジなしによる投資を想定して、円換算しております。
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

当ファンドの組入資産の内容

純資産等

ファンドデータ

（注 1）上記データは2025年 9 月 8 日現在のものです。
（注 2）比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
（注 3）国別配分において、キャッシュ部分については「その他」に含めています。
※ 当ファンドは、上記組入ファンドを通じて実質的な運用を行っています。次ページの「組入上位ファンドの概要」には、組入上位 3ファンドまでのファンドの内容を掲
載しています。

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

項　　　　　目 第142期末 第143期末 第144期末 第145期末 第146期末 第147期末
2025年 4 月 7 日 2025年 5 月 7 日 2025年 6 月 9 日 2025年 7 月 7 日 2025年 8 月 7 日 2025年 9 月 8 日

純資産総額 118, 603, 428円 126, 059, 726円 130, 185, 168円 136, 518, 461円 133, 356, 143円 137, 845, 372円
受益権総口数 430, 420, 260口 431, 257, 242口 429, 083, 110口 425, 775, 886口 420, 330, 018口 419, 396, 398口
1 万口当り基準価額 2, 756円 2, 923円 3, 034円 3, 206円 3, 173円 3, 287円
＊当作成期間（第142期～第147期）中における追加設定元本額は7, 668, 898円、同解約元本額は21, 280, 450円です。
　　
＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。

■組入ファンド等
比　率

クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス） 98. 8％
ダイワ・マネー・マザーファンド 0. 0
その他 1. 2

日本・円
100. 0％

外国投資信託証券
98. 8％

その他
1. 2％

マザーファンド
0. 0％

その他
1. 2％

日本
0. 0％

ケイマン諸島
98. 8％
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ダイワ米国株ストラテジーα（通貨選択型）－トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）

組入上位ファンドの概要

◆ダイワ・マネー・マザーファンド（作成対象期間　2023年12月12日～2024年12月 9 日）
14ページをご参照ください。

◆クロッキーＵＳストラテジー・ファンド（通貨セレクト・クラス）
　（作成対象期間　2024年 3 月 1 日～2025年 2 月28日）

■資産別配分 ■国別配分 ■通貨別配分

＊資産別配分、国別配分、通貨別配分のデータは、作成対象期間末時点のデータです。
＊ 組入上位銘柄、資産別配分、国別配分、通貨別配分のデータは、「クロッキーＵＳストラテジー・ファンド」の運用会社等からの情報提供をもとに作成したものであ
り、運用報告書（全体版）の情報とは異なる場合があります。
＊組入全銘柄に関する詳細な情報等については、運用報告書（全体版）でご覧いただけます。

■ 1口当り評価額の推移 ■ 1 口当りの費用の明細
当ファンドの単位口数当りの費用のデータは取得できないため、
記載しておりません。

（円）
40

35

30

25

20
（2024. 2. 29） （2025. 2. 28）

（注 1） 1口当り評価額は、分配金を再投資したものとみなして計算しています。
（注 2）国内の営業日の評価額を記載しています。

120％

100％

80％

60％

40％

20％

0％

-20％

現金等
101. 38％

米国
100. 0％

米ドル
100. 0％

（注 1）比率は純資産に対する比率です。
（注 2）担保付スワップへの投資を通じて、米国の株

式への投資とオプション取引を組み合わせた
カバードコール戦略を構築しています。

（注 3）2023年 3 月にスワップ取引の形式が変更にな
り、同取引の想定元本の支払いは発生してお
らず、満期を迎えるまでは時価による調整が
行われています。

（注）比率は担保付スワップへの投資の株式部分が米
国株式であることを意味しております。

（注 1）比率は担保付スワップへの投資の株式部分が
米ドル建てであることを意味しております。

（注 2）ファンドの保有資産に対して、米ドル売り／
選定通貨買いの為替取引を行っています。

担保付スワップ -1. 22％

※直近で入手可能な Financial Statements 作成期間です。

■実質組入上位銘柄
銘　　　　　柄　　　　　名 通　貨 比　率

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 米ドル 2. 7％
MERCK & CO.  INC. 米ドル 2. 6
MEDTRONIC PLC 米ドル 2. 6
AMGEN INC 米ドル 2. 6
JOHNSON & JOHNSON 米ドル 2. 6
LOCKHEED MARTIN CORP 米ドル 2. 6
ABBVIE INC 米ドル 2. 6
PEPSICO INC 米ドル 2. 6
GILEAD SCIENCES INC 米ドル 2. 6
KRAFT HEINZ CO/THE 米ドル 2. 6

組入銘柄数 40銘柄
（注 1） 担保付スワップへの投資を通じて、米国の株式への投資とオプション取

引を組み合わせたカバードコール戦略を構築しています。
（注 2）比率は株式のポートフォリオに対する比率です。
（注 3）上記データは2025年 2 月28日の現地前営業日時点のものです。
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