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オール・マーケット・インカム戦略
愛称：未来ノート

おかげさまで設定から１周年
-設定来騰落率は6.2％-

2019年11月19日

オール・マーケット・インカム戦略（資産成⻑重視コース）の基準価額の推移
当初設定日（2018年11月13日）〜2019年11月12日

①
②

設定来の投資環境と投資⾏動についてご報告いたします。
① 設定日から2018年の年末にかけて、FRB（⽶国連邦準備制度理事会）議⻑が利上げ継続の姿勢を⽰し

たことなどが嫌気され、株価は⼤きく下落しました。そのような中、当ファンドでは⽶国債を積み増す
ことで下落を抑制しました。

② 2019年に⼊ると、FRBの⾦融引き締め姿勢の後退や⽶中通商協議の進展への期待などから株価は上昇
しました。当ファンドでは、株式やハイイールド債への⽐率を増やしたことで、この上昇に追随しまし
た。

③ 2019年5月や8月には、トランプ⽶国⼤統領の対中追加関税発⾔や中国の対⽶報復関税措置の発表など
により、株価は下落しました。このような中、国債や低リスク株式に投資している当ファンドは、マイ
ナス幅を抑制することができました。

④ ⽶中通商協議の進展状況に一喜一憂する難しい市場環境ではありましたが、設定来で6.2％のリターン
を実現しました。なお、非伝統的資産は、設定来でプラスに寄与し、想定どおりの効果を発揮している
と考えています。通貨のロングショート、特に新興国通貨のロングショートが奏功しました。

基
準
価
額
（
円
） ④基準価額10,615円

（2019年11月12日現在）

③

設定来騰落率 6.2％ 2019年11月12日現在
目標リターン＊は費⽤控除後で年率約3％です（2019年10月末試算）。

※基準価額の計算において、実質的な運⽤管理費⽤（信託報酬）は控除しています（後述のファンドの費⽤をご覧ください）。
※実際のファンドでは、課税条件によって投資者ごとの騰落率は異なります。また、換⾦時の費⽤・税⾦等は考慮していません。

＊未来ノートが投資している外国投資証券オール・マーケット・インカム（クラスS1D）の為替ヘッジ前の⻑期的な目標リターンは
⽶ドル短期⾦利＋年5％程度（⽶ドルベース、諸費⽤控除前）です。
あくまでも運⽤上の目標リターンであり、運⽤結果として保証されているわけではありません。
目標リターンは、将来、変更される可能性があります。
未来ノート（費⽤控除後の日本円ベース）の目標リターンは、下記のようになります。

（⽶ドル短期⾦利1.90% + 5.00%－為替ヘッジコスト2.07%－運⽤管理費⽤1.7575% = 3.07%程度）
2019年10月末時点の試算であり、⽶国短期⾦利と為替ヘッジコストによって変動します。
購⼊時⼿数料と税⾦は考慮していません。
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ポートフォリオ・マネージャーからのメッセージ

ポートフォリオ・マネージャー

オール・マーケット・インカム戦略（愛称：未来ノート、以下「当
ファンド」）の設定1周年を迎えるにあたり、お客さまの日頃のご愛顧
に心より感謝申し上げます。当ファンドも含め、類似戦略ファンドは今
やアジアや欧州でもご愛顧いただいており、戦略全体の受託資産残⾼は
約850億円までに成⻑しています。

2019年のグローバル株式市場は⽶中通商協議の進展状況に一喜一憂す
る難しい市場環境でしたが、当ファンドはインカムを捉えるべく幅広い
資産に分散投資し、下落局⾯では機動的に対応したことで、設定来で
6.2％のリターンを実現することができました。

今後も貿易問題や脱グローバル化に関する不透明性が継続し、市場リ
スクも⾼いままとなると思われますが、株式市場は一定の範囲内での動
きになると考えています。もちろん、これらの不透明性が既に減速しつ
つある市場へのさらなる重石となるかもしれませんが、各国中央銀⾏の
緩和政策に下支えされ、景気の拡⼤サイクルが延⻑する可能性もあると
考えています。このような環境においては、投資家は下落リスクと上昇
時における市場への追随の両方に備える必要があると考えており、まさ
に下落リスクを抑制しつつ、さまざまな資産へバランス良く分散投資を
する当ファンドは引き続き皆さまの資産運⽤に貢献することができると
考えています。

今後もご期待いただければ幸いです。

モーガン・ハーティング
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（億⽶ドル）

＊当ファンドの投資対象ファンドの運⽤⼿法に最も近い以下のファンドのデータの合計を使⽤。AB All Market Income 
Portfolio（⽶国籍ファンド）とAB SICAV I All Market Income Portfolio（ルクセンブルク籍ファンド、含む当ファンド）
※上記は、過去の実績を⽰したものであり、当ファンドの将来の成果を⽰唆・保証するものではありません。
※2019年10月末の為替レート（1⽶ドル=108.88円）で円換算。

2019年10月末現在

854億円

（ 2014年12月末〜2019年10月末）

類似戦略と当ファンドの残⾼合計の推移*

（出所）アライアンス・バーンスタイン社
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※「分配⾦再投資基準価額」は、分配⾦（税引前）を分配時にファンドへ再投資したものとみなして計算しています。
※基準価額の計算において、実質的な運⽤管理費⽤（信託報酬）は控除しています（後述のファンドの費⽤をご覧くださ

い）。
※上記は過去の実績を⽰したものであり、将来の成果を⽰唆・保証するものではありません。
※分配⾦は、収益分配方針に基づいて委託会社が決定します。あらかじめ一定の額の分配をお約束するものではありません。

分配⾦が支払われない場合もあります。

基準価額・純資産の推移

資産成⻑重視コース 奇数月定額分配コース

奇数月定率分配コース 予想分配⾦提⽰型コース

決算期
(年/月)

第1~5期 第6期 分配⾦合計額
（1万口当たり、税引前）′19/1~′19/9 ′19/11

分配⾦ 240円 60円 300円

決算期
(年/月)

第1~5期 第6期 分配⾦合計額
（1万口当たり、税引前）′19/1~′19/9 ′19/11

分配⾦ 200円 50円 250円

決算期
(年/月)

第1〜11期 第12期 分配⾦合計額
（1万口当たり、税引前）′18/12〜′19/10 ′19/11

分配⾦ 500円 50円 550円

 当初設定日（2018年11月13日）～2019年11月12日
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分配金再投資基準価額

基準価額

決算期
(年/月)

第1期 第2期 分配⾦合計額
（1万口当たり、税引前）′19/5 ′19/11

分配⾦ 0円 0円 0円

基準価額 10,615 円
純資産総額 14億円

10,355 円
純資産総額

基準価額

496百万円

基準価額 10,395 円
純資産総額 15億円

基準価額 10,082 円
純資産総額 91百万円

（2019年11月12日現在）
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収益分配⾦に関する留意事項

※上記はイメージであり、実際の分配⾦額や基準価額を⽰唆するものではありませんのでご留意ください。
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◆ 各ファンドの略称としてそれぞれ次を用いることがあります。 
オール・マーケット・インカム戦略（資産成長重視コース）：資産成長重視コース 
オール・マーケット・インカム戦略（奇数月定額分配コース）：奇数月定額分配コース 
オール・マーケット・インカム戦略（奇数月定率分配コース）： 奇数月定率分配コース 
オール・マーケット・インカム戦略（予想分配金提示型コース）： 予想分配金提示型コース 
◆ 上記の総称を「オール・マーケット・インカム戦略」とします。 

 
※ くわしくは「投資信託説明書（交付目論見書）」の「ファンドの目的・特色」をご覧ください。 
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（注）「その他の費用・手数料」については、運用状況等により変動するため、事前に料率、上限額等を示すこと

ができません。 
※ 購入時手数料について、くわしくは販売会社にお問合わせください。 
※ 手数料等の合計額については、保有期間等に応じて異なりますので、表示することができません。 
※ くわしくは「投資信託説明書（交付目論見書）」の「手続・手数料等」をご覧ください。 

 

投資者が直接的に負担する費用 

 料率等 費用の内容 

購 入 時 手 数 料 

販売会社が別に定める率 
〈上限〉3.3％（税抜 3.0％） 
販売会社によっては、スイッ
チング（乗換え）のお取り扱
いを行っている場合があり
ます。スイッチングによる購
入時の申込手数料について
は、販売会社にお問合わせく
ださい。 

購入時の商品説明または商品情報の提供、投資情報の提供、 
取引執行等の対価です。 

信 託 財 産 留 保 額 ありません。 — 

投資者が信託財産で間接的に負担する費用 

 料率等 費用の内容 

運 用 管 理 費 用 
（ 信 託 報 酬 ） 

年率 0.9075％ 
（税抜 0.825％） 

運用管理費用の総額は、日々の信託財産の純資産総額に対し
て左記の率を乗じて得た額とします。 

 
投資対象とする
投 資 信 託 証 券 

最大年率 0.85％程度 投資対象ファンドにおける運用管理費用等です。 

実質的に負担する
運 用 管 理 費 用 

最大年率 1.7575％（税込）程度 

そ の 他 の 費 用 ・ 
手 数 料 

（注） 
監査報酬、有価証券売買時の売買委託手数料、先物取引・オ
プション取引等に要する費用、資産を外国で保管する場合の
費用等を信託財産でご負担いただきます。 
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URL https://www.daiwa-am.co.jp/   お問合わせ 0120-106212 (受付時間 9:00〜17:00)

当資料のお取扱いにおけるご注意
当資料は、ファンドの状況や関連する情報等をお知らせするために⼤和投資信託が作成したものです。
当ファンドのお申込みにあたっては、販売会社よりお渡しする「投資信託説明書（交付目論⾒書）」
の内容を必ずご確認のうえ、ご自身でご判断ください。
投資信託は値動きのある有価証券等に投資しますので、基準価額は⼤きく変動します。したがって、
投資元本が保証されているものではありません。信託財産に⽣じた利益および損失はすべて投資者に
帰属します。投資信託は預貯⾦とは異なります。
投資信託は預⾦や保険契約とは異なり、預⾦保険機構・保険契約者保護機構の保護の対象ではありま
せん。証券会社以外でご購⼊いただいた投資信託は投資者保護基⾦の対象ではありません。
当資料は信頼できると考えられる情報源から作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するも
のではありません。運⽤実績などの記載内容は過去の実績であり、将来の成果を⽰唆・保証するもの
ではありません。記載する指数・統計資料等の知的所有権、その他一切の権利はその発⾏者および許
諾者に帰属します。また、税⾦、⼿数料等を考慮しておりませんので、投資者の皆さまの実質的な投
資成果を⽰すものではありません。記載内容は資料作成時点のものであり、予告なく変更されること
があります。記載する投資判断は現時点のものであり、将来の市況環境の変動等を保証するものでは
ありません。
当資料中で個別企業名が記載されている場合、あくまでも参考のために掲載したものであり、各企業
の推奨を目的とするものではありません。また、ファンドに今後組み⼊れることを、⽰唆・保証する
ものではありません。
分配⾦は収益分配方針に基づいて委託会社が決定します。あらかじめ一定の額の分配をお約束するも
のではありません。分配⾦が支払われない場合もあります。
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2019年10月31日　現在

日本証券業
協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商
品取引業協会

株式会社大分銀行 登録金融機関 九州財務局長(登金)第1号 ○  

株式会社常陽銀行 登録金融機関 関東財務局長(登金)第45号 ○ ○  

株式会社鳥取銀行 登録金融機関 中国財務局長(登金)第3号 ○  

大和証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第108号 ○ ○ ○ ○ 

浜銀ＴＴ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第1977号 ○  

日本証券業
協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商
品取引業協会

株式会社足利銀行 登録金融機関 関東財務局長(登金)第43号 ○ ○  

株式会社高知銀行 登録金融機関 四国財務局長(登金)第8号 ○  

株式会社佐賀銀行 登録金融機関 福岡財務支局長(登金)第1号 ○ ○  

株式会社佐賀共栄銀行 登録金融機関 福岡財務支局長(登金)第10号 ○  

株式会社常陽銀行 登録金融機関 関東財務局長(登金)第45号 ○ ○  

株式会社大東銀行 登録金融機関 東北財務局長(登金)第17号 ○  

株式会社富山銀行 登録金融機関 北陸財務局長(登金)第1号 ○  

株式会社福島銀行 登録金融機関 東北財務局長(登金)第18号 ○  

大和証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第108号 ○ ○ ○ ○ 

浜銀ＴＴ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第1977号 ○  

日本証券業
協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商
品取引業協会

株式会社足利銀行 登録金融機関 関東財務局長(登金)第43号 ○ ○  

株式会社愛媛銀行 登録金融機関 四国財務局長(登金)第6号 ○  

株式会社大分銀行 登録金融機関 九州財務局長(登金)第1号 ○  

株式会社高知銀行 登録金融機関 四国財務局長(登金)第8号 ○  

株式会社佐賀銀行 登録金融機関 福岡財務支局長(登金)第1号 ○ ○  

株式会社佐賀共栄銀行 登録金融機関 福岡財務支局長(登金)第10号 ○  

株式会社常陽銀行 登録金融機関 関東財務局長(登金)第45号 ○ ○  

株式会社大東銀行 登録金融機関 東北財務局長(登金)第17号 ○  

株式会社鳥取銀行 登録金融機関 中国財務局長(登金)第3号 ○  

株式会社富山銀行 登録金融機関 北陸財務局長(登金)第1号 ○  

大和証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第108号 ○ ○ ○ ○ 

浜銀ＴＴ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第1977号 ○  

販売会社名　（業態別、５０音順）
（金融商品取引業者名）

登録番号

加入協会

一般社団法人
日本投資

顧問業協会

オール・マーケット・インカム戦略（奇数月定率分配コース）（愛称：未来ノート）　取扱い販売会社

販売会社名　（業態別、５０音順）
（金融商品取引業者名）

登録番号

加入協会

一般社団法人
日本投資

顧問業協会

オール・マーケット・インカム戦略（資産成長重視コース）（愛称：未来ノート）　取扱い販売会社

販売会社名　（業態別、５０音順）
（金融商品取引業者名）

登録番号

加入協会

一般社団法人
日本投資

顧問業協会

オール・マーケット・インカム戦略（奇数月定額分配コース）（愛称：未来ノート）　取扱い販売会社

 
上記の販売会社については今後変更となる場合があります。また、新規のご購入の取り扱いを行っていない場合がありますので、各販売会
社にご確認ください。 10/11



2019年10月31日　現在

日本証券業
協会

一般社団法人
金融先物

取引業協会

一般社団法人
第二種金融商
品取引業協会

株式会社常陽銀行 登録金融機関 関東財務局長(登金)第45号 ○ ○  

大和証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第108号 ○ ○ ○ ○ 

浜銀ＴＴ証券株式会社 金融商品取引業者 関東財務局長(金商)第1977号 ○  

オール・マーケット・インカム戦略（予想分配金提示型コース）（愛称：未来ノート）　取扱い販売会社

販売会社名　（業態別、５０音順）
（金融商品取引業者名）

登録番号

加入協会

一般社団法人
日本投資

顧問業協会

 
上記の販売会社については今後変更となる場合があります。また、新規のご購入の取り扱いを行っていない場合がありますので、各販売会
社にご確認ください。 11/11




