
東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
お問い合わせ先（コールセンター）
TEL 0 1 2 0 ― 1 0 6 2 1 2
　　　（営業日の 9：00～17：00）
https://www.daiwa-am.co.jp/

大和アセットマネジメント株式会社

<3116>

受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申

し上げます。
当ファンドは、新興国の現地通貨建債券に

分散投資し、信託財産の着実な成長と安定し
た収益の確保をめざしております。当作成期
につきましてもそれに沿った運用を行ないまし
た。ここに、運用状況をご報告申し上げます。

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

ダイワ成長国
セレクト債券ファンド

（毎月決算型）
（愛称：セレクト 9

ナイン

）

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 追加型投信／海外／債券
信託期間 無期限

運用方針 信託財産の着実な成長と安定した収益の確保
をめざして運用を行ないます。

主要投資
対 象

ベビーファンド ダイワ・エマージング高金利債
券マザーファンドの受益証券

ダイワ・エマージング
高 金 利 債 券
マザーファンド

海外の債券

組入制限

ベ ビ ー フ ァ ン ド の
マザーファンド組入上限比率 無制限

マ ザ ー フ ァ ン ド の
株 式 組 入 上 限 比 率 純資産総額の10％以下

分配方針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売
買益（評価益を含みます。）等とし、原則とし
て、安定した分配を継続的に行なうことを目
標に分配金額を決定します。ただし、基準価
額の水準等によっては、上記にかかわらず今
後の安定分配を継続するための分配原資の水
準を考慮したうえで分配をすることがありま
す。なお、分配対象額が少額の場合には、分
配を行なわないことがあります。

運用報告書（全体版）
第127期（決算日　2020年 8 月17日）
第128期（決算日　2020年 9 月15日）
第129期（決算日　2020年10月15日）
第130期（決算日　2020年11月16日）
第131期（決算日　2020年12月15日）
第132期（決算日　2021年 1 月15日）

（作成対象期間　2020年 7 月16日～2021年 1 月15日）

◇TUZ0311620210115◇



ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

決 算 期
基 準 価 額

ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭ
グローバル　ダイバーシファイド

（円換算） 公 社 債
組入比率

純 資 産
総 額

（分配落） 税 込 み
分 配 金

期　　中
騰 落 率 （参考指数） 期　　中

騰 落 率
円 円 ％ ％ ％ 百万円

10３期末（２01８年 ８ 月1５日） 4, ２79 ３0 △ 6. ２ 1３, 66３ △  ５. ２ 9５. 6 ２２, 04８ 
104期末（２01８年 9 月1８日） 4, 147 ３0 △ ２. 4 1３, ５60 △  0. ８ 9３. 9 ２1, 1３0 
10５期末（２01８年10月1５日） 4, ２40 ３0 ３. 0 1３, 796 1. 7 94. 7 ２1, 47８ 
106期末（２01８年11月1５日） 4, ３71 ３0 ３. ８ 14, 0３1 1. 7 94. ８ ２1, ８５4 
107期末（２01８年1２月17日） 4, ３6８ ３0 0. 6 14, 1３８ 0. ８ 94. 4 ２1, ５２1 
10８期末（２019年 1 月1５日） 4, ２9８ ３0 △ 0. 9 14, 1２9 △  0. 1 9５. 1 ２1, 1３4 
109期末（２019年 ２ 月1５日） 4, ３８３ ３0 ２. 7 14, 4３7 ２. ２ 9５. 6 ２1, ３２２ 
110期末（２019年 ３ 月1５日） 4, 41５ ２0 1. ２ 14, 70５ 1. 9 9５. ３ ２1, ３74 
111期末（２019年 4 月1５日） 4, 40２ ２0 0. ２ 14, ８97 1. ３ 94. ８ ２0, ８79 
11２期末（２019年 ５ 月1５日） 4, 1８6 ２0 △ 4. ５ 14, ２74 △  4. ２ 94. 4 19, 66８ 
11３期末（２019年 6 月17日） 4, ２５５ ２0 ２. 1 14, ５８7 ２. ２ 9３. 7 19, ８1５ 
114期末（２019年 7 月16日） 4, ３6２ ２0 ３. 0 1５, 0８５ ３. 4 9２. 7 ２0, 06３ 
11５期末（２019年 ８ 月1５日） 4, 1５５ ２0 △ 4. ３ 14, 46８ △  4. 1 9３. ５ 1８, 94２ 
116期末（２019年 9 月17日） 4, ２５7 ２0 ２. 9 14, 96３ ３. 4 96. 1 19, 1８4 
117期末（２019年10月1５日） 4, ２５５ ２0 0. 4 1５, 091 0. 9 96. 0 1８, ８99 
11８期末（２019年11月1５日） 4, ３1３ ２0 1. ８ 1５, 060 △  0. ２ 9５. ５ 1８, 7３２ 
119期末（２019年1２月16日） 4, ３８7 ２0 ２. ２ 1５, 4８５ ２. ８ 9５. 7 1８, 797 
1２0期末（２0２0年 1 月1５日） 4, 4５9 ２0 ２. 1 1５, ８３８ ２. ３ 9５. 0 1８, 749 
1２1期末（２0２0年 ２ 月17日） 4, 400 ２0 △ 0. 9 1５, 704 △  0. 9 9５. ２ 1８, ２01 
1２２期末（２0２0年 ３ 月16日） ３, ８８6 ２0 △ 11. ２ 1３, 7２7 △  1２. 6 9３. 9 1５, 9２３ 
1２３期末（２0２0年 4 月1５日） ３, 770 ２0 △ ２. ５ 1３, 4３２ △  ２. ２ 9２. ２ 1５, ３7５ 
1２4期末（２0２0年 ５ 月1５日） ３, 7５6 ２0 0. ２ 1３, ５91 1. ２ 9２. 4 1５, ３04 
1２５期末（２0２0年 6 月1５日） ３, 9５4 ２0 ５. ８ 14, ５５4 7. 1 91. ２ 16, 10５ 
1２6期末（２0２0年 7 月1５日） ３, 946 ２0 0. ３ 14, ５46 △  0. 1 9３. 9 16, 014 
1２7期末（２0２0年 ８ 月17日） ３, ８67 ２0 △ 1. ５ 14, 61８ 0. ５ ８８. 7 1５, 6２0 
1２８期末（２0２0年 9 月1５日） ３, ８4８ ２0 0. 0 14, 64２ 0. ２ 94. ３ 1５, ５14 
1２9期末（２0２0年10月1５日） ３, 7３6 ２0 △ ２. 4 14, ３８7 △  1. 7 94. ８ 1５, 007 
1３0期末（２0２0年11月16日） ３, ８01 ２0 ２. ３ 14, 7８２ ２. 7 9３. ３ 1５, 1２7 
1３1期末（２0２0年1２月1５日） ３, ８61 ２0 ２. 1 1５, ２64 ３. ３ 94. 7 1５, ２74 
1３２期末（２0２1年 1 月1５日） ３, ８61 ２0 0. ５ 1５, ２74 0. 1 94. 9 1５, ２1５ 

（注 1 ）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 ２ ） ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭグローバル　ダイバーシファイド（円換算）は、ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージ

ング・マーケッツ グローバル　ダイバーシファイド（米ドルベース）をもとに円換算し、当ファンド設定日を10, 000として大和アセットマ
ネジメントが計算したものです。ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・マーケッツ グローバル　ダイバーシ
ファイド（米ドルベース）は、信頼性が高いとみなす情報に基づき作成していますが、J. P.  Morgan はその完全性・正確性を保証するもの
ではありません。本指数は許諾を受けて使用しています。J. P.  Morgan からの書面による事前承認なしに本指数を複製・使用・頒布するこ
とは認められていません。Copyright ２016,  J. P.  Morgan Chase & Co.  All rights reserved.

（注 ３ ）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 4 ）指数値は、指数提供会社により過去に遡って修正される場合があります。上記の指数は直近で知り得るデータを使用しております。
（注 ５ ）公社債組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 6 ）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除きます。

最近30期の運用実績
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ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）
ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型） ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

■基準価額・騰落率
第127期首：3, 946円
第132期末：3, 861円（既払分配金120円）
騰 落 率：1. 0％（分配金再投資ベース）
■基準価額の主な変動要因

主として「ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド」の受益証券を通じて、新興国通貨
建ての債券に投資した結果、投資している債券の値下がりや投資対象通貨が対円でおおむね下落
（円高）したことがマイナス要因となりましたが、債券の利息収入は基準価額のプラス要因とな
り、基準価額は上昇しました。くわしくは「投資環境について」をご参照ください。

運用経過

基準価額等の推移について 

＊�分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊�分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。

流　用

（円）
4, 100

4, 000

3, 900

3, 800

3, 700

3, 600

3, 500

（億円）
300

250

200

150

100

50

0
第126期末
（2020. 7. 15）

第127期末
（2020. 8. 17）

第128期末
（2020. 9. 15）

第129期末
（2020. 10. 15）

第130期末
（2020. 11. 16）

第131期末
（2020. 12. 15）

第132期末
（2021. 1. 15）

基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

1

3116_20210115_交_鈴_S.indb   1 2021/02/24   9:31:36

2



ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

年 月 日
基 準 価 額

ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭ
グローバル　ダイバーシファイド

（円換算）
公 社 債
組 入
比 率

騰　落　率 （参考指数） 騰　落　率
円 ％ ％ ％

第1２7期
（期首）２0２0年 7 月1５日 ３, 946 ― 14, ５46 ― 9３. 9 

7 月末 ３, ８71 △ 1. 9 14, 464 △  0. 6 90. 9 
（期末）２0２0年 ８ 月17日 ３, ８８7 △ 1. ５ 14, 61８ 0. ５ ８８. 7 

第1２８期
（期首）２0２0年 ８ 月17日 ３, ８67 ― 14, 61８ ― ８８. 7 

８ 月末 ３, ８47 △ 0. ５ 14, ５06 △  0. ８ 9３. ３ 
（期末）２0２0年 9 月1５日 ３, ８6８ 0. 0 14, 64２ 0. ２ 94. ３ 

第1２9期
（期首）２0２0年 9 月1５日 ３, ８4８ ― 14, 64２ ― 94. ３ 

9 月末 ３, 7２7 △ ３. 1 14, 194 △  ３. 1 94. ２ 
（期末）２0２0年10月1５日 ３, 7５6 △ ２. 4 14, ３８7 △  1. 7 94. ８ 

第1３0期
（期首）２0２0年10月1５日 ３, 7３6 ― 14, ３８7 ― 94. ８ 

10月末 ３, 6５4 △ ２. ２ 14, 17５ △  1. ５ 9５. 0 
（期末）２0２0年11月16日 ３, ８２1 ２. ３ 14, 7８２ ２. 7 9３. ３ 

第1３1期
（期首）２0２0年11月16日 ３, ８01 ― 14, 7８２ ― 9３. ３ 

11月末 ３, ８07 0. ２ 14, ８96 0. ８ 9５. 1 
（期末）２0２0年1２月1５日 ３, ８８1 ２. 1 1５, ２64 ３. ３ 94. 7 

第1３２期
（期首）２0２0年1２月1５日 ３, ８61 ― 1５, ２64 ― 94. 7 

1２月末 ３, ８70 0. ２ 1５, ２9２ 0. ２ 94. 7 
（期末）２0２1年 1 月1５日 ３, ８８1 0. ５ 1５, ２74 0. 1 94. 9 

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）
ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型） ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

■新興国債券市況
新興国債券市場は、個別国要因などにより、国によってまちまちな展開となりました。
・欧州・中東・アフリカ地域

トルコでは、インフレ率が市場予想よりも上振れたことやギリシャとの軍事衝突懸念が高まっ
たことなどから、金利は上昇しました。ロシアでは、利下げ期待が後退したことなどを背景に、
金利は上昇しました。ポーランドでは、ドイツなど欧州圏の金利低下に連れて金利は低下しました。
・アジア地域

インドネシアでは、中央銀行による利下げなどを背景に、金利は低下しました。インドでは、
市場で利下げが予想されていましたが予想外に据え置きとなったことなどから、金利は上昇しま
した。フィリピンでは、市場の予想とは異なり、中央銀行によって利下げが実施されたことなど
を背景に、金利は低下しました。
・中南米地域

ブラジルでは、新型コロナウイルスの感染拡大などを背景に、金利は上昇しました。メキシコ
では、米国大統領選挙でバイデン氏が勝利したことでトランプ大統領によるメキシコへの強硬路
線からの転換が期待され、金利は低下しました。コロンビアでは、中央銀行による利下げが実施
されたことなどを背景に、金利は低下しました。

■為替相場
新興国為替市場は、新型コロナウイルスの感染拡大などから、市場のリスク回避姿勢が強まり、
多くの新興国通貨が対円で下落しました。
・欧州・中東・アフリカ地域

トルコ・リラは、トルコとギリシャとの軍事
衝突懸念の高まりや外貨準備高減少への懸念な
どから、対円で下落しました。ロシア・ルーブ
ルは、新型コロナウイルスの感染拡大などか
ら、市場のリスク回避姿勢が強まり、対円で下
落しました。ポーランド・ズロチは、欧州復興
基金の成立がポーランドへ大きな恩恵を与える
と期待されたことなどを背景に、対円で上昇し
ました。

投資環境について （2020. 7. 16 ～ 2021. 1. 15）

為替相場の推移（欧州・中東・アフリカ地域）

（為替レートは対円で、当作成期首を100として指数化しています。）
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流　用
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ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）
ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型） ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

前作成期末における「今後の運用方針」

為替相場の推移（アジア地域）

（為替レートは対円で、当作成期首を100として指数化しています。）
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為替相場の推移（中南米地域）

（為替レートは対円で、当作成期首を100として指数化しています。）

120

110

100

90

ブラジル・レアル
コロンビア・ペソ
メキシコ・ペソ

2020年
7月

8月 9月 10月 11月 12月 2021年
1月

・アジア地域
インドネシア・ルピアやインド・ルピー、
フィリピン・ペソは、新型コロナウイルスの感
染拡大などから市場のリスク回避姿勢が強ま
り、対円で下落しました。

・中南米地域
ブラジル・レアルは、市場のリスク回避姿勢
の強まりを受けて対円で下落しました。メキシ
コ・ペソは、利下げ観測の抑制が通貨の上昇材
料となり、対円で上昇しました。コロンビア・
ペソは、原油価格の持ち直しが好感されて対円
で上昇しました。

流　用

■当ファンド
当ファンドの商品性格に鑑み、「ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド」の受益証券
を高位で組み入れ、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行います。
■ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

欧州・中東・アフリカ、アジア、中南米の 3地域で地域分散を図り、その地域内で 3通貨ずつ、
計 9通貨の高金利債券に投資することで、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして
運用を行います。
金利リスクを表す修正デュレーションは 1（年）程度～ 3（年）程度でコントロールします。

6

3116_20210115_交_鈴_S.indb   6 2021/02/24   9:31:37

5



ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）
ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型） ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。

（％）
4. 0
3. 0
2. 0
1. 0
0. 0

-1. 0
-2. 0
-3. 0

第127期
（2020. 7. 15～
  2020. 8. 17）

第128期
（2020. 8. 17～
  2020. 9. 15）

第129期
（2020. 9. 15～
   2020. 10. 15）

第130期
（2020. 10. 15～
  2020. 11. 16）

第131期
（2020. 11. 16～
  2020. 12. 15）

第132期
（2020. 12. 15～
 2021. 1. 15）

基準価額
ＪＰモルガン　ＧＢＩ－ＥＭ　
グローバル　ダイバーシファイド（円換算）

ベンチマークとの差異について

ポートフォリオについて （2020. 7. 16 ～ 2021. 1. 15）

■当ファンド
当作成期を通じて「ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド」の受益証券を高位で組み

入れ、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行いました。
■ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド
・通貨配分に関しては、基本的な商品性格に基づき、各地域均等、各地域内の投資通貨においても
均等となることをめざしました。

・欧州・中東・アフリカ地域においては、トルコ・リラ、ロシア・ルーブル、ポーランド・ズロ
チ、アジア地域ではインドネシア・ルピア、インド・ルピー、フィリピン・ペソ、中南米地域で
はブラジル・レアル、コロンビア・ペソ、メキシコ・ペソへ投資しました。

・債券ポートフォリオの金利リスクについては、修正デュレーションで 1（年）程度～ 3（年）程
度でコントロールしました。また、組入債券の種別構成については、現地通貨建国債と国際機関
債からなるポートフォリオ構成としました。

流　用
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ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）
ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型） ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

当作成期の 1万口当り分配金（税込み）は下記「分配原資の内訳（ 1万口当り）」の「当期分配金
（税込み）」欄をご参照ください。
収益分配金の決定根拠は下記「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
第127期 第128期 第129期 第130期 第131期 第132期

2020年 7 月16日 2020年 8 月18日 2020年 9 月16日 2020年10月16日 2020年11月17日 2020年12月16日
～2020年 8 月17日 ～2020年 9 月15日 ～2020年10月15日 ～2020年11月16日 ～2020年12月15日 ～2021年 1 月15日

当期分配金（税込み）（円） 20 20 20 20 20 20 
対基準価額比率（％） 0. 51� 0. 52� 0. 53� 0. 52� 0. 52� 0. 52�
当期の収益 （円） 18� 16� 15� 20� 18� 16�
当期の収益以外（円） 1� 3� 4� ―�� 1� 3�

翌期繰越分配対象額（円） 143� 140� 135� 135� 134� 130�
（注 1）�「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整

金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
（注 2）円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。
（注 3）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項 目 第127期 第128期 第129期 第130期 第131期 第132期

（ａ）経費控除後の配当等収益 ✓� 18. 40円 ✓� 16. 70円 ✓� 15. 20円 ✓� 20. 26円 ✓� 18. 45円 ✓� 16. 05円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 �0. 00　 �0. 00　 �0. 00　 �0. 00　 �0. 00　 �0. 00　
（ｃ）収益調整金 127. 15　 127. 20　 127. 24　 127. 28　 127. 31　 127. 34　
（ｄ）分配準備積立金 ✓� 17. 76　 ✓� 16. 13　 ✓� 12. 81　 7. 99　 ✓� 8. 24　 ✓� 6. 69　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 163. 32　 160. 04　 155. 26　 155. 54　 154. 02　 150. 09　
（ｆ）分配金 20. 00　 20. 00　 20. 00　 20. 00　 20. 00　 20. 00　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 143. 32　 140. 04　 135. 26　 135. 54　 134. 02　 130. 09　
（注）✓を付した該当項目から分配金を計上しています。

分配金について

流　用
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ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）
ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型） ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

■当ファンド
当ファンドの商品性格に鑑み、「ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド」の受益証券
を高位で組み入れ、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行います。
■ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

欧州・中東・アフリカ、アジア、中南米の 3地域で地域分散を図り、その地域内で 3通貨ずつ、
計 9通貨の高金利債券に投資することで、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして
運用を行います。
金利リスクを表す修正デュレーションは 1（年）程度～ 3（年）程度でコントロールします。

今後の運用方針

流　用

9
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ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）
ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型） ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

1万口当りの費用の明細

流　用

項　　　目
第127期～第132期

（2020. 7. 16～2021. 1. 15） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬 �28円� 0. 741％ 信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は3, 823円です。

（投 信 会 社） �（13） （0. 332） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社） �（15） （0. 388） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社） �（1） （0. 021） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 �―� ―
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税 �―� ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用 �2��� 0. 063�� その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（保 管 費 用） �（2） （0. 057） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および
資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監 査 費 用） �（0） （0. 003） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ の 他） �（0） （0. 003） 信託事務の処理等に関するその他の費用

合　　　　 計 �31��� 0. 804��
（注 1）�当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便

法により算出した結果です。
（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）�各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）�組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。
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ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）
ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型） ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

流　用

参考情報
■総経費率

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1. 59％です。

（注 1） 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）各比率は、年率換算した値です。

総経費率
1. 59％

運用管理費用
（投信会社）
0. 66％

運用管理費用
（販売会社）
0. 77％

その他費用
0. 12％運用管理費用

（受託会社）
0. 04％

3
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ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

■組入資産明細表
親投資信託残高

種 類 第1２6期末 第　1３２　期　末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円
ダイワ・エマージング
高金利債券マザーファンド 11, 99３, 6３0 11, ２0２, ２09 1５, 14２, 0２6 

（注）単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
２0２1年 1 月1５日現在

項 目 第　1３２　期末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
ダイワ・エマージング高金利債券
マザーファンド 1５, 14２, 0２6 9８. ８ 

コール・ローン等、その他 1８1, 9３9 1. ２ 
投資信託財産総額 1５, ３２３, 966 100. 0 

（注 1 ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 ２ ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 1 月1５日における邦貨換算レートは、 1 アメリカ・ドル＝
10３. ８4円、 1 トルコ・リラ＝14. 09円、 1 メキシコ・ペソ＝５. ２7円、 1 フィ
リピン・ペソ＝２. 16円、100コロンビア・ペソ＝３. 01円、 1 インド・ルピー
＝1. 4３円、100インドネシア・ルピア＝0. 74円、 1 ブラジル・レアル＝
19. 9５円、 1 ロシア・ルーブル＝1. 4２円、 1 ポーランド・ズロチ＝２7. 77円
です。

（注 ３ ） ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンドにおいて、第1３２期末にお
ける外貨建純資産（16, 97８, 4８9千円）の投資信託財産総額（17, 047, ２５３千
円）に対する比率は、99. 6％です。

■利害関係人との取引状況等
当作成期中における利害関係人との取引はありません。

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（２0２0年 7 月16日から２0２1年 1 月1５日まで）
決　算　期 第　1２7　期　～　第　1３２　期

設 定 解 約
口　 数 金　 額 口　 数 金　 額

ダイワ・エマージング
高金利債券
マザーファンド

千口 千円 千口 千円

― ― 791, 4２1 1, 0３9, 177 

（注）単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
（２0２0年 ８ 月17日）、（２0２0年 9 月1５日）、（２0２0年10月1５日）、（２0２0年11月16日）、（２0２0年1２月1５日）、（２0２1年 1 月1５日）現在

項 目 第1２7期末 第1２８期末 第1２9期末 第1３0期末 第1３1期末 第1３２期末
（Ａ）資産 15, 732, 818, 566円 15, 619, 123, 931円 15, 120, 988, 953円 15, 247, 276, 330円 15, 377, 886, 338円 15, 323, 966, 658円

コール・ローン等 17３, 600, 61５  17２, 714, 44８  170, ８５５, 06２  14３, 7５３, 401  169, 79３, 1２２  169, 94３, 001  
ダイワ・エマージング高金利債券
マザーファンド（評価額） 1５, ５4５, 1８9, ８５５  1５, 440, 097, ８91  14, 9３３, 677, 76２  1５, 06３, 1２２, 967  1５, ２00, ８８３, 70３  1５, 14２, 0２6, 766  
未収入金 14, 0２８, 096  6, ３11, ５9２  16, 4５6, 1２9  40, ３99, 96２  7, ２09, ５1３  11, 996, ８91  

（Ｂ）負債 112, 696, 227  104, 506, 076  113, 314, 708  119, 860, 044  103, 841, 498  108, 502, 468  
未払収益分配金 ８0, 794, ８８２  ８0, 6３1, 04２  ８0, ３4８, 619  79, 607, 00３  79, 116, 06８  7８, ８11, 1２9  
未払解約金 10, 67５, 9３0  ５, 44２, ３91  14, ２09, 41５  ２0, ５５4, 9５4  6, ３64, 0８1  9, 979, 1５８  
未払信託報酬 ２1, 107, ２9２  1８, ２1２, 16５  1８, 4３３, 47５  19, ２67, 06８  17, ８３0, ５46  19, 074, 6２7  
その他未払費用 11８, 1２３  ２２0, 47８  ３２３, 199  4３1, 019  ５３0, ８0３  6３7, ５５4  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 15, 620, 122, 339  15, 514, 617, 855  15, 007, 674, 245  15, 127, 416, 286  15, 274, 044, 840  15, 215, 464, 190  
元本 40, ３97, 441, 149  40, ３1５, ５２1, 1５0  40, 174, ３09, ８46  ３9, ８0３, ５01, ８97  ３9, ５５８, 0３4, 01３  ３9, 40５, ５64, 9８9  
次期繰越損益金 △ ２4, 777, ３1８, ８10  △ ２4, ８00, 90３, ２9５  △ ２５, 166, 6３５, 601  △ ２4, 676, 0８５, 611  △ ２4, ２８３, 9８9, 17３  △ ２4, 190, 100, 799  

（Ｄ）受益権総口数 40, 397, 441, 149口 40, 315, 521, 150口 40, 174, 309, 846口 39, 803, 501, 897口 39, 558, 034, 013口 39, 405, 564, 989口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 3, 867円 3, 848円 3, 736円 3, 801円 3, 861円 3, 861円

＊第1２6期末における元本額は40, ５８２, 974, 160円、当作成期間（第1２7期～第1３２期）中における追加設定元本額は4５0, ３66, ８５6円、同解約元本額は1, 6２7, 776, 0２7円です。
＊第1３２期末の計算口数当りの純資産額は３, ８61円です。
＊第1３２期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は２4, 190, 100, 799円です。
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ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

■損益の状況
第1２7期  自 ２0２0年 7 月16日  至 ２0２0年 ８ 月17日　　第1２9期  自 ２0２0年 9 月16日  至 ２0２0年10月1５日　　第1３1期  自 ２0２0年11月17日  至 ２0２0年1２月1５日
第1２８期  自 ２0２0年 ８ 月1８日  至 ２0２0年 9 月1５日　　第1３0期  自 ２0２0年10月16日  至 ２0２0年11月16日　　第1３２期  自 ２0２0年1２月16日  至 ２0２1年 1 月1５日

項 目 第1２7期 第1２８期 第1２9期 第1３0期 第1３1期 第1３２期
（Ａ）配当等収益 △ 2, 752円 △ 4, 493円 △ 2, 745円 △ 2, 043円 △ 2, 297円 △ 1, 874円

受取利息 1５0  1３  ３５  10  9  16  
支払利息 △ ２, 90２  △ 4, ５06  △ ２, 7８0  △ ２, 0５３  △ ２, ３06  △ 1, ８90  

（Ｂ）有価証券売買損益 △ 219, 427, 416  25, 165, 894  △ 353, 526, 605  357, 278, 495  336, 911, 555  98, 297, 438  
売買益 1, 066, ８８８  ２５, 4２２, ２３３  1, 7２0, 1２８  ３５9, 114, ５41  ３３7, 9５0, ３00  9８, ８２6, 7３1  
売買損 △ ２２0, 494, ３04  △ ２５6, ３３9  △ ３５５, ２46, 7３３  △ 1, ８３6, 046  △ 1, 0３８, 74５  △ ５２9, ２9３  

（Ｃ）信託報酬等 △ 21, 225, 415  △ 18, 314, 520  △ 18, 536, 635  △ 19, 374, 888  △ 17, 930, 330  △ 19, 181, 378  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △ 240, 655, 583  6, 846, 881  △ 372, 065, 985  337, 901, 564  318, 978, 928  79, 114, 186  
（Ｅ）前期繰越損益金 △ 10, 947, 992, 469  △ 11, 225, 493, 588  △ 11, 239, 518, 390  △ 11, 560, 937, 064  △ 11, 211, 928, 209  △ 10, 908, 959, 530  
（Ｆ）追加信託差損益金 △ 13, 507, 875, 876  △ 13, 501, 625, 546  △ 13, 474, 702, 607  △ 13, 373, 443, 108  △ 13, 311, 923, 824  △ 13, 281, 444, 326  

（配当等相当額） （ ５1３, 6８２, 414） （ ５1２, ８３6, ８7３） （ ５11, ２04, 0２4） （ ５06, 6２9, ２２８） （ ５0３, 6３５, 19３） （ ５01, ８２0, ３9８）
（売買損益相当額） （△ 14, 0２1, ５５８, ２90） （△ 14, 014, 46２, 419） （△ 1３, 9８５, 906, 6３1） （△ 1３, ８８0, 07２, ３３6） （△ 1３, ８1５, ５５9, 017） （△ 1３, 7８３, ２64, 7２4）

（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △ 24, 696, 523, 928  △ 24, 720, 272, 253  △ 25, 086, 286, 982  △ 24, 596, 478, 608  △ 24, 204, 873, 105  △ 24, 111, 289, 670  
（Ｈ）収益分配金 △ 80, 794, 882  △ 80, 631, 042  △ 80, 348, 619  △ 79, 607, 003  △ 79, 116, 068  △ 78, 811, 129  

次期繰越損益金（Ｇ＋Ｈ） △ 24, 777, 318, 810  △ 24, 800, 903, 295  △ 25, 166, 635, 601  △ 24, 676, 085, 611  △ 24, 283, 989, 173  △ 24, 190, 100, 799  
追加信託差損益金 △ 1３, ５07, ８7５, ８76  △ 1３, ５01, 6２５, ５46  △ 1３, 474, 70２, 607  △ 1３, ３7３, 44３, 10８  △ 1３, ３11, 9２３, ８２4  △ 1３, ２８1, 444, ３２6  

（配当等相当額） （ ５1３, 6８２, 414） （ ５1２, ８３6, ８7３） （ ５11, ２04, 0２4） （ ５06, 6２9, ２２８） （ ５0３, 6３５, 19３） （ ５01, ８２0, ３9８）
（売買損益相当額） （△ 14, 0２1, ５５８, ２90） （△ 14, 014, 46２, 419） （△ 1３, 9８５, 906, 6３1） （△ 1３, ８８0, 07２, ３３6） （△ 1３, ８1５, ５５9, 017） （△ 1３, 7８３, ２64, 7２4）
分配準備積立金 6５, ３0８, ２５８  ５1, 7５２, ５８9  ３２, 19８, 07５  ３２, ８9３, 69３  ２6, ５２4, 9３５  10, ８4５, 7２２  
繰越損益金 △ 11, ３３4, 7５1, 19２  △ 11, ３５1, 0３0, ３３８  △ 11, 7２4, 1３1, 069  △ 11, ３３５, ５３6, 196  △ 10, 99８, ５90, ２８4  △ 10, 919, ５0２, 19５  

（注 1 ）信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しております。
（注 ２ ）追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。
（注 ３ ）収益分配金の計算過程は下記「収益分配金の計算過程（総額）」をご参照ください。

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 第1２7期 第1２８期 第1２9期 第1３0期 第1３1期 第1３２期

（ａ）経費控除後の配当等収益 74, ３５３, 790円 67, ３３0, 06５円 61, 067, ８1２円 ８0, 66３, ３66円 7３, 011, ３1３円 6３, ２８4, 47５円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0　  0　  0　  0　  0　  0　
（ｃ）収益調整金 ５1３, 6８２, 414　 ５1２, ８３6, ８7３　 ５11, ２04, 0２4　 ５06, 6２9, ２２８　 ５0３, 6３５, 19３　 ５01, ８２0, ３9８　
（ｄ）分配準備積立金 71, 749, ３５0　 6５, 0５３, ５66　 ５1, 47８, ８８２　 ３1, ８３7, ３３0　 ３２, 6２9, 690　 ２6, ３7２, ３76　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 6５9, 7８５, ５５4　 64５, ２２0, ５04　 6２３, 7５0, 71８　 619, 1２9, 9２4　 609, ２76, 196　 ５91, 477, ２49　
（ｆ）分配金 ８0, 794, ８８２　 ８0, 6３1, 04２　 ８0, ３4８, 619　 79, 607, 00３　 79, 116, 06８　 7８, ８11, 1２9　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） ５7８, 990, 67２　 ５64, ５８9, 46２　 ５4３, 40２, 099　 ５３9, ５２２, 9２1　 ５３0, 160, 1２８　 ５1２, 666, 1２0　
（ｈ）受益権総口数 40, ３97, 441, 149口 40, ３1５, ５２1, 1５0口 40, 174, ３09, ８46口 ３9, ８0３, ５01, ８97口 ３9, ５５８, 0３4, 01３口 ３9, 40５, ５64, 9８9口
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ダイワ成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）

収 益 分 配 金 の お 知 ら せ

1 万口当り分配金
第127期 第128期 第129期 第130期 第131期 第132期

20円 20円 20円 20円 20円 20円
●〈分配金再投資コース〉をご利用の方の税引き分配金は、決算日現在の基準価額に基づいて自動的に再投資いたしました。

・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）

を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。

13



東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
https://www.daiwa-am.co.jp/

大和アセットマネジメント株式会社

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
運 用 方 針 信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。
主要投資対象 海外の債券
株式組入制限 純資産総額の10％以下

ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド
運用報告書　第26期　（決算日　2021年 1 月15日）

（作成対象期間　２0２0年 7 月16日～２0２1年 1 月1５日）

ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンドの運用状況をご報告申し上げます。
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ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：1３, ２８9円　期末：1３, ５17円　騰落率：1. 7％

年 　月 　日 基 準 価 額
Ｊ Ｐ モ ル ガ ン  Ｇ Ｂ Ｉ － Ｅ Ｍ
グローバル　ダイバーシファイド

（円換算）
公社債
組　入
比　率騰落率 （参考指数） 騰落率

円 ％ ％ ％
（期首）２0２0年 7 月1５日 1３, ２８9 ― 14, ８67 ― 94. 4 

7 月末 1３, 04２ △ 1. 9 14, 7８３ △  0. 6 91. 4 
８ 月末 1３, 046 △ 1. ８ 14, ８２6 △  0. ３ 9３. ８ 
9 月末 1２, 719 △ 4. ３ 14, ５07 △  ２. 4 94. 6 
10月末 1２, ５49 △ ５. 6 14, 4８８ △  ２. ５ 9５. ５ 
11月末 1３, 16２ △ 1. 0 1５, ２２５ ２. 4 9５. ５ 
1２月末 1３, 46８ 1. ３ 1５, 6２9 ５. 1 9５. ２ 

（期末）２0２1年 1 月1５日 1３, ５17 1. 7 1５, 611 ５. 0 9５. 4 
（注 1 ）騰落率は期首比。
（注 ２ ） ＪＰモルガン ＧＢＩ－ＥＭグローバル　ダイバーシファイド（円換算）

は、ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エマージング・
マーケッツ グローバル　ダイバーシファイド（米ドルベース）をもとに円
換算し、当ファンド設定日を10, 000として大和アセットマネジメントが計
算したものです。ＪＰモルガン ガバメント・ボンド・インデックス－エ
マージング・マーケッツ グローバル　ダイバーシファイド（米ドルベー
ス）は、信頼性が高いとみなす情報に基づき作成していますが、J. P.  
Morgan はその完全性・正確性を保証するものではありません。本指数は
許諾を受けて使用しています。J. P.  Morgan からの書面による事前承認な
し に 本 指 数 を 複 製・ 使 用・ 頒 布 す る こ と は 認 め ら れ て い ま せ ん。
Copyright ２016,  J. P.  Morgan Chase & Co.  All rights reserved.

（注 ３ ） 海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用
しています。

（注 4 ） 指数値は、指数提供会社により過去に遡って修正される場合があります。
上記の指数は直近で知り得るデータを使用しております。

（注 ５ ） 公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除
きます。

■当作成期中の基準価額と市況等の推移
（円）

期　首
（2020. 7. 15）

期　末
（2021. 1. 15）

基準価額
14, 000

13, 500

13, 000

12, 500

12, 000

【基準価額の主な変動要因】
新興国通貨建ての債券に投資した結果、投資している債券の値下が

りや投資対象通貨が対円でおおむね下落（円高）したことがマイナス
要因となりましたが、債券の利息収入は基準価額のプラス要因とな
り、基準価額は上昇しました。くわしくは「投資環境について」をご
参照ください。

◆投資環境について
○新興国債券市況

新興国債券市場は、個別国要因などにより、国によってまちまち
な展開となりました。
・欧州・中東・アフリカ地域

トルコでは、インフレ率が市場予想よりも上振れたことやギリ
シャとの軍事衝突懸念が高まったことなどから、金利は上昇しま
した。ロシアでは、利下げ期待が後退したことなどを背景に、金
利は上昇しました。ポーランドでは、ドイツなど欧州圏の金利低
下に連れて金利は低下しました。

・アジア地域
インドネシアでは、中央銀行による利下げなどを背景に、金利

は低下しました。インドでは、市場で利下げが予想されていまし
たが予想外に据え置きとなったことなどから、金利は上昇しまし
た。フィリピンでは、市場の予想とは異なり、中央銀行によって
利下げが実施されたことなどを背景に、金利は低下しました。

・中南米地域
ブラジルでは、新型コロナウイルスの感染拡大などを背景に、

金利は上昇しました。メキシコでは、米国大統領選挙でバイデン
氏が勝利したことでトランプ大統領によるメキシコへの強硬路線
からの転換が期待され、金利は低下しました。コロンビアでは、
中央銀行による利下げが実施されたことなどを背景に、金利は低
下しました。

○為替相場
新興国為替市場は、新型コロナウイルスの感染拡大などから、市

場のリスク回避姿勢が強まり、多くの新興国通貨が対円で下落しま
した。
・欧州・中東・アフリカ地域

トルコ・リラは、トルコとギリシャとの軍事衝突懸念の高まり
や外貨準備高減少への懸念などから、対円で下落しました。ロシ
ア・ルーブルは、新型コロナウイルスの感染拡大などから、市場
のリスク回避姿勢が強まり、対円で下落しました。ポーランド・
ズロチは、欧州復興基金の成立がポーランドへ大きな恩恵を与え
ると期待されたことなどを背景に、対円で上昇しました。

・アジア地域
インドネシア・ルピアやインド・ルピー、フィリピン・ペソ

は、新型コロナウイルスの感染拡大などから市場のリスク回避姿
勢が強まり、対円で下落しました。

・中南米地域
ブラジル・レアルは、市場のリスク回避姿勢の強まりを受けて

対円で下落しました。メキシコ・ペソは、利下げ観測の抑制が通
貨の上昇材料となり、対円で上昇しました。コロンビア・ペソ
は、原油価格の持ち直しが好感されて対円で上昇しました。

◆前作成期末における「今後の運用方針」
欧州・中東・アフリカ、アジア、中南米の ３ 地域で地域分散を図

り、その地域内で ３ 通貨ずつ、計 9 通貨の高金利債券に投資すること
で、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行
います。

金利リスクを表す修正デュレーションは 1 （年）程度～ ３ （年）程
度でコントロールします。
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ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

■ 1 万口当りの費用の明細
項　　　　　　　目 当　　　期

売買委託手数料 ―円
有価証券取引税 ―
その他費用 ８  

（保管費用） （ 7） 
（その他） （ 0） 

合　　　　　　　計 ８  
（注 1 ） 費用の項目および算出法については前掲の「 1 万口当りの費用の明細」の

項目の概要をご参照ください。
（注 ２ ） 項目ごとに円未満を四捨五入してあります。

■売買および取引の状況
公 社 債

（２0２0年 7 月16日から２0２1年 1 月1５日まで）
買 付 額 売 付 額

外
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
国

千トルコ・リラ 千トルコ・リラ

トルコ
国債証券 4２, 16３ ２0, ３８9 

（ ―） 

特殊債券 ２５, 609 ― 
（ ２0, 000） 

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ

メキシコ 特殊債券 ― ３５, 0３1 
（ ―） 

千フィリピン・ペソ 千フィリピン・ペソ

フィリピン
国債証券 ― 4８, 16２ 

（ ―） 

特殊債券 1５9, 600 ― 
（ 190, 000） 

千コロンビア・ペソ 千コロンビア・ペソ 

コロンビア 国債証券 1８, 16８, ２40 4, ２46, 160 
（ 1８, ３00, 000） 

千インド・ルピー 千インド・ルピー

インド
国債証券 ２11, 000 ２6２, ２7５ 

（ ―） 

特殊債券 ２16, ２５２ ― 
（ ２70, 000） 

千インドネシア・ルピア 千インドネシア・ルピア

インドネシア
国債証券 6２, 160, 000 ― 

（ 69, 000, 000） 

特殊債券 ２３, 460, 000 16, 0２4, 000 
（ ３３, 000, 000） 

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル

ブラジル 国債証券 41, 400 ― 
（ 40, 000） 

千ロシア・ルーブル 千ロシア・ルーブル

ロシア 国債証券 16８, ３0２ 10３, 11３ 
（ ―） 

千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ

ポーランド 国債証券 ２２, 094 ２4, ５３３ 
（ ―） 

（注 1 ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ２ ）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 ３ ）単位未満は切捨て。

◆ポートフォリオについて
・通貨配分に関しては、基本的な商品性格に基づき、各地域均等、各

地域内の投資通貨においても均等となることをめざしました。
・欧州・中東・アフリカ地域においては、トルコ・リラ、ロシア・

ルーブル、ポーランド・ズロチ、アジア地域ではインドネシア・ル
ピア、インド・ルピー、フィリピン・ペソ、中南米地域ではブラジ
ル・レアル、コロンビア・ペソ、メキシコ・ペソへ投資しました。

・債券ポートフォリオの金利リスクについては、修正デュレーション
で 1 （年）程度～ ３ （年）程度でコントロールしました。また、組
入債券の種別構成については、現地通貨建国債と国際機関債からな
るポートフォリオ構成としました。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設け

ておりません。
当作成期の当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率は、「当作成

期中の基準価額と市況等の推移」をご参照ください。

《今後の運用方針》
欧州・中東・アフリカ、アジア、中南米の ３ 地域で地域分散を図り、

その地域内で ３ 通貨ずつ、計 9 通貨の高金利債券に投資することで、信
託財産の着実な成長と安定した収益の確保をめざして運用を行います。

金利リスクを表す修正デュレーションは 1 （年）程度～ ３ （年）程度
でコントロールします。
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ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

■組入資産明細表
（1）外国（外貨建）公社債（通貨別）

作　成　期 当 期 末

区 分 額 面 金 額
評　　　価　　　額

組入比率
う ち Ｂ Ｂ 格
以 下 組 入
比 率

残存期間別組入比率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 ５ 年以上 ２ 年以上 ２ 年未満

千トルコ・リラ 千トルコ・リラ 千円 ％ ％ ％ ％ ％
トルコ 1３4, 000 1２9, ３８6 1, ８２３, 0５５ 10. 7 ８. 6 1. 7 1. 0 ８. 0 

千メキシコ・ペソ 千メキシコ・ペソ
メキシコ ３５0, 000 ３５7, 076 1, ８８1, 79５ 11. 0 ― 1. 6 ― 9. ５ 

千フィリピン・ペソ 千フィリピン・ペソ
フィリピン 7８0, 000 ８1８, ５８7 1, 76８, 14８ 10. 4 ― ２. 0 ２. 0 6. 4 

千コロンビア・ペソ 千コロンビア・ペソ
コロンビア ５５, 000, 000 60, ５0８, ３40 1, ８２1, ３01 10. 7 ― ２. ８ 0. 4 7. ５ 

千インド・ルピー 千インド・ルピー
インド 1, 0８８, ５00 1, 16８, 0８２ 1, 670, ３５7 9. ８ ― ２. ３ 1. 4 6. 1 

千インドネシア・ルピア 千インドネシア・ルピア
インドネシア ２２８, 000, 000 ２３８, 714, ３５0 1, 766, 4８6 10. 4 ― ２. ５ ― 7. ８ 

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル
ブラジル ８５, 000 91, ２0８ 1, ８19, 60２ 10. 7 ― 1. 4 1. ３ ８. 0 

千ロシア・ルーブル 千ロシア・ルーブル
ロシア 1, ２２7, 000 1, ２97, 90８ 1, ８4３, 0３0 10. ８ ― ３. 4 0. 7 6. ８ 

千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ
ポーランド 6５, 000 66, ５10 1, ８46, 994 10. ８ ― 0. 7 ― 10. 1 

合計 ― ― 16, ２40, 77２ 9５. 4 ８. 6 1８. ３ 6. ８ 70. ２ 
（注 1 ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ２ ）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 ３ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
（注 4 ）評価額および格付情報については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

■主要な売買銘柄
公 社 債

（２0２0年 7 月16日から２0２1年 1 月1５日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 金　　 額 銘　　　　　柄 金　　 額

千円 千円
Poland Government Bond（ポーランド）  ２0２２/7/２５ ５74, ５77 Poland Government Bond（ポーランド） ５. 7５% ２0２２/9/２３ 67２, ２06 
Colombian TES（コロンビア） 7% ２0２２/５/4 ５10, ５２7 India Government Bond（インド） ８. 79% ２0２1/11/８ ３69, ８07 
Indonesia Treasury Bond（インドネシア） ８. ２５% ２0２1/7/1５ 4５9, 9８4 Turkey Government Bond（トルコ） 10. 6% ２0２6/２/11 ２11, 4３6 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F（ブラジル） 10% ２0２３/1/1 4３８, 1２9 EUROPEAN INVESTMENT BANK（国際機関） 4. 7５% ２0２1/1/19 1８1, ８11 
Brazil Letras do Tesouro Nacional（ブラジル）  ２0２２/1/1 ３８7, ８17 Russian Federal Bond - OFZ（ロシア） 7. ５% ２0２1/８/1８ 146, 4２0 
ASIAN DEVELOPMENT BANK（国際機関） ５. ２５% ２0２３/３/9 ３46, ３３２ Colombian TES（コロンビア） 7% ２0２２/５/4 1２6, ５３５ 
Turkey Government Bond（トルコ） 9. ２% ２0２1/9/２２ ３04, 469 EUROPEAN BK RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT（国際機関） ８. ３% ２0２0/10/２ 11５, ３7２ 
India Government Bond（インド） 6. ８4% ２0２２/1２/19 ２97, ５10 PHILIPPINE GOVERNMENT（フィリピン） 6. ２５% ２0２８/３/２２ 104, ５1２ 
ASIAN DEVELOPMENT BANK（国際機関） ２0. ５% ２0２２/２/14 ２09, ５８1 Turkey Government Bond（トルコ） 1２. 4% ２0２８/３/８ 64, 11３ 
ASIAN DEVELOPMENT BANK（国際機関） 6% ２0２1/２/２4 1８２, ５８4 

（注 1 ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ２ ）単位未満は切捨て。

17



ダイワ・エマージング高金利債券マザーファンド

（2）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
当 期 末

区 分 銘　　　　柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評　　　価　　　額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千トルコ・リラ 千トルコ・リラ 千円

トルコ Turkey Government Bond 国債証券 ８. ８000 ３, 000 ２, 66５ ３7, ５５1 ２0２３/09/２7 
Turkey Government Bond 国債証券 10. 4000 10, 000 9, ２40 1３0, 194 ２0２4/0３/２0 
Turkey Government Bond 国債証券 10. 6000 19, 000 17, ２6８ ２4３, ３0８ ２0２6/0２/11 
Turkey Government Bond 国債証券 9. ２000 ２4, 000 ２３, 09５ ３２５, 4２1 ２0２1/09/２２ 
Turkey Government Bond 国債証券 11. 0000 ５1, 000 49, 067 691, ３５５ ２0２２/0３/0２ 
Turkey Government Bond 国債証券 1２. 4000 ３, 000 ２, 916 41, 0８9 ２0２８/0３/0８ 
ASIAN DEVELOPMENT BANK 特殊債券 ２0. ５000 1５, 000 1５, 476 ２1８, 066 ２0２２/0２/14 
INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 特殊債券 ２6. ５000 9, 000 9, 6５7 1３6, 06８ ２0２1/10/２５ 

通貨小計 銘柄数 ８銘柄 
金　額 1３4, 000 1２9, ３８6 1, ８２３, 0５５ 

千メキシコ・ペソ　 千メキシコ・ペソ 
メキシコ Mexican Bonos 国債証券 ８. 0000 4５, 000 ５1, ５３4 ２71, ５８８ ２047/11/07 

Mexican Bonos 国債証券 6. ５000 90, 000 90, 661 477, 7８6 ２0２1/06/10 
Petroleos Mexicanos 特殊債券 7. 6５00 ２10, 000 ２09, ８８0 1, 106, 069 ２0２1/11/２4 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 特殊債券 4. 7５00 ５, 000 ５, 000 ２6, ３５1 ２0２1/01/19 

通貨小計 銘柄数 4銘柄 
金　額 ３５0, 000 ３５7, 076 1, ８８1, 79５ 

千フィリピン・ペソ 千フィリピン・ペソ 
フィリピン PHILIPPINE GOVERNMENT 国債証券 6. ２５00 1３0, 000 1５4, ３５4 ３３３, 40５ ２0２８/0３/２２ 

EUROPEAN BK RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT 特殊債券 4. ５000 ５00, 000 ５0５, ３9５ 1, 091, 6５３ ２0２1/0８/14 
ASIAN DEVELOPMENT BANK 特殊債券 ５. ２５00 1５0, 000 1５８, ８３８ ３4３, 090 ２0２３/0３/09 

通貨小計 銘柄数 ３銘柄 
金　額 7８0, 000 ８1８, ５８7 1, 76８, 14８ 

千コロンビア・ペソ 千コロンビア・ペソ 
コロンビア Colombia Government International Bond 国債証券 9. ８５00 4, 000, 000 ５, 1８9, ５２0 1５6, ２04 ２0２7/06/２８ 

Colombian TES 国債証券 7. 0000 40, 000, 000 4２, 47８, ８00 1, ２7８, 611 ２0２２/0５/04 
Colombian TES 国債証券 10. 0000 ２, 000, 000 ２, 440, ５２0 7３, 4５9 ２0２4/07/２4 
Colombian TES 国債証券 7. ５000 9, 000, 000 10, ３99, ５00 ３1３, 0２4 ２0２6/0８/２6 

通貨小計 銘柄数 4銘柄 
金　額 ５５, 000, 000 60, ５0８, ３40 1, ８２1, ３01 

千インド・ルピー 千インド・ルピー 
インド India Government Bond 国債証券 ８. 7900 100, 000 104, 0８6 14８, ８4２ ２0２1/11/0８ 

India Government Bond 国債証券 9. ２３00 100, 000 1３1, 90２ 1８８, 619 ２04３/1２/２３ 
India Government Bond 国債証券 ８. ８３00 1５0, 000 166, ２0３ ２３7, 670 ２0２３/11/２５ 
India Government Bond 国債証券 ８. 1700 1２0, 000 14３, ５17 ２0５, ２３0 ２044/1２/01 
India Government Bond 国債証券 6. ８400 ２00, 000 ２09, 700 ２99, ８71 ２0２２/1２/19 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT 特殊債券 ― ８6, 000 ８３, 991 1２0, 10８ ２0２1/06/1５ 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT 特殊債券 ― 9, ５00 9, 06５ 1２, 96３ ２0２1/10/1８ 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT 特殊債券 ５. 0000 ２３, 000 ２２, ８５9 ３２, 6８9 ２0２1/04/２８ 
ASIAN DEVELOPMENT BANK 特殊債券 ５. 9000 ２0, 000 ２0, ２7８ ２８, 997 ２0２２/1２/２0 
ASIAN DEVELOPMENT BANK 特殊債券 6. 0000 1２５, 000 1２５, ２５6 179, 116 ２0２1/0２/２4 
AFRICAN DEVELOPMENT BK. 特殊債券 4. 7000 1５５, 000 1５1, ２２２ ２16, ２4８ ２0２２/06/07 

通貨小計 銘柄数 11銘柄 
金　額 1, 0８８, ５00 1, 16８, 0８２ 1, 670, ３５7 
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当 期 末

区 分 銘　　　　柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評　　　価　　　額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
千インドネシア・ルピア 千インドネシア・ルピア 千円

インドネシア Indonesia Treasury Bond 国債証券 ８. ２５00 ２0, 000, 000 ２２, 6８３, 600 167, ８５８ ２0３6/0５/1５ 
Indonesia Treasury Bond 国債証券 ８. ２５00 60, 000, 000 61, ３17, 600 4５３, 7５0 ２0２1/07/1５ 
Indonesia Treasury Bond 国債証券 ８. 7５00 ３0, 000, 000 ３５, ３7８, 700 ２61, ８0２ ２044/0２/1５ 
INTL.  BK.  RECON&DEVELOPMENT 特殊債券 7. 4５00 ２３, 000, 000 ２３, 40５, 9５0 17３, ２04 ２0２1/0８/２0 
EUROPEAN INVESTMENT BANK 特殊債券 ５. ２000 ５５, 000, 000 ５５, 610, ５00 411, ５17 ２0２２/0３/01 
INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 特殊債券 6. ２５00 40, 000, 000 40, ３1８, 000 ２9８, ３５３ ２0２1/06/1５ 

通貨小計
銘柄数 6銘柄 
金　額 ２２８, 000, 000 ２３８, 714, ３５0 1, 766, 4８6 

千ブラジル・レアル 千ブラジル・レアル 
ブラジル Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 国債証券 10. 0000 4５, 000 4８, 9５５ 976, 6５３ ２0２３/01/01 

Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 国債証券 10. 0000 10, 000 11, ２67 ２２4, 7８0 ２0２５/01/01 
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F 国債証券 10. 0000 10, 000 11, ５97 ２３1, ３74 ２0２9/01/01 
Brazil Letras do Tesouro Nacional 国債証券 ― ２0, 000 19, ３８８ ３８6, 794 ２0２２/01/01 

通貨小計 銘柄数 4銘柄 
金　額 ８５, 000 91, ２0８ 1, ８19, 60２ 

千ロシア・ルーブル 千ロシア・ルーブル 
ロシア Russian Federal Bond - OFZ 国債証券 ８. 1５00 ２８２, 000 ３1８, 707 4５２, ５6５ ２0２7/0２/0３ 

Russian Federal Bond - OFZ 国債証券 7. 0000 7５, 000 7８, ８76 11２, 004 ２0２３/0８/16 
Russian Federal Bond - OFZ 国債証券 7. ５000 670, 000 6８３, 94２ 971, 19８ ２0２1/0８/1８ 
Russian Federal Bond - OFZ 国債証券 7. 4000 1２0, 000 1２6, ８77 1８0, 16５ ２0２２/1２/07 
Russian Federal Bond - OFZ 国債証券 7. 6５00 ８0, 000 ８9, ５04 1２7, 09５ ２0３0/04/10 

通貨小計 銘柄数 ５銘柄 
金　額 1, ２２7, 000 1, ２97, 90８ 1, ８4３, 0３0 

千ポーランド・ズロチ 千ポーランド・ズロチ 
ポーランド Poland Government Bond 国債証券 ２. 0000 10, 000 10, 0５7 ２79, ２８２ ２0２1/04/２５ 

Poland Government Bond 国債証券 ２. ２５00 ３0, 000 ３0, ８８５ ８５7, 676 ２0２２/04/２５ 
Poland Government Bond 国債証券 ２. 7５00 4, 000 4, ５6２ 1２6, 707 ２0２9/10/２５ 
Poland Government Bond 国債証券 ― ２1, 000 ２1, 00５ ５８３, ３２7 ２0２２/07/２５ 

通貨小計 銘柄数 4銘柄 
金　額 6５, 000 66, ５10 1, ８46, 994 

合　　計 銘柄数 49銘柄 
金　額 16, ２40, 77２ 

（注 1 ）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 ２ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
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■損益の状況
当期  自 ２0２0年 7 月16日  至 ２0２1年 1 月1５日

項　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 578, 669, 390円

受取利息 ５7８, 6８２, 4３８  
支払利息 △  1３, 04８  

（Ｂ）有価証券売買損益 △  294, 832, 743  
売買益 ３97, ５47, 9２５  
売買損 △  69２, ３８0, 66８  

（Ｃ）その他費用 △  10, 289, 476  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 273, 547, 171  
（Ｅ）前期繰越損益金 4, 439, 727, 753  
（Ｆ）解約差損益金 △  283, 653, 185  
（Ｇ）追加信託差損益金 1, 708, 984  
（Ｈ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） 4, 431, 330, 723  

次期繰越損益金（Ｈ） 4, 431, 330, 723  
（注 1 ） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 ２ ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
２0２1年 1 月1５日現在

項　　　　目 当　　期　　末
（Ａ）資産 17, 047, 253, 280円

コール・ローン等 4５6, ３67, ５1３  
公社債（評価額） 16, ２40, 77２, ３２２  
未収入金 10, 09２  
未収利息 ２99, 794, 4３9  
前払費用 ５0, ３0８, 914  

（Ｂ）負債 16, 195, 159  
未払解約金 16, 19５, 1５9  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 17, 031, 058, 121  
元本 1２, ５99, 7２7, ３9８  
次期繰越損益金 4, 4３1, ３３0, 7２３  

（Ｄ）受益権総口数 12, 599, 727, 398口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 13, 517円

＊ 期首における元本額は1３, 499, 91３, 9２7円、当作成期間中における追加設定元本額
は５, 6３7, ２70円、同解約元本額は90５, ８２３, 799円です。

＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイワ
成長国セレクト債券ファンド（毎月決算型）11, ２0２, ２09, 6３7円、ダイワ成長国セ
レクト債券ファンド（年 1 回決算型）２66, ８10, ３２２円、ダイワ・エマージング高
金利債券ファンド（毎月分配型）1, 1２9, 9５6, 91５円、ダイワ・エマージング高金
利債券ファンド（年 1 回決算型）7５0, ５２4円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は1３, ５17円です。

■投資信託財産の構成
２0２1年 1 月1５日現在

項　　　　　　目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　　率

千円 ％
公社債 16, ２40, 77２ 9５. ３ 
コール・ローン等、その他 ８06, 4８0 4. 7 
投資信託財産総額 17, 047, ２５３ 100. 0 

（注 1 ）評価額の単位未満は切捨て。
（注 ２ ） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 1 月1５日における邦貨換算レートは、 1 アメリカ・ドル＝
10３. ８4円、 1 トルコ・リラ＝14. 09円、 1 メキシコ・ペソ＝５. ２7円、 1 フィ
リピン・ペソ＝２. 16円、100コロンビア・ペソ＝３. 01円、 1 インド・ルピー
＝1. 4３円、100インドネシア・ルピア＝0. 74円、 1 ブラジル・レアル＝
19. 9５円、 1 ロシア・ルーブル＝1. 4２円、 1 ポーランド・ズロチ＝２7. 77円
です。

（注 ３ ） 当期末における外貨建純資産（16, 97８, 4８9千円）の投資信託財産総額
（17, 047, ２５３千円）に対する比率は、99. 6％です。
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