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受益者のみなさまへ

毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。

さて、「ダイワ米国担保付貸付債権ファン
ド（為替ヘッジあり／為替ヘッジなし）」
は、このたび、第 ₂ 期の決算を行ないました。

ここに、期中の運用状況をご報告申し上げ
ます。

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

<2676>
<2677>

ダイワ米国担保付
貸付債権ファンド

（為替ヘッジあり／為替ヘッジなし）

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 単位型投信／海外／その他資産（バンクローン）
信 託 期 間 ₅ 年間（₂₀₁₄年 ₂ 月₂₀日～₂₀₁₉年 ₂ 月₁₉日）

運 用 方 針 安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用を
行ないます。

主要投資対象

為替ヘッジあり

イ ．ケイマン籍の外国投資信託「ＪＰモルガン 
トラスト ₂ －シニア・セキュアード・ローン・
ファンド ＪＰＹクラス」の受益証券（円建）

ロ ．ダイワ・マネーストック・マザーファンドの
受益証券

為替ヘッジなし

イ ．ケイマン籍の外国投資信託「ＪＰモルガン 
トラスト ₂ －シニア・セキュアード・ローン・
ファンド ＵＳＤクラス」の受益証券（円建）

ロ ．ダイワ・マネーストック・マザーファンドの
受益証券

当ファンドの
運 用 方 法

為替ヘッジあり

①主として、ＪＰモルガン トラスト ₂ －シニア・
セキュアード・ローン・ファンド ＪＰＹクラス
の受益証券への投資を通じて、米ドル建ての担保
付貸付債権（バンクローン）等に投資することに
より、安定的なインカム収益の確保と信託財産の
着実な成長をめざして運用を行ないます。
②当ファンドは、ＪＰモルガン トラスト ₂ －シ
ニア・セキュアード・ローン・ファンド ＪＰＹ
クラスとダイワ・マネーストック・マザーファン
ドに投資するファンド・オブ・ファンズです。通
常の状態で、ＪＰモルガン トラスト ₂ －シニア・
セキュアード・ローン・ファンド ＪＰＹクラス
への投資割合を高位に維持することを基本としま
す。
③ＪＰモルガン トラスト ₂ －シニア・セキュア
ード・ローン・ファンド ＪＰＹクラスでは、為
替変動リスクを低減するため、為替ヘッジを行な
います。

為替ヘッジなし

①主として、ＪＰモルガン トラスト ₂ －シニア・
セキュアード・ローン・ファンド ＵＳＤクラス
の受益証券への投資を通じて、米ドル建ての担保
付貸付債権（バンクローン）等に投資することに
より、安定的なインカム収益の確保と信託財産の
着実な成長をめざして運用を行ないます。
②当ファンドは、ＪＰモルガン トラスト ₂ －シ
ニア・セキュアード・ローン・ファンド ＵＳＤ
クラスとダイワ・マネーストック・マザーファン
ドに投資するファンド・オブ・ファンズです。通
常の状態で、ＪＰモルガン トラスト ₂ －シニア・
セキュアード・ローン・ファンド ＵＳＤクラス
への投資割合を高位に維持することを基本としま
す。
③ＪＰモルガン トラスト ₂ －シニア・セキュア
ード・ローン・ファンド ＵＳＤクラスでは、為
替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則
として行ないません。

マザーファンド
の 運 用 方 法

①円建ての債券を中心に投資し、安定した収益の確保をめざし
て安定運用を行ないます。
②円建資産への投資にあたっては、残存期間が ₁ 年未満、取得
時においてＡ－ ₂ 格相当以上の債券およびコマーシャル・ペー
パーに投資することを基本とします。

組 入 制 限 投資信託証券への投資割合には、制限を設けません。

分 配 方 針

分配対象額は、元本超過額または経費控除後の配当等収益のう
ちいずれか多い額とし、原則として、経費控除後の配当等収
益の中から分配することをめざします。ただし、基準価額の水
準等を勘案し、元本超過額も含めて分配を行なうことがありま
す。なお、分配対象額が少額の場合には、分配を行なわないこ
とがあります。



ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジあり）

★ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジあり）
■設定以来の運用実績

決　　算　　期
基　　　準　　　価　　　額

受 益 者
利 回 り

公 社 債
組入比率

投資信託
受益証券
組入比率

元　　本
残 存 率（分配落） 税 込 み

分 配 金
期　　中
騰 落 額

期　　中
騰 落 率

円 円 円 ％ ％ ％ ％ ％
設　定（₂₀₁₄年 ₂ 月₂₀日） ₁₀, ₀₀₀ ― ― ― ― ― ― ₁₀₀. ₀
₁ 期末（₂₀₁₄年 ₈ 月₁₉日） ₉, ₈₈₁ ₁₀₀ △ ₁₉ △ ₀. ₂ △ ₀. ₄ ₀. ₄ ₉₈. ₃ ₉₉. ₀
₂ 期末（₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日） ₉, ₆₆₂ ₁₀₀ △ ₁₁₉ △ ₁. ₂ △ ₁. ₄ ₀. ₃ ₉₈. ₁ ₉₃. ₄

（注 ₁ ）基準価額の騰落額および騰落率は分配金込み。
（注 ₂ ）公社債組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 ₃ ）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除きます。
（注 ₄ ）当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。

■当期中の基準価額の推移
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（注）期末の基準価額は分配金込みです。
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジあり）

《運用経過》

◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₉, ₈₈₁円　期末：₉, ₆₆₂円（分配金₁₀₀円）　騰落率：△₁. ₂％（分配金込み）
【基準価額の主な変動要因】

米国担保付貸付債権（バンクローン）市場およびハイ・イールド債券市場は、原油価格の下落など商品市況の低迷を受け
て、金属やエネルギー関連セクターが主導して軟調な展開となり、基準価額は値下がりしました。

◆投資環境について
○米国債券市況

米国債券利回りは、金利低下しました。₂₀₁₄年 ₉ 月前半に、米国の金融緩和姿勢の後退観測から金利は上昇しました
が、その後は原油価格の下落が物価指標に低下圧力を及ぼしたほか、世界的な景気見通しの鈍化、₁₀月末の日銀の追加金
融緩和、ＥＣＢ（欧州中央銀行）の国債購入策への期待の高まりを背景に低下傾向が続きました。

当ファンドの投資対象である米国担保付貸付債権（バンクローン）やハイ・イールド債券の市場は、原油価格の急速な
下落など商品市況の低迷を受けてリスク回避的な展開が続き、エネルギー関連や金属／鉱物セクターが主導する形で軟調
な展開となりました。

○短期金利市況
日銀は、₂₀₁₄年₁₀月末の金融政策決定会合において追加金融緩和を決定するなど、大規模な量的・質的金融緩和など主

要政策を継続しており、日本の短期金利は低位で推移しました。
一方、米国では₂₀₁₄年₁₀月にＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）が量的金融緩和の終了を決定しましたが、政策金利の

誘導目標レンジは ₀ ～₀. ₂₅％で据え置きました。

年　　月　　日
基　　　準　　　価　　　額 公 社 債

組 入 比 率
投 資 信 託
受 益 証 券
組 入 比 率騰　落　率

円 ％ ％ ％
（期首）₂₀₁₄年 ₈ 月₁₉日 ₉, ₈₈₁ ― ₀. ₄ ₉₈. ₃

₈ 月末 ₉, ₉₁₅ ₀. ₃ ₀. ₄ ₉₈. ₄
₉ 月末 ₉, ₈₀₉ △ ₀. ₇ ₀. ₄ ₉₉. ₁
₁₀月末 ₉, ₈₂₁ △ ₀. ₆ ₀. ₃ ₉₉. ₂
₁₁月末 ₉, ₈₄₈ △ ₀. ₃ ₀. ₃ ₉₉. ₃
₁₂月末 ₉, ₆₆₇ △ ₂. ₂ ₀. ₅ ₉₉. ₃

₂₀₁₅年 ₁ 月末 ₉, ₆₅₇ △ ₂. ₃ ₀. ₄ ₉₉. ₅
（期末）₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日 ₉, ₇₆₂ △ ₁. ₂ ₀. ₃ ₉₈. ₁

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジあり）

◆前期における「今後の運用方針」

当ファンドは、ＪＰモルガン　トラスト ₂ －シニア・セキュアード・ローン・ファンド　ＪＰＹクラスの受益証券への
投資割合を高位に保つことによって、米ドル建ての担保付貸付債権（バンクローン）等に投資し、信託財産の着実な成長
と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。

受益証券の運用につきましては、米国バンクローンおよびハイ・イールド債の中でも格上げを見込めるファンダメンタ
ルズの改善基調にある銘柄やリスク対比で魅力的な銘柄の選定を行なってまいります。また、クレジットの劣化に迅速に
対応することでパフォーマンスの向上に努める方針です。

◆ポートフォリオについて
○当ファンド

当ファンドは、ＪＰモルガン　トラスト ₂ －シニア・セキュアード・ローン・ファンド　ＪＰＹクラスとダイワ・マ
ネーストック・マザーファンドに投資するファンド・オブ・ファンズです。期を通じてＪＰモルガン　トラスト ₂ －シニ
ア・セキュアード・ローン・ファンド　ＪＰＹクラスへの投資割合を高位に維持し、安定的な収益の確保と信託財産の成
長をめざして運用を行ないました。

○ＪＰモルガン　トラスト 2 －シニア・セキュアード・ローン・ファンド　ＪＰＹクラス
米ドル建ての担保付貸付債権（バンクローン）等に投資し、安定的なインカム収益の確保をめざして運用を行ないまし

た。また、為替変動リスクを低減するために、為替ヘッジを行ないました。
○ダイワ・マネーストック・マザーファンド

資産の安全性に配慮し、短期の国債およびコール・ローン等の短期金融資産への投資により、安定的な運用を行ないま
した。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークや参考指数を設けておりません。

◆収益分配金について
収益分配金につきましては、経費等を勘案して ₁ 万口当り₁₀₀円といたしました。
なお、留保益につきましては、今後の運用方針に基づき運用させていただきます。

《今後の運用方針》

○当ファンド
ＪＰモルガン　トラスト ₂ －シニア・セキュアード・ローン・ファンド　ＪＰＹクラスの受益証券への投資割合を高位に

保つことによって、米ドル建ての担保付貸付債権（バンクローン）等に投資し、信託財産の着実な成長と安定した収益の確
保をめざして運用を行ないます。

○ＪＰモルガン　トラスト 2 －シニア・セキュアード・ローン・ファンド　ＪＰＹクラス
米国バンクローンおよびハイ・イールド債の中でも格上げを見込めるファンダメンタルズの改善基調にある銘柄やリスク

対比で魅力的な銘柄の選定を行なってまいります。また、クレジットの劣化に迅速に対応することでパフォーマンスの向上
に努める方針です。為替変動リスクを低減するために、為替ヘッジを行ないます。

○ダイワ・マネーストック・マザーファンド
資産の安全性に配慮し、短期の国債およびコール・ローン等の短期金融資産への投資により、安定的な運用を行ないま

す。
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジあり）

■主要な売買銘柄
投資信託受益証券

（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₀日から₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 口　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 口　数 金　額 平均単価

千口 千円 円 千口 千円 円
JPMORGAN TRUST ₂  SENIOR SECURED LOAN 
FUND CLASS B JPY CLASS（ ケ イ マ ン 諸 島 ）  ₁₆, ₆₃₃. ₀₅₂ ₁, ₅₉₀, ₇₄₇ ₉₅ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ）金額の単位未満は切捨て。

■ 1 万口当りの費用の明細

項　　　目
当期

項　　目　　の　　概　　要（₂₀₁₄. ₈. ₂₀～₂₀₁₅. ₂. ₁₉）
金　額 比　率

信託報酬  ₅₇円 ₀. ₅₈₅％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
　　　　　期中の平均基準価額（月末値の平均値）は₉, ₇₇₅円です。

（投信会社）  （₁₉）  （₀. ₁₉₀） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価
（販売会社）  （₃₇）  （₀. ₃₈₁） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行）  （₁）  （₀. ₀₁₄） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ― ― 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税  ― ― 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

その他費用  ₀   ₀. ₀₀₄   その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（監査費用）  （₀）  （₀. ₀₀₄） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
合　　　計  ₅₈   ₀. ₅₈₉  

（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託手数
料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注 ₂ ）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。 
（注 ₃ ）比率欄は ₁ 万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して₁₀₀を乗じたものです。

■売買および取引の状況
投資信託受益証券

（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₀日から₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日まで）
買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

外　国
（邦貨建）

千口 千円 千口 千円

₅, ₅₂₈. ₄₈₁ ₅₃₁, ₁₂₉ ₁₆, ₆₃₃. ₀₅₂ ₁, ₅₉₀, ₇₄₇ 

（注 ₁ ）買付は、外国投資信託から支払われた分配金による再投資分を含みます。
（注 ₂ ）金額は受渡し代金。
（注 ₃ ）金額の単位未満は切捨て。
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジあり）

（2） ダイワ・マネーストック・マザーファンドにおける期
中の利害関係人との取引状況

（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₀日から₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日まで）
決 算 期 当 期

区 分 買付額等
A

う ち 利 害
関係人との
取引状況 B

B/A 売付額等
C

う ち 利 害
関係人との
取引状況 D

D/C

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 ₃, ₇₇₉ ₂₇₉ ₇. ₄ ― ― ― 
コール・ローン ₇₀, ₅₇₅ ― ― ― ― ― 

（注）平均保有割合₈. ₃％
※ 平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該ベビーファン

ドのマザーファンド所有口数の割合。

■利害関係人との取引状況
（1） 当ファンドにおける期中の利害関係人との取引状況

当期中における利害関係人との取引はありません。

■投資信託財産の構成
₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日現在

項 目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 ₂₀, ₀₆₇, ₁₆₈ ₉₆. ₄ 
ダイワ・マネーストック・マザーファンド ₁₁₃, ₀₃₃ ₀. ₅ 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₆₃₈, ₁₁₁ ₃. ₁ 
投 資 信 託 財 産 総 額 ₂₀, ₈₁₈, ₃₁₃ ₁₀₀. ₀ 

（注）評価額の単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
（1） ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンド

の明細

ファンド名 当　　　期　　　末
口　数 評価額 比　率

千口 千円 ％
外国投資信託受益証券
（ケイマン諸島）
JPMORGAN TRUST2 SENIOR SECURED 
LOAN FUND CLASS B JPY CLASS ₂₁₀, ₉₂₆. ₉₅₅ ₂₀, ₀₆₇, ₁₆₈ ₉₈. ₁ 

（注 ₁ ）比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₂ ）評価額の単位未満は切捨て。

（₃） 期中の売買委託手数料総額に対する利害関係人への支
払比率
　当期中における売買委託手数料の利害関係人への支
払いはありません。

※ 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第₁₁条第 ₁ 項に規定される
利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害関係人とは、大和証券で
す。

（2）親投資信託残高

種 類 期　　首 当　　期　　末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円
ダイワ・マネーストック・マザーファンド ₁₁₂, ₅₉₄ ₁₁₂, ₅₉₄  ₁₁₃, ₀₃₃ 

（注）単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 20， ₈66， 511， 70₃円

コ ー ル   ・ ロ ー ン 等 ₅₈₉, ₉₁₃, ₁₉₆  
投 資 信 託 受 益 証 券（評価額） ₂₀, ₀₆₇, ₁₆₈, ₇₂₉  
ダ イ ワ ・ マ ネ ー ス ト ッ ク・
マ ザ ー フ ァ ン ド（評価額） ₁₁₃, ₀₃₃, ₇₇₉  

未 収 入 金 ₉₆, ₃₉₅, ₉₉₉  
（Ｂ）負 債 414， 1₃1， 21₈  

未 払 金 ₄₈, ₁₉₈, ₀₀₀  
未 払 収 益 分 配 金 ₂₁₁, ₆₇₁, ₈₀₉  
未 払 解 約 金 ₃₂, ₀₆₉, ₆₀₄  
未 払 信 託 報 酬 ₁₂₁, ₃₂₁, ₃₅₀  
そ の 他 未 払 費 用 ₈₇₀, ₄₅₅  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 20， 452， ₃₈0， 4₈5  
元 本 ₂₁, ₁₆₇, ₁₈₀, ₉₆₂  
次 期 繰 越 損 益 金 △  ₇₁₄, ₈₀₀, ₄₇₇  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 21， 167， 1₈0， 962口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 9， 662円

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₉, ₆₆₂円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は₇₁₄, ₈₀₀, ₄₇₇円です。
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジあり）

《お知らせ》
●運用報告書（全体版）の電子交付について

　2014年12月 1 日施行の法改正により、運用報告書は「交付運用報告書」と「運用報告書（全体版）」（本書）の 2 種類になりま
したが、「運用報告書（全体版）」については、交付に代えて電子交付する旨を信託約款に定めました。

●書面決議手続きの改正について
　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、2014年12月 1 日施行の法改正により以下の点が変更されたことに
伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・ 書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」から「受益

者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」に変更されました。
・ 投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽

微なものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりました。
・ 書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当します。）

には適用されなくなりました。

収 益 分 配 金 の お 知 ら せ
1 万 口 当 り 分 配 金（税込み） 100円

【本資料は、受益者のみなさまにファンドの運用状況をお知らせするためのものであり、投資の勧誘を目的としたものではありません。】

分配金の課税上の取扱いについて
・分配金については、20. 315％（所得税₁₅％、復興特別所得税₀. ₃₁₅％および地方税 ₅ ％）の税率による源泉徴収が行なわれ、申告不

要制度が適用されます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税（配当控除の適用はありません。）を選択すること
もできます。

・法人の受益者の場合、税率が異なります。
・税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。
・課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

■損益の状況
当期　自₂₀₁₄年 ₈ 月₂₀日　至₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 5₃1， 164， 72₃円

受 取 配 当 金 ₅₃₁, ₁₂₉, ₅₇₂
受 取 利 息 ₃₅, ₁₅₁

（Ｂ）有価証券売買損益 △ 70， ₈4₈， 202
売 買 益 ₆₁
売 買 損 △ ₇₀, ₈₄₈, ₂₆₃

（Ｃ）有価証券評価差損益 △ 600， 077， 451
（Ｄ）信 託 報 酬 等 △ 125， 649， 716
（Ｅ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） △ 265， 410， 646
（Ｆ）前期繰越損益金 △ 266， 241， 091
（Ｇ）解 約 差 損 益 金 2₈， 52₃， 069
（Ｈ）合 計（Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） △ 50₃， 12₈， 66₈
（Ｉ）収 益 分 配 金 △ 211， 671， ₈09

次期繰越損益金（Ｈ＋Ｉ） △ 714， ₈00， 477
（注 ₁ ）有価証券評価差損益は、有価証券の期末の評価損益と期首との差額です。
（注 ₂ ） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま

す。
（注 ₃ ） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 ₄ ）収益分配金の計算過程

・ 計算期間末における経費控除後の配当等収益が₃₉₂, ₈₄₉, ₇₇₇円であり、純
資産額の元本超過額がないため、経費控除後の配当等収益₃₉₂, ₈₄₉, ₇₇₇円
（ ₁ 万口当り₁₈₅. ₅₉円）を分配対象額として、うち₂₁₁, ₆₇₁, ₈₀₉円（ ₁ 万
口当り₁₀₀円）を分配金額としております。
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジなし）

★ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジなし）
■設定以来の運用実績

決　　算　　期
基　　　準　　　価　　　額

受 益 者
利 回 り

公 社 債
組入比率

投資信託
受益証券
組入比率

元　　本
残 存 率（分配落） 税込み

分配金
期　中
騰落額

期　中
騰落率

円 円 円 ％ ％ ％ ％ ％
設　定（₂₀₁₄年 ₂ 月₂₀日） ₁₀, ₀₀₀ ― ― ― ― ― ― ₁₀₀. ₀
₁ 期末（₂₀₁₄年 ₈ 月₁₉日） ₉, ₉₁₄ ₁₀₀ ₁₄ ₀. ₁ ₀. ₃ ₀. ₄ ₉₈. ₃ ₉₇. ₇
₂ 期末（₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日） ₁₁, ₁₈₅ ₁₉₀ ₁, ₄₆₁ ₁₄. ₇ ₁₄. ₈ ₀. ₄ ₉₈. ₅ ₆₇. ₈

（注 ₁ ）基準価額の騰落額および騰落率は分配金込み。
（注 ₂ ）公社債組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 ₃ ）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除きます。
（注 ₄ ）当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。

■当期中の基準価額の推移

12, 000

11, 500

11, 000

10, 500

10, 000

9, 500

9, 000

（円）
300

250

200
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50

0

（億円）

期　末
（2015. 2. 19）

期　首
（2014. 8. 19）

基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

（注）期末の基準価額は分配金込みです。
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジなし）

《運用経過》

◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₉, ₉₁₄円　期末：₁₁, ₁₈₅円（分配金₁₉₀円）　騰落率：₁₄. ₇%（分配金込み）
【基準価額の主な変動要因】

米国担保付貸付債権（バンクローン）市場およびハイ・イールド債券市場は、原油価格の下落など商品市況の低迷を受け
て、金属やエネルギー関連セクターが主導して軟調な展開となりましたが、米ドルが対円で上昇したため、基準価額は値上
がりしました。

◆投資環境について
○米国債券市況

米国債券利回りは、金利低下しました。₂₀₁₄年 ₉ 月前半に、米国の金融緩和姿勢の後退観測から金利は上昇しました
が、その後は原油価格の下落が物価指標に低下圧力を及ぼしたほか、世界的な景気見通しの鈍化、₁₀月末の日銀の追加金
融緩和、ＥＣＢ（欧州中央銀行）の国債購入策への期待の高まりを背景に低下傾向が続きました。

当ファンドの投資対象である米国担保付貸付債権（バンクローン）やハイ・イールド債券の市場は、原油価格の急速な
下落など商品市況の低迷を受けてリスク回避的な展開が続き、エネルギー関連や金属／鉱物セクターが主導する形で軟調
な展開となりました。

○為替相場
米ドルは対円で上昇しました。米国では金融緩和縮小の進展や将来の利上げ観測が高まった一方で、日本では公的年金

の運用比率変更や日銀の追加金融緩和が材料となり、米ドルは対円で上昇しました。

年　　月　　日
基　　　準　　　価　　　額 公 社 債

組 入 比 率
投 資 信 託
受 益 証 券
組 入 比 率騰　落　率

円 ％ ％ ％
（期首）₂₀₁₄年 ₈ 月₁₉日 ₉, ₉₁₄ ― ₀. ₄ ₉₈. ₃ 

₈ 月末 ₁₀, ₀₆₄ ₁. ₅ ₀. ₄ ₉₈. ₆ 
₉ 月末 ₁₀, ₄₉₂ ₅. ₈ ₀. ₃ ₉₈. ₉ 
₁₀月末 ₁₀, ₄₆₇ ₅. ₆ ₀. ₃ ₉₉. ₁ 
₁₁月末 ₁₁, ₃₂₁ ₁₄. ₂ ₀. ₃ ₉₉. ₄ 
₁₂月末 ₁₁, ₃₉₃ ₁₄. ₉ ₀. ₆ ₉₉. ₄ 

₂₀₁₅年 ₁ 月末 ₁₁, ₁₄₉ ₁₂. ₅ ₀. ₄ ₉₉. ₃ 
（期末）₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日 ₁₁, ₃₇₅ ₁₄. ₇ ₀. ₄ ₉₈. ₅ 

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジなし）

◆前期における「今後の運用方針」

当ファンドは、ＪＰモルガン　トラスト ₂ －シニア・セキュアード・ローン・ファンド　ＵＳＤクラスの受益証券への
投資割合を高位に保つことによって、米ドル建ての担保付貸付債権（バンクローン）等に投資し、信託財産の着実な成長
と安定した収益の確保をめざして運用を行ないます。

受益証券の運用につきましては、米国バンクローンおよびハイ・イールド債の中でも格上げを見込めるファンダメンタ
ルズの改善基調にある銘柄やリスク対比で魅力的な銘柄の選定を行なってまいります。また、クレジットの劣化に迅速に
対応することでパフォーマンスの向上に努める方針です。

◆ポートフォリオについて
○当ファンド

当ファンドは、ＪＰモルガン　トラスト ₂ －シニア・セキュアード・ローン・ファンド　ＵＳＤクラスとダイワ・マ
ネーストック・マザーファンドに投資するファンド・オブ・ファンズです。期を通じてＪＰモルガン　トラスト ₂ －シニ
ア・セキュアード・ローン・ファンド　ＵＳＤクラスへの投資割合を高位に維持し、安定的な収益の確保と信託財産の成
長をめざして運用を行ないました。

○ＪＰモルガン　トラスト 2 －シニア・セキュアード・ローン・ファンド　ＵＳＤクラス
米ドル建ての担保付貸付債権（バンクローン）等に投資し、安定的なインカム収益の確保をめざして運用を行ないまし

た。
○ダイワ・マネーストック・マザーファンド

資産の安全性に配慮し、短期の国債およびコール・ローン等の短期金融資産への投資により、安定的な運用を行ないま
した。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークや参考指数を設けておりません。

◆収益分配金について
収益分配金につきましては、経費等を勘案して ₁ 万口当り₁₉₀円といたしました。
なお、留保益につきましては、今後の運用方針に基づき運用させていただきます。

《今後の運用方針》

○当ファンド
ＪＰモルガン　トラスト ₂ －シニア・セキュアード・ローン・ファンド　ＵＳＤクラスの受益証券への投資割合を高位に

保つことによって、米ドル建ての担保付貸付債権（バンクローン）等に投資し、信託財産の着実な成長と安定した収益の確
保をめざして運用を行ないます。

○ＪＰモルガン　トラスト 2 －シニア・セキュアード・ローン・ファンド　ＵＳＤクラス
米国バンクローンおよびハイ・イールド債の中でも格上げを見込めるファンダメンタルズの改善基調にある銘柄やリスク

対比で魅力的な銘柄の選定を行なってまいります。また、クレジットの劣化に迅速に対応することでパフォーマンスの向上
に努める方針です。

○ダイワ・マネーストック・マザーファンド
資産の安全性に配慮し、短期の国債およびコール・ローン等の短期金融資産への投資により、安定的な運用を行ないま

す。
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジなし）

■主要な売買銘柄
投資信託受益証券

（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₀日から₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 口　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 口　数 金　額 平均単価

千口 千円 円 千口 千円 円
JPMORGAN TRUST ₂  SENIOR SECURED LOAN 
FUND CLASS A USD CLASS（ ケ イ マ ン 諸 島 ）  ₄₆, ₆₆₉. ₃₈  ₅, ₀₅₅, ₅₉₃  ₁₀₈ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金。
（注 ₂ ）金額の単位未満は切捨て。

■ 1 万口当りの費用の明細

項　　　目
当期

項　　目　　の　　概　　要（₂₀₁₄. ₈. ₂₀～₂₀₁₅. ₂. ₁₉）
金　額 比　率

信託報酬  ₆₃円 ₀. ₅₈₅％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 
　　　　　期中の平均基準価額（月末値の平均値）は₁₀, ₈₃₄円です。

（投信会社）  （₂₁）  （₀. ₁₉₁） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価
（販売会社）  （₄₁）  （₀. ₃₈₁） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行）  （₁）  （₀. ₀₁₄） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  ― ― 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税  ― ― 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数 
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

その他費用  ₀   ₀. ₀₀₄   その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（監査費用）  （₀）  （₀. ₀₀₄） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
合　　　　計  ₆₄   ₀. ₅₈₉  

（注 ₁ ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出した結果です。なお、売買委託手数
料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。

（注 ₂ ）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。 
（注 ₃ ）比率欄は ₁ 万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して₁₀₀を乗じたものです。

■売買および取引の状況
投資信託受益証券

（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₀日から₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日まで）
買 付 売 付

口 数 金 額 口 数 金 額

外　国
（邦貨建）

千口 千円 千口 千円

₃, ₀₀₂. ₈₉  ₃₂₂, ₇₄₁  ₄₆, ₆₆₉. ₃₈  ₅, ₀₅₅, ₅₉₃ 

（注 ₁ ）買付は、外国投資信託から支払われた分配金による再投資分を含みます。
（注 ₂ ）金額は受渡し代金。
（注 ₃ ）金額の単位未満は切捨て。
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジなし）

■利害関係人との取引状況
（1） 当ファンドにおける期中の利害関係人との取引状況

当期中における利害関係人との取引はありません。

（2） ダイワ・マネーストック・マザーファンドにおける期
中の利害関係人との取引状況

（₂₀₁₄年 ₈ 月₂₀日から₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日まで）
決 算 期 当 期

区 分 買付額等
A

う ち 利 害
関係人との
取引状況 B

B/A 売付額等
C

う ち 利 害
関係人との
取引状況 D

D/C

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
公 社 債 ₃, ₇₇₉  ₂₇₉  ₇. ₄  ― ― ― 
コール・ローン ₇₀, ₅₇₅  ― ― ― ― ― 

（注）平均保有割合₅. ₄％
※ 平均保有割合とは、マザーファンドの残存口数の合計に対する当該ベビーファン

ドのマザーファンド所有口数の割合。

■投資信託財産の構成
₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日現在

項 目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
投 資 信 託 受 益 証 券 ₁₁, ₁₅₀, ₃₁₂ ₉₅. ₉ 
ダイワ・マネーストック・マザーファンド ₇₄, ₀₂₂  ₀. ₆ 
コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₄₀₀, ₀₆₇ ₃. ₅ 
投 資 信 託 財 産 総 額 ₁₁, ₆₂₄, ₄₀₂ ₁₀₀. ₀ 

（注）評価額の単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
（1） ファンド・オブ・ファンズが組入れた邦貨建ファンド

の明細

ファンド名 当　　　期　　　末
口　数 評価額 比　率

千口 千円 ％
外国投資信託受益証券
（ケイマン諸島）
JPMORGAN TRUST2 SENIOR SECURED 
LOAN FUND CLASS A USD CLASS ₁₀₀, ₃₂₄. ₀₁₆  ₁₁, ₁₅₀, ₃₁₂  ₉₈. ₅ 

（注 ₁ ）比率欄は、純資産総額に対する評価額の比率。
（注 ₂ ）評価額の単位未満は切捨て。

（₃） 期中の売買委託手数料総額に対する利害関係人への支
払比率
　当期中における売買委託手数料の利害関係人への支
払いはありません。

※ 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第₁₁条第 ₁ 項に規定される
利害関係人であり、当期における当ファンドに係る利害関係人とは、大和証券で
す。

（2）親投資信託残高

種 類 期　　首 当　　期　　末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円
ダイワ・マネーストック・マザーファンド ₇₃, ₇₃₄  ₇₃, ₇₃₄  ₇₄, ₀₂₂ 

（注）単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 11， 71₃， 044， 027円

コ ー ル   ・ ロ ー ン 等 ₃₁₁, ₄₂₅, ₇₄₈  
投 資 信 託 受 益 証 券（評価額） ₁₁, ₁₅₀, ₃₁₂, ₁₆₀  
ダ イ ワ ・ マ ネ ー ス ト ッ ク・
マ ザ ー フ ァ ン ド（評価額） ₇₄, ₀₂₂, ₁₂₀  

未 収 入 金 ₁₇₇, ₂₈₃, ₉₉₉  
（Ｂ）負 債 ₃97， 115， 247  

未 払 金 ₈₈, ₆₄₂, ₀₀₀  
未 払 収 益 分 配 金 ₁₉₂, ₂₂₄, ₀₅₃  
未 払 解 約 金 ₅₁, ₀₅₂, ₅₃₄  
未 払 信 託 報 酬 ₆₄, ₆₄₆, ₃₅₀  
そ の 他 未 払 費 用 ₅₅₀, ₃₁₀  

（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 11， ₃15， 92₈， 7₈0  
元 本 ₁₀, ₁₁₇, ₀₅₅, ₄₃₂  
次 期 繰 越 損 益 金 ₁, ₁₉₈, ₈₇₃, ₃₄₈  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 10， 117， 055， 4₃2口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 11， 1₈5円

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₁₁, ₁₈₅円です。
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジなし）

収 益 分 配 金 の お 知 ら せ
1 万 口 当 り 分 配 金（税込み） 190円

【本資料は、受益者のみなさまにファンドの運用状況をお知らせするためのものであり、投資の勧誘を目的としたものではありません。】

分配金の課税上の取扱いについて
・分配金については、20. 315％（所得税₁₅％、復興特別所得税₀. ₃₁₅％および地方税 ₅ ％）の税率による源泉徴収が行なわれ、申告不

要制度が適用されます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税（配当控除の適用はありません。）を選択すること
もできます。

・法人の受益者の場合、税率が異なります。
・税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。
・課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

《お知らせ》
●運用報告書（全体版）の電子交付について

　2014年12月 1 日施行の法改正により、運用報告書は「交付運用報告書」と「運用報告書（全体版）」（本書）の 2 種類になりま
したが、「運用報告書（全体版）」については、交付に代えて電子交付する旨を信託約款に定めました。

●書面決議手続きの改正について
　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、2014年12月 1 日施行の法改正により以下の点が変更されたことに
伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・ 書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」から「受益

者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」に変更されました。
・ 投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽

微なものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりました。
・ 書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当します。）

には適用されなくなりました。

■損益の状況
当期　自₂₀₁₄年 ₈ 月₂₀日　至₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 ₃22， 777， 194円

受 取 配 当 金 ₃₂₂, ₇₄₁, ₃₉₅
受 取 利 息 ₃₅, ₇₉₉

（Ｂ）有価証券売買損益 ₃₈6， 91₃， 625
売 買 益 ₃₈₆, ₉₁₃, ₆₆₁
売 買 損 △ ₃₆

（Ｃ）有価証券評価差損益 1， ₃09， 592， ₈₃0
（Ｄ）信 託 報 酬 等 △ 79， 441， 41₃
（Ｅ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） 1， 9₃9， ₈42， 2₃6
（Ｆ）前期繰越損益金 △ 124， 5₃4， 10₃
（Ｇ）解 約 差 損 益 金 △ 424， 210， 7₃2
（Ｈ）合 計（Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） 1， ₃91， 097， 401
（Ｉ）収 益 分 配 金 △ 192， 224， 05₃

次期繰越損益金（Ｈ＋Ｉ） 1， 19₈， ₈7₃， ₃4₈
（注 ₁ ）有価証券評価差損益は、有価証券の期末の評価損益と期首との差額です。
（注 ₂ ） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま

す。
（注 ₃ ）  解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 ₄ ）収益分配金の計算過程

・ 計算期間末における純資産額の元本超過額₁, ₃₉₁, ₀₉₇, ₄₀₁円が、経費控除
後の配当等収益₁₉₄, ₄₇₀, ₃₂₃円を超過しているため、純資産額の元本超過
額₁, ₃₉₁, ₀₉₇, ₄₀₁円（ ₁ 万口当り₁, ₃₇₅. ₀₀円）を分配対象額として、うち
₁₉₂, ₂₂₄, ₀₅₃円（ ₁ 万口当り₁₉₀円）を分配金額としております。
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド

ＪＰモルガン　トラスト 2 －シニア・セキュアード・ローン・ファンド
ＪＰＹクラス／ＵＳＤクラス

　当ファンド（ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジあり）／（為替ヘッジなし））はケイマン籍の外国投資信
託「ＪＰモルガン　トラスト ₂ －シニア・セキュアード・ローン・ファンド　ＪＰＹクラス／ＵＳＤクラス」に投資してお
りますが、以下の内容はすべてのクラスを合算しております。
（注）2015年 ₂ 月₁₉日時点で入手しうる直近の状況を掲載しております。
　　　　　　　　　　 　（米ドル建て）

貸借対照表
₂₀₁₄年 ₈ 月₃₁日現在

資産

投資証券（公正価値） （購入費用₄₁₈, ₁₈₃, ₇₂₇ドル） ドル ₄₁₆, ₀₃₇, ₉₇₄
現金 ₁, ₁₀₅
為替先渡契約評価益 ₇₀, ₉₅₇
未収：

投資証券売却額 ₅, ₂₂₈, ₂₃₅
利息 ₂, ₈₂₄, ₀₈₉

その他の資産 ₁₈₃, ₁₂₇
資産合計 ₄₂₄, ₃₄₅, ₄₈₇

負債
為替先渡契約評価損 ₃, ₀₃₉, ₂₅₇
未払：

投資証券購入額 ₃₂, ₄₃₉, ₇₆₉
投資運用報酬 ₈₀₄, ₂₇₂
保管報酬 ₈₁, ₉₃₈
専門家報酬 ₆₉, ₉₉₉
会計および管理報酬 ₆₅, ₃₆₇
名義書換代理報酬 ₁₁, ₇₇₁
運用会社報酬 ₉, ₄₀₉
負債合計 ₃₆, ₅₂₁, ₇₈₂

純資産 ドル ₃₈₇, ₈₂₃, ₇₀₅

純資産
クラス A - ＵＳＤ クラス ドル ₁₃₈, ₉₀₁, ₁₅₅
クラス B - ＪＰＹ クラス ₂₄₈, ₉₂₂, ₅₅₀

ドル ₃₈₇, ₈₂₃, ₇₀₅

発行済受益証券数
クラス A - ＵＳＤ クラス ₁₄₃, ₉₉₀, ₅₀₇
クラス B - ＪＰＹ クラス ₂₆₂, ₃₄₉, ₁₉₅

受益証券 1 口当たり純資産
クラス A - ＵＳＤ クラス ドル ₀. ₉₆₅
クラス B - ＪＰＹ クラス ドル ₀. ₉₄₉
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド

損益計算書
₂₀₁₄年 ₂ 月₂₀日（業務開始日）～₂₀₁₄年 ₈ 月₃₁日

投資収益

利子収益 ドル ₇, ₆₉₀, ₆₇₆
投資収益合計 ₇, ₆₉₀, ₆₇₆

費用
投資運用報酬 ₁, ₀₀₅, ₅₉₁
保管報酬 ₁₂₂, ₄₈₈
会計および管理報酬 ₁₀₁, ₅₂₆
専門家報酬 ₉₉, ₆₁₅
名義書換代理報酬 ₁₉, ₃₃₈
運用会社報酬 ₁₉, ₃₃₈
設立費用 ₃, ₂₁₃
その他の費用 ₂₀₀

費用合計 ₁, ₃₇₁, ₃₀₉

純投資収益 ₆, ₃₁₉, ₃₆₇

実現および評価（損）益：
実現（損）益：

有価証券投資 （₆₉₀, ₆₀₂）
外国為替取引および為替先渡契約 （₁, ₀₇₂, ₄₇₆）
実現純損失 （₁, ₇₆₃, ₀₇₈）

評価（損）益の純増減：
有価証券投資 （₂, ₁₄₅, ₇₅₃）
為替換算および為替先渡契約 （₂, ₉₆₈, ₃₀₀）
評価損の純増減 （₅, ₁₁₄, ₀₅₃）

実現評価損 （₆, ₈₇₇, ₁₃₁）

運用による純資産の純減額 ドル （₅₅₇, ₇₆₄）
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ダイワ米国担保付貸付債権ファンド

　当ファンド（ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジあり）／（為替ヘッジなし））はケイマン籍の外国投資信
託「ＪＰモルガン　トラスト ₂ －シニア・セキュアード・ローン・ファンド　ＪＰＹクラス／ＵＳＤクラス」に投資してお
りますが、以下の内容はすべてのクラスに共通です。
（注）2015年 ₂ 月₁₉日時点で入手しうる直近の状況を掲載しております。

　　　（米ドル建て）
投資明細表

₂₀₁₄年 ₈ 月₃₁日現在

額面 銘柄
純資産に
占める

割合（％）
公正価値

債券 （99． 2％） （d）

オーストラリア （1． 7％）
バンクローン （1． 5％）
FMG Resources （August ₂₀₀₆） Pty Ltd.

ＵＳＤ ₅, ₉₆₉, ₉₂₅ ₃. ₇₅％ due ₀₆/₃₀/₁₉ ドル ₅, ₉₄₄, ₅₅₃ 
バンクローン合計 　 5， 944， 55₃ 
社債 （0． 2％）
FMG Resources August ₂₀₀₆ Pty Ltd.

ＵＳＤ ₇₅₀, ₀₀₀ ₆. ₀₀％ due ₀₄/₀₁/₁₇ （a） 　 ₇₈₁, ₈₇₅ 
社債合計 　 7₈1， ₈75 
オーストラリア合計 （購入費用6， ₈21， 5₈7ドル） 　 6， 726， 42₈ 
カナダ （₃． 0％）
バンクローン （1． 4％）
Ceva Logistics Canada ULC

ＵＳＤ ₂₁, ₆₂₁ ₆. ₅₀％ due ₀₃/₁₉/₂₁ ₂₁, ₁₁₂ 
Garda World Security Corp.

ＵＳＤ ₁, ₈₁₅, ₈₅₂ ₄. ₀₀％ due ₁₁/₀₈/₂₀ ₁, ₈₀₂, ₂₃₃ 
Husky Injection Molding Systems Ltd.

ＵＳＤ ₃₇₀, ₀₀₀ ₄. ₂₅％ due ₀₆/₃₀/₂₁ ₃₆₈, ₆₁₃ 
Landmark Aviation FBO Canada,  Inc.

ＵＳＤ ₁₁, ₃₃₄ ₄. ₇₅％ due ₁₀/₂₅/₁₉ ₁₁, ₂₈₀ 
MEG Energy Corp.

ＵＳＤ ₂, ₉₈₄, ₇₀₀ ₃. ₇₅％ due ₀₃/₃₁/₂₀ 　 ₂, ₉₇₄, ₉₁₀ 
バンクローン合計 　 5， 17₈， 14₈ 
社債 （1． 6％）
Bombardier,  Inc.

ＵＳＤ ₁, ₅₇₅, ₀₀₀ ₇. ₅₀％ due ₀₃/₁₅/₁₈ （a） ₁, ₇₅₆, ₁₂₅ 
Masonite International Corp.

ＵＳＤ ₈₃₀, ₀₀₀ ₈. ₂₅％ due ₀₄/₁₅/₂₁ （a） （b） ₉₀₀, ₅₅₀ 
Ultra Petroleum Corp.

ＵＳＤ ₃, ₅₀₀, ₀₀₀ ₅. ₇₅％ due ₁₂/₁₅/₁₈ （a） （b） 　 ₃, ₆₁₃, ₇₅₀ 
社債合計 　 6， 270， 425 
カナダ合計 （購入費用11， 550， 76₃ドル） 　 11， 44₈， 57₃ 
キプロス （1． 1％）
バンクローン （0． 9％）
Drillships Financing Holding,  Inc.

ＵＳＤ ₂, ₇₃₄, ₉₂₅ ₆. ₀₀％ due ₀₃/₃₁/₂₁ ₂, ₇₄₂, ₉₁₁ 
Drillships Ocean Ventures,  Inc.

ＵＳＤ ₉₆₃, ₁₁₅ ₅. ₅₀％ due ₀₇/₂₅/₂₁ 　 ₉₆₅, ₉₂₇ 
バンクローン合計 　 ₃， 70₈， ₈₃₈ 
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額面 銘柄
純資産に
占める

割合（％）
公正価値

社債 （0． 2％）
Ocean Rig UDW,  Inc.

ＵＳＤ ₆₈₉, ₀₀₀ ₇. ₂₅％ due ₀₄/₀₁/₁₉ （a） （b） 　 ₆₈₅, ₅₅₅ 
社債合計 　 6₈5， 555 
キプロス合計 （購入費用4， 4₃1， 555ドル） 　 4， ₃94， ₃9₃ 
アイルランド （0． 9％）
バンクローン （0． 9％）
Grifols Worldwide Operations Ltd.

ＵＳＤ ₃, ₆₁₅, ₉₃₈ ₃. ₁₆％ due ₀₂/₂₇/₂₁ 　 ₃, ₅₈₈, ₃₈₄ 
バンクローン合計 　 ₃， 5₈₈， ₃₈4 
アイルランド合計（購入費用₃， 5₈1， ₃64ドル） 　 ₃， 5₈₈， ₃₈4 
ルクセンブルグ （6． 4％）
バンクローン （4． 9％）
Accudyne Industries Borrower S. C. A.

ＵＳＤ ₆₀₀, ₀₀₀ ₄. ₀₀％ due ₁₂/₁₃/₁₉ ₅₉₇, ₃₀₀ 
Altice Financing S. A.

ＵＳＤ ₄, ₅₄₀, ₂₅₀ ₅. ₅₀％ due ₀₇/₀₂/₁₉ （e） ₄, ₆₂₅, ₃₈₀ 
Delos Finance S. A. R. L.

ＵＳＤ ₃, ₄₆₃, ₀₀₀ ₃. ₅₀％ due ₀₃/₀₆/₂₁ ₃, ₄₃₈, ₁₀₁ 
Delta ₂ （Lux） S. A. R. L

ＵＳＤ ₃, ₈₄₀, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₀₇/₃₀/₂₁ （e） ₃, ₈₂₂, ₄₁₃ 
Delta ₂ （Lux） S. A. R. L.

ＵＳＤ ₃₁₂, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₀₇/₂₉/₂₂ （e） ₃₁₄, ₂₀₉ 
Devix Topco

ＵＳＤ ₂₅₀, ₀₀₀ ₄. ₂₅％ due ₀₅/₀₂/₂₁ ₂₄₉, ₆₈₇ 
Mallinckrodt International Finance S. A.

ＵＳＤ ₂, ₀₀₀, ₀₀₀ ₃. ₅₀％ due ₀₃/₁₉/₂₁ ₁, ₉₉₀, ₅₀₀ 
Ortho-Clinical Diagnostics Holdings Luxembourg S. A. R. L.

ＵＳＤ ₉₀₅, ₀₀₀ ₄. ₇₅％ due ₀₆/₃₀/₂₁ ₉₀₄, ₆₂₀ 
Pacific Drilling S. A.

ＵＳＤ ₁, ₉₈₉, ₉₅₀ ₄. ₅₀％ due ₀₅/₁₈/₁₈ ₁, ₉₈₈, ₀₇₉ 
VAT Lux III S. A. R. L.

ＵＳＤ ₉₉₇, ₅₀₀ ₄. ₇₅％ due ₀₂/₁₁/₂₁ 　 ₉₉₆, ₂₅₃ 
バンクローン合計 　 1₈， 926， 542 
社債 （1． 5％）
APERAM

ＵＳＤ ₁, ₂₀₀, ₀₀₀ ₇. ₇₅％ due ₀₄/₀₁/₁₈ （a） （b） ₁, ₂₆₀, ₀₀₀ 
Beverage Packaging Holdings Luxembourg II S. A.

ＵＳＤ ₂, ₀₀₀, ₀₀₀ ₆. ₀₀％ due ₀₆/₁₅/₁₇ （a） （b） ₂, ₀₃₀, ₀₀₀ 
ConvaTec Healthcare E S. A.

ＵＳＤ ₁, ₇₆₅, ₀₀₀ ₁₀. ₅₀％ due ₁₂/₁₅/₁₈ （a） （b） ₁, ₈₉₂, ₉₆₃ 
INEOS Group Holdings S. A.

ＵＳＤ ₅₀₀, ₀₀₀ ₆. ₁₃％ due ₀₈/₁₅/₁₈ （a）（b） 　 ₅₁₆, ₂₅₀ 
社債合計 　 5， 699， 21₃ 
ルクセンブルグ合計 （購入費用24， 702， 592ドル） 　 24， 625， 755 
メキシコ （1． 0％）
社債 （1． 0％）
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額面 銘柄
純資産に
占める

割合（％）
公正価値

Cemex SAB de CV
ＵＳＤ ₃, ₅₂₅, ₀₀₀ ₄. ₉₈％ due ₁₀/₁₅/₁₈ （a） （c） 　 ₃, ₇₄₅, ₃₁₃ 

社債合計 　 ₃， 745， ₃1₃ 
メキシコ合計 （購入費用₃， 691， 454ドル） 　 ₃， 745， ₃1₃ 
オランダ （0． 0％）
バンクローン （0． 0％）
Ceva Intercompany BV

ＵＳＤ ₁₂₅, ₄₀₀ ₆. ₅₀％ due ₀₃/₁₉/₂₁ 　 ₁₂₂, ₄₄₈ 
バンクローン合計 　 122， 44₈ 
オランダ合計 （購入費用12₃， 612ドル） 　 122， 44₈ 
シンガポール （1． 4％）
バンクローン （1． 4％）
Avago Technologies Cayman Ltd.

ＵＳＤ ₅, ₄₆₂, ₀₀₀ ₃. ₇₅％ due ₀₅/₀₆/₂₁ 　 ₅, ₄₅₃, ₃₁₅ 
バンクローン合計 　 5， 45₃， ₃15 
シンガポール合計 （購入費用5， 4₃5， 92₈ドル） 　 5， 45₃， ₃15 
英国 （1． 2％）
バンクローン （1． 0％）
Ceva Group PLC

ＵＳＤ ₁₁₉, ₂₁₂ ₆. ₅₀％ due ₀₃/₁₉/₂₁ ₁₁₅, ₀₃₉ 
Seadrill Operating LP

ＵＳＤ ₁, ₉₉₀, ₀₀₀ ₄. ₀₀％ due ₀₂/₂₁/₂₁ ₁, ₉₅₄, ₃₃₉ 
Virgin Media Investment Holdings Ltd.

ＵＳＤ ₂, ₀₀₀, ₀₀₀ ₃. ₅₀％ due ₀₆/₀₅/₂₀ 　 ₁, ₉₇₂, ₁₂₀ 
バンクローン合計 　 4， 041， 49₈ 
社債 （0． 2％）
CEVA Group PLC

ＵＳＤ ₆₄₅, ₀₀₀ ₄. ₀₀％ due ₀₅/₀₁/₁₈ （b） 　 ₆₀₄, ₆₈₈ 
社債合計 　 604， 6₈₈ 
英国合計 （購入費用4， 725， 65₃ドル） 　 4， 646， 1₈6 
米国 （₈2． 5％）
バンクローン （71． ₃％）
AdvancePierre Foods,  Inc.

ＵＳＤ ₄, ₄₇₇, ₂₇₃ ₅. ₇₅％ due ₀₇/₁₀/₁₇ ₄, ₄₉₂, ₆₇₅ 
Alliance HealthCare Services,  Inc.

ＵＳＤ ₂, ₅₈₂, ₉₇₀ ₄. ₂₅％ due ₀₆/₀₃/₁₉ ₂, ₅₆₇, ₆₂₇ 
Alliance Laundry Systems LLC

ＵＳＤ ₂₄₉, ₅₇₃ ₄. ₂₅％ due ₁₂/₁₀/₁₈ ₂₄₉, ₅₇₃ 
American Casino & Entertainment Properties LLC

ＵＳＤ ₂, ₉₈₄, ₉₂₅ ₄. ₅₀％ due ₀₇/₀₃/₁₉ ₂, ₉₈₄, ₉₂₅ 
AmSurg Corp.

ＵＳＤ ₅₇₀, ₀₀₀ ₃. ₇₅％ due ₀₇/₁₆/₂₁ ₅₆₉, ₂₈₇ 
Apex Tool Group LLC

ＵＳＤ ₁, ₇₇₀, ₅₁₈ ₄. ₅₀％ due ₀₁/₃₁/₁₀ ₁, ₇₄₂, ₄₉₀ 
Atkore International,  Inc.

ＵＳＤ ₆₅₀, ₀₀₀ ₄. ₅₀％ due ₀₄/₀₉/₂₁ ₆₄₅, ₉₃₇ 
ＵＳＤ ₃₄₅, ₀₀₀ ₇. ₇₅％ due ₁₀/₀₉/₂₁ ₃₄₂, ₄₁₃ 

Avaya,  Inc.
ＵＳＤ ₈, ₁₅₂, ₁₃₇ ₄. ₆₆％ due ₁₀/₂₆/₁₇ ₇, ₈₉₇, ₃₈₃ 
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額面 銘柄
純資産に
占める

割合（％）
公正価値

AZ Chem US,  Inc.
ＵＳＤ ₇₃₁, ₈₀₄ ₄. ₅₀％ due ₀₆/₁₂/₂₁ ₇₃₄, ₂₄₁ 
ＵＳＤ ₁₀₆, ₀₀₀ ₇. ₅₀％ due ₀₆/₁₂/₂₀ ₁₀₆, ₇₉₅ 

Calpine Construction Finance Co.  LP
ＵＳＤ ₃, ₄₁₁, ₃₉₃ ₃. ₂₅％ due ₀₁/₃₁/₂₂ ₃, ₃₅₁, ₆₉₃ 

Catalent Pharma Solutions,  Inc.
ＵＳＤ ₃, ₂₁₀, ₀₀₀ ₆. ₅₀％ due ₁₂/₃₁/₁₇ ₃, ₂₂₆, ₀₅₀ 

CDW LLC
ＵＳＤ ₄, ₇₇₅, ₈₂₆ ₃. ₂₅％ due ₀₄/₂₉/₂₀ ₄, ₇₁₁, ₈₇₈ 

CEC Entertainment,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₁₈₀, ₀₀₀ ₄. ₂₅％ due ₀₂/₁₂/₂₁ ₁, ₁₆₇, ₇₀₄ 

Cengage Learning Acquisitions,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₇₉₅, ₅₀₀ ₇. ₀₀％ due ₀₃/₃₁/₂₀ ₁, ₈₀₆, ₃₄₅ 

Ceva Logistics U. S.  Holdings,  Inc.
ＵＳＤ ₁₇₂, ₉₆₆ ₆. ₅₀％ due ₀₃/₁₉/₂₁ ₁₆₈, ₈₉₄ 

CHG Healthcare Services,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₅₀₀, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₁₁/₁₉/₁₉ （e） ₁, ₄₉₆, ₇₁₅ 

Chrysler Group LLC
ＵＳＤ ₃, ₆₃₇, ₇₈₅ ₃. ₂₅％ due ₁₂/₀₅/₁₈ ₃, ₆₀₀, ₄₉₈ 
ＵＳＤ ₄, ₉₇₄, ₃₅₉ ₃. ₅₀％ due ₀₅/₂₄/₁₇ ₄, ₉₆₇, ₂₄₅ 

CITGO Petroleum Corp.
ＵＳＤ ₈₃₅, ₀₀₀ ₄. ₅₀％ due ₀₇/₂₉/₂₁ （e） ₈₃₇, ₄₃₈ 

CityCenter Holdings LLC
ＵＳＤ ₁, ₀₃₀, ₈₂₁ ₄. ₂₅％ due ₁₀/₁₆/₂₀ ₁, ₀₂₉, ₂₇₅ 

Clear Channel Communications,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₀₀₀, ₀₀₀ ₃. ₈₁％ due ₀₁/₂₉/₁₆ ₉₉₂, ₉₇₀ 
ＵＳＤ ₄, ₀₀₀, ₀₀₀ ₆. ₉₁％ due ₀₁/₃₀/₁₉ ₃, ₉₃₈, ₃₂₀ 

Colouroz Midco
ＵＳＤ ₁, ₇₀₅, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₀₅/₀₃/₂₁ （e） ₁, ₆₉₉, ₃₂₂ 

Continental Building Products LLC
ＵＳＤ ₁, ₉₄₉, ₅₅₅ ₄. ₀₀％ due ₀₈/₂₈/₂₀ （e） ₁, ₉₃₅, ₇₅₂ 

Cumulus Media Holdings,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₉₆₉, ₂₅₉ ₄. ₂₅％ due ₁₂/₂₃/₂₀ ₁, ₉₆₂, ₄₈₅ 

Dave & Buster's,  Inc.
ＵＳＤ ₂₉₀, ₀₀₀ ₄. ₅₀％ due ₀₇/₂₅/₂₀ ₂₈₉, ₂₀₂ 

DaVita HealthCare Partners,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₀₇₅, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₀₆/₂₄/₂₁ （e） ₁, ₀₇₁, ₅₇₁ 

Dell International LLC
ＵＳＤ ₄, ₁₇₈, ₉₄₇ ₄. ₅₀％ due ₀₄/₂₉/₂₀ ₄, ₁₈₇, ₀₁₃ 

Delta Air Lines,  Inc.
ＵＳＤ ₄, ₉₆₉, ₆₉₇ ₃. ₂₅％ due ₁₀/₁₈/₁₈ ₄, ₉₂₁, ₀₄₄ 

Dynegy,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₅₈₂, ₀₆₀ ₄. ₀₀％ due ₀₄/₁₆/₂₀ （e） ₁, ₅₇₉, ₁₀₂ 

Energy Future Intermediate Holding Co.  LLC
ＵＳＤ ₇₁₈, ₅₀₄ ₄. ₂₅％ due ₀₆/₁₉/₁₆ ₇₁₉, ₂₂₂ 

Entegris,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₄₆₀, ₀₀₀ ₃. ₅₀％ due ₀₄/₃₀/₂₁ ₁, ₄₄₁, ₁₃₇ 
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占める

割合（％）
公正価値

Entravision Communications Corp.
ＵＳＤ ₇₂₃, ₁₂₈ ₃. ₅₀％ due ₀₅/₃₁/₂₀ ₇₁₀, ₆₉₈ 

Fieldwood Energy LLC
ＵＳＤ ₄, ₇₅₀, ₀₀₀ ₈. ₃₈％ due ₀₉/₃₀/₂₀ ₄, ₈₅₂, ₉₃₂ 

First Data Corp.
ＵＳＤ ₈, ₀₀₀, ₀₀₀ ₄. ₁₅％ due ₀₃/₂₄/₂₁ （e） ₇, ₉₇₇, ₅₂₀ 

Floatel Delaware LLC
ＵＳＤ ₁, ₀₄₃, ₅₃₉ ₆. ₀₀％ due ₀₆/₂₇/₂₀ ₁, ₀₄₆, ₁₄₇ 

Freescale Semiconductor,  Inc.
ＵＳＤ ₄, ₉₇₅, ₀₀₀ ₄. ₂₅％ due ₀₂/₂₈/₂₀ ₄, ₉₅₅, ₄₄₈ 
ＵＳＤ ₁, ₉₈₉, ₉₇₅ ₅. ₀₀％ due ₀₁/₁₅/₂₁ ₁, ₉₉₆, ₂₀₄ 

Gardner Denver,  Inc.
ＵＳＤ ₆₀₀, ₀₀₀ ₄. ₂₅％ due ₀₇/₃₀/₂₀ ₅₉₈, ₉₂₆ 

Gates Global LLC
ＵＳＤ ₁, ₄₃₁, ₀₀₀ ₄. ₂₅％ due ₀₇/₀₃/₂₁ ₁, ₄₁₉, ₇₅₂ 

Gemini HDPE LLC
ＵＳＤ ₆₄₈, ₁₄₈ ₀. ₀₀％ due ₀₈/₀₆/₂₁ （e） ₆₄₈, ₁₄₈ 

Go Daddy Operating Co.  LLC
ＵＳＤ ₁, ₃₈₉, ₀₀₀ ₄. ₇₅％ due ₀₅/₀₅/₂₁ ₁, ₃₈₄, ₄₈₆ 

Gray Television,  Inc.
ＵＳＤ ₄₆₀, ₀₀₀ ₃. ₇₅％ due ₀₆/₁₃/₂₁ ₄₅₇, ₅₈₅ 

Harland Clarke Holdings Corp.
ＵＳＤ ₂, ₉₆₂, ₅₀₀ ₆. ₀₀％ due ₀₈/₀₄/₁₉ ₂, ₉₉₂, ₁₂₅ 

HD Supply Inc.
ＵＳＤ ₁, ₀₀₀, ₃₀₅ ₄. ₀₀％ due ₀₆/₂₈/₁₈ （e） ₉₉₄, ₈₀₃ 

Hearthside Group Holdings LLC
ＵＳＤ ₁, ₂₇₀, ₀₀₀ ₄. ₅₀％ due ₀₆/₀₂/₂₁ ₁, ₂₇₀, ₈₀₀ 

Hi-Crush Partners LP
ＵＳＤ ₈₃₇, ₉₀₀ ₄. ₇₅％ due ₀₄/₂₃/₂₁ ₈₃₉, ₉₉₅ 

Hilton Worldwide Finance LLC
ＵＳＤ ₁, ₆₄₇, ₄₅₈ ₃. ₅₀％ due ₁₀/₂₆/₂₀ ₁, ₆₃₆, ₅₅₁ 

HLX PLY Holdings,  Inc.
ＵＳＤ ₈₂₀, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₀₆/₃₀/₂₁ （e） ₈₁₆, ₉₂₅ 

Hub International Ltd.
ＵＳＤ ₁, ₈₁₅, ₄₅₀ ₄. ₂₅％ due ₁₀/₀₂/₂₀ ₁, ₈₀₁, ₀₇₂ 

Hudson Products Holdings,  Inc.
ＵＳＤ ₄₅₃, ₈₆₃ ₅. ₀₀％ due ₀₃/₀₇/₁₉ ₄₅₃, ₄₈₆ 

Ikaria,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₄₁₅, ₇₃₀ ₀. ₀₀％ due ₀₂/₁₂/₂₁ （e） ₁, ₄₁₈, ₈₃₁ 

Infor （US）,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₇₆₀, ₉₀₄ ₃. ₇₅％ due ₀₆/₀₃/₂₀ ₁, ₇₄₅, ₄₉₆ 

Intelligrated,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₈₂₅, ₀₀₀ ₄. ₅₀％ due ₀₇/₃₀/₁₈ ₁, ₈₀₇, ₉₀₀ 

Interactive Data Corp.
ＵＳＤ ₂, ₆₉₈, ₀₀₀ ₄. ₇₅％ due ₀₅/₀₂/₂₁ （e） ₂, ₇₀₄, ₇₄₅ 

Intrawest Operations Group LLC
ＵＳＤ ₄, ₀₉₄, ₄₂₅ ₅. ₅₀％ due ₁₂/₀₉/₂₀ ₄, ₁₁₄, ₈₉₇ 

Inventiv Health,  Inc.
ＵＳＤ ₃, ₉₁₂, ₈₈₅ ₇. ₇₅％ due ₀₅/₁₅/₁₈ ₃, ₈₉₈, ₂₁₂ 
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J.  Crew Group,  Inc.
ＵＳＤ ₃, ₆₃₅, ₃₃₃ ₄. ₀₀％ due ₀₂/₂₈/₂₁ ₃, ₅₆₁, ₈₆₃ 

J. C.  Penney Corp. ,  Inc.
ＵＳＤ ₃, ₀₈₄, ₄₂₂ ₆. ₀₀％ due ₀₅/₂₂/₁₈ ₃, ₁₀₁, ₇₈₇ 

Jason,  Inc.
ＵＳＤ ₉₉₈, ₀₇₇ ₅. ₅₀％ due ₀₆/₃₀/₂₁ ₁, ₀₀₁, ₈₂₀ 

Key Safety Systems,  Inc.
ＵＳＤ ₅₃₃, ₃₃₃ ₀. ₀₀％ due ₀₈/₂₉/₂₁ （e） ₅₃₄, ₃₃₆ 

Kinetic Concepts,  Inc.
ＵＳＤ ₂, ₉₈₅, ₀₀₀ ₄. ₀₀％ due ₀₅/₀₄/₁₈ ₂, ₉₇₁, ₆₈₇ 

Lands' End,  Inc.
ＵＳＤ ₂, ₁₂₃, ₈₄₄ ₄. ₂₅％ due ₀₄/₀₄/₂₁ ₂, ₁₀₃, ₉₄₄ 

Level ₃ Financing,  Inc.
ＵＳＤ ₆, ₀₀₀, ₀₀₀ ₄. ₀₀％ due ₀₈/₀₁/₁₉ ₅, ₉₇₁, ₂₆₀ 

LM U. S.  Member LLC
ＵＳＤ ₂₈₅, ₅₄₁ ₄. ₇₅％ due ₁₀/₂₅/₁₉ ₂₈₄, ₂₀₂ 

Marine Acquisition Corp.
ＵＳＤ ₁, ₉₈₇, ₅₀₀ ₅. ₂₅％ due ₀₁/₂₁/₂₁ ₁, ₉₈₇, ₅₀₀ 

McGraw-Hill Global Education Holdings LLC
ＵＳＤ ₃₆₀, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₀₃/₂₂/₁₉ （e） ₃₆₁, ₈₀₀ 

MGM Resorts International
ＵＳＤ ₅₀₀, ₀₀₀ ₃. ₅₀％ due ₁₂/₂₀/₁₉ ₄₉₆, ₅₀₀ 

Michaels Stores,  Inc.
ＵＳＤ ₂, ₀₀₀, ₀₀₀ ₃. ₇₅％ due ₀₁/₂₈/₂₀ ₁, ₉₇₆, ₄₂₀ 

MTL Publishing LLC
ＵＳＤ ₂, ₉₉₂, ₅₀₀ ₃. ₇₅％ due ₀₆/₂₉/₁₈ ₂, ₉₆₉, ₁₂₉ 

Murray Energy Corp.
ＵＳＤ ₈₉₇, ₇₅₀ ₅. ₂₅％ due ₁₁/₂₁/₁₉ ₉₀₃, ₃₅₂ 

National Financial Partners Corp.
ＵＳＤ ₂, ₀₀₀, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₀₇/₀₁/₂₀ （e） ₁, ₉₈₇, ₅₀₀ 

NEP / NCP Holdco,  Inc.
ＵＳＤ ₃, ₉₉₀, ₀₀₀ ₄. ₂₅％ due ₀₁/₂₂/₂₀ ₃, ₉₅₆, ₇₆₃ 

New Albertson's,  Inc.
ＵＳＤ ₆, ₀₀₂, ₀₀₀ ₄. ₇₅％ due ₀₆/₂₇/₂₁ （e） ₅, ₉₆₆, ₃₄₈ 

Nine West Holdings,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₀₂₆, ₁₁₉ ₄. ₇₅％ due ₁₀/₀₈/₁₉ ₁, ₀₂₇, ₄₀₂ 

Numericable U. S.  LLC
ＵＳＤ ₂, ₄₇₀, ₀₀₀ ₄. ₅₀％ due ₀₅/₂₁/₂₀ ₂, ₄₇₇, ₇₃₁ 

NVA Holdings,  Inc.
ＵＳＤ ₅₀₁, ₆₆₇ ₄. ₇₅％ due ₀₈/₁₄/₂₁ ₅₀₂, ₉₂₁ 

OSG Bulk Ships,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₀₉₀, ₀₀₀ ₅. ₂₅％ due ₀₇/₂₂/₁₉ ₁, ₀₉₅, ₄₅₀ 

Par Pharmaceutical Companies,  Inc.
ＵＳＤ ₃, ₉₉₀, ₀₀₀ ₄. ₀₀％ due ₀₉/₃₀/₁₉ ₃, ₉₅₅, ₀₈₇ 

Peabody Energy Corp.
ＵＳＤ ₂, ₁₀₀, ₀₀₀ ₄. ₂₅％ due ₀₉/₂₄/₂₀ ₂, ₀₈₅, ₈₂₅ 

Phibro Animal Health Corp.
ＵＳＤ ₃₈₀, ₀₀₀ ₄. ₀₀％ due ₀₃/₂₆/₂₁ ₃₇₇, ₉₄₀ 
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Pinnacle Foods Finance LLC
ＵＳＤ ₄, ₀₃₂, ₄₀₃ ₃. ₂₅％ due ₀₄/₂₉/₂₀ ₃, ₉₈₀, ₃₀₄ 

Post Holdings,  Inc.
ＵＳＤ ₉₇₅, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₀₆/₀₂/₂₁ （e） ₉₇₄, ₁₅₂ 

Quikrete Holdings,  Inc.
ＵＳＤ ₃, ₀₀₀, ₀₀₀ ₄. ₀₀％ due ₀₉/₂₈/₂₀ ₂, ₉₈₀, ₆₂₀ 

Rexnord LLC / RBS Global,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₉₈₉, ₉₇₅ ₄. ₀₀％ due ₀₈/₂₁/₂₀ ₁, ₉₇₆, ₁₆₅ 

Rite Aid Corp.
ＵＳＤ ₄₉₈, ₇₅₀ ₃. ₅₀％ due ₀₂/₂₁/₂₀ ₄₉₅, ₇₅₇ 
ＵＳＤ ₄, ₇₀₀, ₀₀₀ ₄. ₈₈％ due ₀₆/₂₁/₂₁ ₄, ₇₁₁, ₇₅₀ 

ROC Finance LLC
ＵＳＤ ₃, ₉₇₉, ₉₄₉ ₅. ₀₀％ due ₀₆/₂₀/₁₉ ₃, ₈₅₈, ₀₈₃ 

Sabine Oil & Gas LLC
ＵＳＤ ₃, ₀₀₀, ₀₀₀ ₈. ₇₅％ due ₁₂/₃₁/₁₈ ₃, ₀₃₆, ₂₄₀ 

Sage Products Holdings III LLC
ＵＳＤ ₁, ₇₃₅, ₇₇₂ ₄. ₂₅％ due ₁₂/₁₃/₁₉ ₁, ₇₃₃, ₆₀₂ 

Scientific Games International,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₉₉₀, ₀₀₀ ₄. ₂₅％ due ₁₀/₁₈/₂₀ ₁, ₉₆₂, ₂₂₀ 

Seventy Seven Operating LLC
ＵＳＤ ₅₂₀, ₀₀₀ ₃. ₇₅％ due ₀₆/₂₅/₂₁ ₅₁₉, ₇₈₂ 

Sitel LLC
ＵＳＤ ₉₅₂, ₁₄₃ ₇. ₄₈％ due ₀₁/₃₀/₁₇ ₉₅₆, ₉₀₄ 

Southcross Energy Partners LP
ＵＳＤ ₃₃₀, ₀₀₀ ₅. ₂₅％ due ₀₈/₀₄/₂₁ ₃₃₁, ₈₅₈ 

Southcross Holdings Borrower LP
ＵＳＤ ₇₈₅, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₀₈/₀₄/₂₁ （e） ₇₈₇, ₉₄₄ 

Spin Holdco,  Inc.
ＵＳＤ ₂, ₀₁₇, ₇₅₀ ₄. ₂₅％ due ₁₁/₁₄/₁₉ ₂, ₀₀₀, ₅₉₉ 

Stallion Oilfield Holdings,  Inc.
ＵＳＤ ₂, ₉₁₅, ₈₃₉ ₈. ₀₀％ due ₀₆/₁₉/₁₈ ₂, ₉₄₈, ₆₄₂ 

Station Casinos LLC
ＵＳＤ ₃, ₁₈₃, ₃₄₅ ₄. ₂₅％ due ₀₃/₀₂/₂₀ ₃, ₁₇₀, ₄₂₀ 

STHI Holding Corp.
ＵＳＤ ₉₇₁, ₀₀₀ ₀.  ₀₀％ due ₀₈/₀₆/₂₁ （e） ₉₆₇, ₇₆₇ 

STS Operating,  Inc.
ＵＳＤ ₄₉₈, ₇₅₀ ₄. ₇₅％ due ₀₂/₁₉/₂₁ ₄₉₈, ₉₅₉ 

Stuart Weitzman Acquisition Co.  LLC
ＵＳＤ ₈₀₀, ₀₀₀ ₄. ₅₀％ due ₀₃/₀₄/₂₀ ₇₉₃, ₅₀₄ 

Summit Materials LLC
ＵＳＤ ₁, ₀₀₀, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₀₁/₃₀/₁₉ （e） ₁, ₀₀₀, ₆₃₀ 

Supervalu,  Inc.
ＵＳＤ ₈, ₀₂₅, ₅₀₂ ₄. ₅₀％ due ₀₃/₂₁/₁₉ （e） ₇, ₉₆₅, ₃₁₀ 

Syniverse Holdings,  Inc.
ＵＳＤ ₂, ₀₀₀, ₀₀₀ ₄. ₀₀％ due ₀₄/₂₃/₁₉ ₁, ₉₈₀, ₀₀₀ 

The Attachmate Group,  Inc.
ＵＳＤ ₂, ₄₀₆, ₃₃₃ ₇. ₂₅％ due ₁₁/₂₂/₁₇ ₂, ₄₃₀, ₃₉₆ 
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The Hillman Group,  Inc.
ＵＳＤ ₃₁₇, ₀₀₀ ₄. ₅₀％ due ₀₆/₃₀/₂₁ ₃₁₆, ₈₆₇ 

The Neiman Marcus Group,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₅₃₃, ₉₅₉ ₄. ₂₅％ due ₁₀/₂₅/₂₀ ₁, ₅₂₁, ₂₇₃ 

Tribune Co.
ＵＳＤ ₆, ₅₃₂, ₆₈₂ ₄. ₀₀％ due ₁₂/₂₇/₂₀ （e） ₆, ₅₁₉, ₆₁₇ 

TWCC Holding Corp.
ＵＳＤ ₇₀, ₀₀₀ ₃. ₅₀％ due ₀₂/₁₃/₁₇ ₆₉, ₁₀₃ 

Unifrax Holding Co.
ＵＳＤ ₂₁₉, ₀₀₀ ₄. ₂₅％ due ₁₁/₂₈/₁₈ ₂₁₇, ₉₀₅ 

University Support Services LLC
ＵＳＤ ₇₈₃, ₀₀₀ ₅. ₇₅％ due ₀₈/₀₇/₂₁ ₇₈₃, ₉₇₉ 

Univision Communications,  Inc.
ＵＳＤ ₇, ₃₄₃, ₇₄₇ ₄. ₀₀％ due ₀₃/₀₁/₂₀ ₇, ₂₉₃, ₂₉₅ 

UPC Financing Partnership
ＵＳＤ ₃, ₉₀₀, ₀₀₀ ₃. ₂₅％ due ₀₆/₃₀/₂₁ ₃, ₈₃₁, ₂₈₂ 

USI,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₀₀₀, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₁₂/₂₇/₁₉ （e） ₉₉₀, ₈₃₀ 

Utex Industries,  Inc.
ＵＳＤ ₄₂₆, ₀₀₀ ₅. ₀₀％ due ₀₅/₂₂/₂₁ ₄₂₆, ₀₀₀ 

Visant Corp.
ＵＳＤ ₁, ₀₀₀, ₀₀₀ ₀. ₀₀％ due ₀₈/₁₃/₂₁ （e） ₉₉₅, ₆₃₀ 
ＵＳＤ ₃, ₉₁₆, ₄₄₂ ₅. ₂₅％ due ₁₂/₂₂/₁₆ ₃, ₈₉₅, ₆₄₆ 

Viskase Companies,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₉₈₇, ₅₀₆ ₄. ₂₅％ due ₀₁/₂₂/₂₁ ₁, ₉₆₁, ₄₃₀ 

Windstream Corp.
ＵＳＤ ₁, ₇₉₈, ₄₃₁ ₃. ₅₀％ due ₀₁/₂₃/₂₀ ₁, ₇₈₉, ₄₃₉ 

WMG Acquisitions Corp.
ＵＳＤ ₄, ₉₇₄, ₉₃₇ ₃. ₇₅％ due ₀₇/₀₁/₂₀ ₄, ₈₄₄, ₃₄₅ 

WNA Holdings,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₂₃₆, ₉₁₃ ₄. ₅₀％ due ₀₆/₀₇/₂₀ ₁, ₂₃₀, ₇₂₈ 

XO Communications LLC
ＵＳＤ ₂, ₅₇₂, ₇₂₅ ₄. ₂₅％ due ₀₃/₂₀/₂₁ （e） ₂, ₅₆₃, ₇₂₁ 

Zayo Group LLC
ＵＳＤ ₇, ₄₆₇, ₀₄₁ ₄. ₀₀％ due ₀₆/₁₆/₁₉ 　 ₇, ₄₃₄, ₈₅₈ 

バンクローン合計 　 276， ₃₈4， 02₈ 
社債 （11． 2％）
AES Corp.  / VA

ＵＳＤ ₁, ₅₀₀, ₀₀₀ ₃. ₂₃％ due ₀₆/₀₁/₁₉ （b） （c） ₁, ₅₀₇, ₅₀₀ 
Ashland,  Inc.

ＵＳＤ ₁, ₅₀₀, ₀₀₀ ₃. ₈₈％ due ₀₄/₁₅/₁₈ （b） ₁, ₅₃₅, ₆₂₅ 
Bumble Bee Holdings,  Inc.

ＵＳＤ ₁, ₈₇₅, ₀₀₀ ₉. ₀₀％ due ₁₂/₁₅/₁₇ （a） （b） ₁, ₉₈₇, ₅₀₀ 
CCO Holdings LLC

ＵＳＤ ₂, ₅₅₀, ₀₀₀ ₈. ₁₃％ due ₀₄/₃₀/₂₀ （b） ₂, ₇₃₄, ₈₇₅ 
Chesapeake Energy Corp.

ＵＳＤ ₁, ₇₅₈, ₀₀₀ ₃. ₄₈％ due ₀₄/₁₅/₁₉ （b） （c） ₁, ₇₇₅, ₅₈₀ 
Chrysler Group LLC

ＵＳＤ ₉₀₀, ₀₀₀ ₈. ₀₀％ due ₀₆/₁₅/₁₉ （b） ₉₆₈, ₀₈₅ 
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Claire's Stores,  Inc.
ＵＳＤ ₄, ₀₀₀, ₀₀₀ ₉. ₀₀％ due ₀₃/₁₅/₁₉ （a） （b） ₄, ₁₆₀, ₀₀₀ 

Comstock Resources,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₀₀₀, ₀₀₀ ₇. ₇₅％ due ₀₄/₀₁/₁₉ （b） ₁, ₀₆₇, ₅₀₀ 
ＵＳＤ ₅₀₀, ₀₀₀ ₉. ₅₀％ due ₀₆/₁₅/₂₀ （b） ₅₆₂, ₅₀₀ 

Continental Airlines ₂₀₀₃-ERJ₁ Pass Through Trust
ＵＳＤ ₁, ₇₀₈, ₇₇₇ ₇. ₈₈％ due ₀₇/₀₂/₁₈ ₁, ₈₄₅, ₄₇₉ 

Continental Airlines ₂₀₀₅-ERJ₁ Pass Through Trust
ＵＳＤ ₁, ₁₄₇, ₄₁₇ ₉. ₈₀％ due ₀₄/₀₁/₂₁ ₁, ₃₁₃, ₇₉₂ 

Deluxe Corp.
ＵＳＤ ₃₇₀, ₀₀₀ ₇. ₀₀％ due ₀₃/₁₅/₁₉ （b） ₃₈₈, ₅₀₀ 

Energy XXI Gulf Coast,  Inc.
ＵＳＤ ₂, ₅₀₀, ₀₀₀ ₇. ₇₅％ due ₀₆/₁₅/₁₉ （b） ₂, ₆₁₂, ₅₀₀ 

First Data Corp.
ＵＳＤ ₁₉₀, ₀₀₀ ₇. ₃₈％ due ₀₆/₁₅/₁₉ （a） （b） ₂₀₂, ₈₂₅ 

Frontier Communications Corp.
ＵＳＤ ₆₅₀, ₀₀₀ ₈. ₁₃％ due ₁₀/₀₁/₁₈ ₇₅₆, ₂₇₅ 

GenOn Energy,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₀₀₀, ₀₀₀ ₉. ₈₈％ due ₁₀/₁₅/₂₀ （b） ₁, ₀₅₅, ₀₀₀ 

Goodman Networks,  Inc.
ＵＳＤ ₈₅₀, ₀₀₀ ₁₂. ₁₃％ due ₀₇/₀₁/₁₈ （b） ₉₂₂, ₂₅₀ 

Hardwoods Acquisition,  Inc.
ＵＳＤ ₇₄₅, ₀₀₀ ₇. ₅₀％ due ₀₈/₀₁/₂₁ （a） （b） ₇₅₈, ₀₃₈ 

KB Home
ＵＳＤ ₈₅₀, ₀₀₀ ₉. ₁₀％ due ₀₉/₁₅/₁₇ ₉₈₃, ₈₇₅ 

Lennar Corp.
ＵＳＤ ₁, ₀₀₀, ₀₀₀ ₆. ₉₅％ due ₀₆/₀₁/₁₈ ₁, ₁₀₅, ₀₀₀ 

MGM Resort International
ＵＳＤ ₃₅₀, ₀₀₀ ₁₁. ₃₈％ due ₀₃/₀₁/₁₈ ₄₄₂, ₇₅₀ 

Pittsburgh Glass Works LLC
ＵＳＤ ₁, ₆₇₅, ₀₀₀ ₈. ₀₀％ due ₁₁/₁₅/₁₈ （a） （b） ₁, ₇₈₈, ₀₆₃ 

Reynolds Group Issuer,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₉₀₀, ₀₀₀ ₉. ₀₀％ due ₀₄/₁₅/₁₉ （b） ₁, ₉₉₅, ₀₀₀ 

Ridgebury Crude Tankers LLC
ＵＳＤ ₇₈₅, ₀₀₀ ₇. ₆₃％ due ₀₃/₂₀/₁₇ （b） ₈₀₈, ₅₅₀ 

Seneca Gaming Corp.
ＵＳＤ ₄₅₀, ₀₀₀ ₈. ₂₅％ due ₁₂/₀₁/₁₈ （a） （b） ₄₇₄, ₇₅₀ 

SITEL LLC
ＵＳＤ ₂₆₇, ₀₀₀ ₁₁. ₀₀％ due ₀₈/₀₁/₁₇ （a） （b） ₂₇₉, ₀₁₅ 

Smithfield Foods,  Inc.
ＵＳＤ ₂, ₀₀₀, ₀₀₀ ₅. ₂₅％ due ₀₈/₀₁/₁₈ （a） （b） ₂, ₀₈₀, ₀₀₀ 

Sprint Communications,  Inc.
ＵＳＤ ₁₇₀, ₀₀₀ ₉. ₀₀％ due ₁₁/₁₅/₁₈ （a） ₂₀₂, ₀₈₇ 

T-Mobile USA,  Inc.
ＵＳＤ ₃₈₀, ₀₀₀ ₆. ₄₆％ due ₀₄/₂₈/₁₉ （b） ₃₉₆, ₁₅₀ 

Tops Holding Corp.
ＵＳＤ ₈₂₅, ₀₀₀ ₈. ₈₈％ due ₁₂/₁₅/₁₇ （b） ₈₈₀, ₆₈₈ 
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額面 銘柄
純資産に
占める

割合（％）
公正価値

United Surgical Partners International,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₀₀₀, ₀₀₀ ₉. ₀₀％ due ₀₄/₀₁/₂₀ （b） ₁, ₀₉₂, ₅₀₀ 

US Airways ₂₀₁₃-₁ Class B Pass Through Trust
ＵＳＤ ₈₇₅, ₀₀₀ ₅. ₃₈％ due ₁₁/₁₅/₂₁ ₉₀₃, ₄₃₇ 

VWR Funding,  Inc.
ＵＳＤ ₁, ₄₃₇, ₀₀₀ ₇. ₂₅％ due ₀₉/₁₅/₁₇ （b） ₁, ₅₁₆, ₀₃₅ 

Wells Enterprises,  Inc.
ＵＳＤ ₇₇₂, ₀₀₀ ₆. ₇₅％ due ₀₂/₀₁/₂₀ （a） （b） ₈₀₆, ₇₄₀ 

Windstream Corp.
ＵＳＤ ₁, ₂₅₀, ₀₀₀ ₇. ₈₈％ due ₁₁/₀₁/₁₇ 　 ₁, ₄₂₁, ₈₇₅ 

社債合計 　 4₃， ₃₃0， ₃₃9 
米国合計（購入費用₃21， 546， 407ドル） 　 ₃19， 714， ₃67 
債券合計（購入費用₃₈6， 610， 915ドル） 　 ₃₈4， 465， 162 
短期金融商品（₈． 1％）
シンガポール（₈． 1％）
定期預金  （₈． 1％）
DBS Bank Ltd.

ＵＳＤ ₃₁, ₅₇₂, ₈₁₂ ₀. ₀₃％ due ₀₉/₀₂/₁₄ 　 ₃₁, ₅₇₂, ₈₁₂ 
定期預金合計 　 ₃1， 572， ₈12 
シンガポール合計（購入費用₃1， 572， ₈12ドル） 　 ₃1， 572， ₈12 
短期金融商品合計（購入費用₃1， 572， ₈12ドル） 　 ₃1， 572， ₈12 
保有銘柄合計（購入費用41₈， 1₈₃， 727ドル） 107． ₃％ ドル 416， 0₃7， 974 
現金およびその他の資産を超過する負債 （7． ₃） 　 （2₈， 214， 269）
純資産 100． 0％ ドル ₃₈7， ₈2₃， 705 

（a） ₁₄₄A 証券。₁₉₃₃年証券法₁₄₄A ルールに従って、登録が免除されている有価証券。登録が免除されたまま、通常は適格機関投資家に転売が可能である。特に断りの無い限
り、当該有価証券は流動性がないとは見なされない。

（b）償還条項付き証券
（c）₂₀₁₄年 ₈ 月₃₁日時点の変動利付き証券
（d）タームローンは変動金利債務である。表示されているクーポンレートは期間末時点の利率を表している。
（e） このポジションのすべてもしくは一部は期間末時点で未決済のローン・コミットメントを表している。この購入に関連する特定の詳細は、クーポンレートを含め、決済日以

前は不明。

通貨の略称： 　
ＪＰＹ － 日本円
ＵＳＤ － 米ドル

クラスＢ - ＪＰＹクラスの為替先渡契約（2014年 ₈ 月₃1日現在）

買い カウンターパーティ 契約金額 決済日 売り 契約金額 評価益 評価（損） 純評価（損）益

ＪＰＹ HSBC Bank PLC ₂₆, ₂₃₈, ₈₆₂, ₂₉₇ ₂₀₁₄年 ₉ 月₂₆日 ＵＳＤ ₂₅₅, ₆₅₈, ₄₁₅ ドル ― ドル （₃, ₀₃₉, ₂₅₇） ドル （₃, ₀₃₉, ₂₅₇）

ＪＰＹ Royal Bank of Canada ₁₀₈, ₃₄₉, ₅₅₈ ₂₀₁₄年 ₉ 月₂₆日 ＵＳＤ ₁, ₀₄₂, ₉₈₆ ₁₆₈ ― ₁₆₈ 

ＵＳＤ Royal Bank of Canada ₂₈, ₄₈₃ ₂₀₁₄年 ₉ 月₂₆日 ＪＰＹ ₂, ₉₀₀, ₀₀₀ ₅₆₂ ― ₅₆₂ 

ＵＳＤ Royal Bank of Canada ₄, ₉₈₉, ₀₀₄ ₂₀₁₄年 ₉ 月₂₆日 ＪＰＹ ₅₁₀, ₉₀₀, ₀₀₀ ₇₀, ₂₂₇ ― ₇₀, ₂₂₇ 

ドル ₇₀, ₉₅₇ ドル （₃, ₀₃₉, ₂₅₇） ドル （₂, ₉₆₈, ₃₀₀）
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＜補足情報＞
　当ファンド（ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替ヘッジあり／為替ヘッジなし））が投資対象としている「ダ
イワ・マネーストック・マザーファンド」の決算日（2014年₁₂月 ₉ 日）と、当ファンドの決算日が異なっておりますの
で、当ファンドの決算日（₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日）現在におけるダイワ・マネーストック・マザーファンドの組入資産の内容
等を₂₅ページに併せて掲載いたしました。

■ダイワ・マネーストック・マザーファンドの主要な売買銘柄
公　 社　 債

（2014年 ₈ 月₂₀日から2015年 ₂ 月₁₉日まで）
買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付

銘 柄 金 額 銘 柄 金 額
千円 千円

₄₉₆ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₃⊘₉ ₁, ₀₉₉, ₉₉₈ 
₄₃₈ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₃⊘₂₀ ₉₉₉, ₉₉₈ 
₅₁₂ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₅⊘₁₈ ₂₉₉, ₉₉₈ 
₅₀₂ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₃⊘₃₀ ₁₉₉, ₉₉₉ 
₄₆₄ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₁⊘₁₄ ₁₄₉, ₉₉₉ 
₄₉₇ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₃⊘₁₆ ₁₄₉, ₉₉₈ 
₅₀₈ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₄⊘₂₇ ₁₀₀, ₀₀₀ 
₄₁₉ 国庫短期証券  ₂₀₁₄⊘₁₂⊘₂₂ ₉₉, ₉₉₉ 
₄₇₈ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₃⊘₁₀ ₉₉, ₉₉₉ 
₅₁₀ 国庫短期証券  ₂₀₁₅⊘₅⊘₁₂ ₉₉, ₉₉₉ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
　下記は、2015年 2 月19日現在におけるダイワ・マネーストック・マザーファンド（5， 255， 429千口）の内容です。

（1）国内（邦貨建）公社債（種類別）
₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日現在

区 分 額　面　金　額 評 価 額 組入比率
う ち Ｂ Ｂ 格
以 下 組 入
比 率

残 存 期 間 別 組 入 比 率
₅ 年以上 ₂ 年以上 ₂ 年未満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国 債 証 券 ₃, ₁₄₀, ₀₀₀ ₃, ₁₃₉, ₉₉₅ ₅₉. ₅ ― ― ― ₅₉. ₅ 

（注 ₁ ）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 ₂ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

（2）国内（邦貨建）公社債（銘柄別）
₂₀₁₅年 ₂ 月₁₉日現在

区 分 銘 柄 年 利 率 額 面 金 額 評 価 額 償 還 年 月 日
％ 千円 千円

国債証券 ₄₉₃ 国庫短期証券 ― ₉₀, ₀₀₀ ₈₉, ₉₉₉ ₂₀₁₅/₀₂/₂₃ 
₄₉₆ 国庫短期証券 ― ₁, ₁₀₀, ₀₀₀ ₁, ₀₉₉, ₉₉₉ ₂₀₁₅/₀₃/₀₉ 
₄₇₈ 国庫短期証券 ― ₁₀₀, ₀₀₀ ₉₉, ₉₉₉ ₂₀₁₅/₀₃/₁₀ 
₄₉₇ 国庫短期証券 ― ₁₅₀, ₀₀₀ ₁₄₉, ₉₉₉ ₂₀₁₅/₀₃/₁₆ 
₄₃₈ 国庫短期証券 ― ₁, ₀₀₀, ₀₀₀ ₉₉₉, ₉₉₉ ₂₀₁₅/₀₃/₂₀ 
₅₀₂ 国庫短期証券 ― ₂₀₀, ₀₀₀ ₁₉₉, ₉₉₉ ₂₀₁₅/₀₃/₃₀ 
₅₀₈ 国庫短期証券 ― ₁₀₀, ₀₀₀ ₁₀₀, ₀₀₀ ₂₀₁₅/₀₄/₂₇ 
₅₁₀ 国庫短期証券 ― ₁₀₀, ₀₀₀ ₉₉, ₉₉₉ ₂₀₁₅/₀₅/₁₂ 
₅₁₂ 国庫短期証券 ― ₃₀₀, ₀₀₀ ₂₉₉, ₉₉₈ ₂₀₁₅/₀₅/₁₈ 

合　　計
銘  柄  数 ₉銘柄 

金　　 額 ₃, ₁₄₀, ₀₀₀ ₃, ₁₃₉, ₉₉₅ 
（注）単位未満は切捨て。
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運用報告書　第 5 期　（決算日　2014年12月 9 日）

（計算期間　₂₀₁₃年₁₂月₁₀日～₂₀₁₄年₁₂月 ₉ 日）

　ダイワ・マネーストック・マザーファンドの第 ₅ 期にかかる運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。

運 用 方 針 安定した収益の確保をめざして安定運用を行ないます。
主要投資対象 円建ての債券

運 用 方 法
①円建ての債券を中心に投資し、安定した収益の確保をめざして安定運用を行ないます。
②円建資産への投資にあたっては、残存期間が ₁ 年未満、取得時においてＡ－ ₂ 格相当以上の
債券およびコマーシャル・ペーパーに投資することを基本とします。

株式組入制限 純資産総額の₁₀％以下

東京都千代田区丸の内一丁目 9 番 1 号
h t t p : / / w w w . d a i w a－a m . c o . j p /
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■当期中の基準価額の推移

年　 月　 日
基 　準 　価 　額 公 社 債

組入比率騰 落 率
円 ％ ％

（期首）₂₀₁₃年₁₂月 ₉ 日 ₁₀, ₀₃₄ ― ₆₉. ₆
₁₂月末 ₁₀, ₀₃₅ ₀. ₀ ₆₃. ₀

₂₀₁₄年 ₁ 月末 ₁₀, ₀₃₅ ₀. ₀ ₇₀. ₉
₂ 月末 ₁₀, ₀₃₆ ₀. ₀ ₆₅. ₈
₃ 月末 ₁₀, ₀₃₆ ₀. ₀ ₆₇. ₁
₄ 月末 ₁₀, ₀₃₇ ₀. ₀ ₆₉. ₁
₅ 月末 ₁₀, ₀₃₇ ₀. ₀ ₆₉. ₁
₆ 月末 ₁₀, ₀₃₇ ₀. ₀ ₆₇. ₆
₇ 月末 ₁₀, ₀₃₈ ₀. ₀ ₇₂. ₅
₈ 月末 ₁₀, ₀₃₈ ₀. ₀ ₇₃. ₁
₉ 月末 ₁₀, ₀₃₈ ₀. ₀ ₆₈. ₈
₁₀月末 ₁₀, ₀₃₉ ₀. ₀ ₆₄. ₆
₁₁月末 ₁₀, ₀₃₉ ₀. ₀ ₆₄. ₆

（期末）₂₀₁₄年₁₂月 ₉ 日 ₁₀, ₀₃₉ ₀. ₀ ₅₈. ₅
（注 ₁ ）騰落率は期首比。
（注 ₂ ） 公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）および債券先物を除き

ます。
（注 ₃ ） 当ファンドは、安定した収益の確保をめざして安定運用を行なっており、ベ

ンチマークおよび参考指数はありません。

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】

期首：₁₀, ₀₃₄円　期末：₁₀, ₀₃₉円　騰落率：₀. ₀％
【基準価額の主な変動要因】

利息収入により、基準価額は値上がりしました。
◆投資環境について

期を通じて、日銀は金融市場調節の操作目標をマネタリーベースと
する量的・質的金融緩和政策を維持しました。また、₂₀₁₄年₁₀月末に
は追加金融緩和を実施し、長期国債を中心とする資産買い入れを一層
拡大しました。このような日銀の金融政策を背景に、短期金融市場で
はおおむね低位での金利水準が続き、無担保コール翌日物金利は
₀. ₀₆％台を中心に推移しました。国庫短期証券（ ₃ カ月物）の利回り
は₀. ₀₆％程度で始まりましたが、日銀の買い入れによる需給ひっ迫等
を背景に、△₀. ₀₁％程度まで低下して期末を迎えました。

◆前期における「今後の運用方針」
資産の安全性に配慮し、短期の国債およびコール・ローン等の短

期金融資産への投資により、安定的な運用を行なってまいります。
◆ポートフォリオについて

短期の国債およびコール・ローン等の短期金融資産による安定運用
を行ないました。

◆ベンチマークとの差異について
当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークや参考

指数を設けておりません。

《今後の運用方針》
　引続き、資産の安全性に配慮し、短期の国債およびコール・ローン等
の短期金融資産への投資により、安定的な運用を行なってまいります。

10, 045

10, 040

10, 035

10, 030

10, 025

（円）

期　首
（2013. 12. 9）

期　末
（2014. 12. 9）

基準価額

■売買および取引の状況
公　 社　 債

（₂₀₁₃年₁₂月₁₀日から₂₀₁₄年₁₂月 ₉ 日まで）
買 付 額 売 付 額

国 

内

千円 千円

国 債 証 券 ₂, ₅₉₉, ₇₇₄ ― 
（ ₂, ₆₉₀, ₀₀₀） 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ₂ ）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 ₃ ）単位未満は切捨て。

■ 1 万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 ―円

有価証券取引税 ―

その他費用 ―
合　　　　　　　計 ―

（注） 費用の項目および算出法については前掲の「 ₁ 万口当りの費用の明細」の項
目の概要をご参照ください。
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■投資信託財産の構成
₂₀₁₄年₁₂月 ₉ 日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公    社    債 ₄₇₉, ₉₉₅ ₅₈. ₅ 

コ ー ル ・ ロ ー ン 等、 そ の 他 ₃₄₀, ₃₁₉ ₄₁. ₅ 

投 資 信 託 財 産 総 額 ₈₂₀, ₃₁₅ ₁₀₀. ₀ 
（注）評価額の単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
₂₀₁₄年₁₂月 ₉ 日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資 産 ₈20, ₃15, 2₈7円

コ ー ル  ・ ロ ー ン 等 ₃₄₀, ₃₁₉, ₄₄₉  
公 社 債（評価額） ₄₇₉, ₉₉₅, ₈₃₈  

（Ｂ）負 債 ―  
（Ｃ）純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） ₈20, ₃15, 2₈7  

元 本 ₈₁₇, ₁₃₆, ₉₀₈  
次 期 繰 越 損 益 金 ₃, ₁₇₈, ₃₇₉  

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 ₈17, 1₃6, 90₈口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 10, 0₃9円

＊ 期首における元本額は₈₁₅, ₈₈₁, ₇₉₃円、当期中における追加設定元本額は₃₅₈, ₁₅₃, ₃₇₈円、
同解約元本額は₃₅₆, ₈₉₈, ₂₆₃円です。

＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイワ・グロー
バル・ハイブリッド証券ファンド（為替ヘッジあり）₉₉₈円、ダイワ米国担保付貸付債権
ファンド（為替ヘッジあり）₁₁₂, ₅₉₄, ₆₆₀円、ダイワ米国担保付貸付債権ファンド（為替
ヘッジなし）₇₃, ₇₃₄, ₅₅₆円、ダイワ米国バンクローン・ファンド（為替ヘッジあり）₂₀₁₄
－₀₇　₉, ₉₆₃円、ダイワ米国バンクローン・ファンド（為替ヘッジあり）₂₀₁₄－₀₉　₉, ₉₆₃
円、ダイワ米国バンクローン・ファンド（為替ヘッジあり）₂₀₁₄－₁₁　₉, ₉₆₂円、新興国
ソブリン・豪ドルファンド（毎月決算型）₉₉₉円、新興国ソブリン・ブラジルレアルファ
ンド（毎月決算型）₉₉₉円、新興国ソブリン・ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）
₉₉₉円、アジア高利回り社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月決算型）₉₉₉円、りそな毎月
払出し・豪ドル債ファンド Ａコース₄, ₉₈₈, ₅₂₇円、りそな毎月払出し・豪ドル債ファン
ド Ｂコース₂, ₄₉₄, ₂₆₄円、りそな毎月払出し・豪ドル債ファンド Ｃコース₉₉₉, ₁₉₇円、り
そな毎月払出し・豪ドル債ファンド ₂  Ａコース₆₉₈, ₂₅₅円、りそな毎月払出し・豪ドル債
ファンド ₂  Ｂコース₄₅₈, ₈₅₃円、りそな毎月払出し・豪ドル債ファンド ₃  Ａコース
₁, ₉₉₄, ₄₁₆円、りそな毎月払出し・豪ドル債ファンド ₃  Ｂコース₆₄₈, ₁₈₆円、りそな毎月
払出し・豪ドル債ファンド ₃  Ｃコース₁₇₉, ₄₉₈円、世界優先証券ファンド（為替ヘッジあ
り／限定追加型）₉₉₈円、ＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／毎月
決算型）₃, ₉₈₈, ₈₃₂円、ＵＳ短期高利回り社債ファンド（為替ヘッジあり／年 ₁ 回決算型）
₄, ₉₈₄円、ダイワ／シュローダー・グローバル高利回りＣＢファンド（限定追加型）為替
ヘッジあり₇, ₀₀₉, ₀₀₁円、ダイワ／シュローダー・グローバル高利回りＣＢファンド（限
定追加型）為替ヘッジなし₉₀₄, ₂₂₁円、ダイワ／モルガン・スタンレー新興 ₄ カ国不動産
関連ファンド　－成長の槌音（つちおと）－　₁₁, ₀₀₀, ₀₀₀円、ダイワ／ハリス世界厳選株
ファンド・マネー・ポートフォリオ₂₇₇, ₉₃₉, ₄₈₃円、ダイワ・アセアン内需関連株ファン
ド・マネー・ポートフォリオ₁₅₅, ₆₈₁, ₁₉₇円、ダイワ米国高利回り不動産証券ファンド
₁₉, ₉₄₂, ₁₆₈円、通貨選択型ダイワ／ミレーアセット・グローバル・グレートコンシュー
マー株式ファンドⅡ 豪ドル・コース（毎月分配型）₄, ₁₈₄, ₅₁₈円、通貨選択型ダイワ／ミ
レーアセット・グローバル・グレートコンシューマー株式ファンドⅡ ブラジル・レア
ル・コース（毎月分配型）₁₂, ₉₅₂, ₀₇₈円、通貨選択型ダイワ／ミレーアセット・グローバ
ル・グレートコンシューマー株式ファンドⅡ 通貨セレクト・コース（毎月分配型）
₄, ₉₈₁, ₅₆₉円、ダイワＵＳ短期ハイ・イールド社債ファンド（為替ヘッジあり／年 ₁ 回決
算型）₁₉₉, ₂₉₅円、ダイワ先進国リートα 為替ヘッジあり（毎月分配型）₃₉₉, ₀₈₃円、ダ
イワ先進国リートα 為替ヘッジなし（毎月分配型）₉₉, ₇₇₁円、通貨選択型ダイワ先進国
リートα 円ヘッジコース（毎月分配型）₃₉₉, ₀₈₃円、通貨選択型ダイワ先進国リート
α 通貨セレクトコース（毎月分配型）₉₉, ₇₇₁円、ダイワ／ミレーアセット・グローバ
ル・グレートコンシューマー株式ファンド（為替ヘッジあり）₂₀, ₀₁₆, ₇₂₅円、ダイワ／ミ
レーアセット・グローバル・グレートコンシューマー株式ファンド（為替ヘッジなし）
₄, ₀₀₀, ₉₅₉円、ダイワ／ミレーアセット・アジア・セクターリーダー株ファンド
₄₉, ₈₅₀, ₄₄₉円、ダイワ日本株ストラテジーα（通貨選択型）－ジャパン・トリプルリター
ンズ－ 日本円・コース（毎月分配型）₃₉₈, ₇₆₄円、ダイワ日本株ストラテジーα（通貨選
択型）－ジャパン・トリプルリターンズ－ 豪ドル・コース（毎月分配型）₉₉, ₆₉₁円、ダ
イワ日本株ストラテジーα（通貨選択型）－ジャパン・トリプルリターンズ－　ブラジ
ル・レアル・コース（毎月分配型）₃₉₈, ₇₆₄円、ダイワ日本株ストラテジーα（通貨選択型）
－ジャパン・トリプルリターンズ－　米ドル・コース（毎月分配型）₃₉₈, ₇₆₄円、ダイワ
日本株ストラテジーα（通貨選択型）－ジャパン・トリプルリターンズ－ 通貨セレクト・
コース（毎月分配型）₁, ₉₉₃, ₈₂₀円、通貨選択型ダイワ米国厳選株ファンド　－イーグル
アイⅡ－　予想分配金提示型 日本円・コース₃, ₄₈₈, ₈₃₆円、通貨選択型ダイワ米国厳選株
ファンド　－イーグルアイⅡ－　予想分配金提示型 豪ドル・コース₂, ₄₉₂, ₀₂₆円、通貨選
択型ダイワ米国厳選株ファンド　－イーグルアイⅡ－　予想分配金提示型 ブラジル・レ
アル・コース₃, ₄₈₈, ₈₃₆円、通貨選択型ダイワ米国厳選株ファンド　－イーグルアイⅡ－　
予想分配金提示型 米ドル・コース₁₉, ₉₃₆, ₂₀₅円、通貨選択型ダイワ米国厳選株ファン
ド　－イーグルアイⅡ－　予想分配金提示型 通貨セレクト・コース₁₁, ₉₆₁, ₇₂₃円で
す。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は₁₀, ₀₃₉円です。

■主要な売買銘柄
公　 社　 債

（2013年12月10日から2014年12月 ₉ 日まで）
当　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　付 売　　　　　　付
銘　　　　柄 金　額 銘　　　　柄 金　額

千円 千円
₄₆₄ 国庫短期証券  ₂₀₁₅/₁/₁₄ ₁₄₉, ₉₉₉ 
₄₁₉ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₁₂/₂₂ ₉₉, ₉₉₉ 
₄₇₇ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₁₂/₈ ₉₉, ₉₉₆ 
₄₇₅ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₁₁/₂₅ ₉₉, ₉₉₂ 
₄₅₄ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₈/₂₅ ₉₉, ₉₉₀ 
₄₃₃ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₅/₂₆ ₉₉, ₉₈₈ 
₄₉₃ 国庫短期証券  ₂₀₁₅/₂/₂₃ ₈₉, ₉₉₈ 
₄₇₃ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₁₁/₁₇ ₇₉, ₉₉₅ 
₄₅₂ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₈/₁₈ ₇₉, ₉₉₁ 
₄₃₁ 国庫短期証券  ₂₀₁₄/₅/₁₉ ₇₉, ₉₉₁ 

（注 ₁ ）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 ₂ ）単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
（1）国内（邦貨建）公社債（種類別）

作成期 当　　　　　　　　　期　　　　　　　　　末

区　分 額面金額 評価額 組入比率
うちＢＢ
格 以 下
組入比率

残存期間別組入比率
₅ 年以上 ₂ 年以上 ₂ 年未満

千円 千円 ％ ％ ％ ％ ％
国債証券 ₄₈₀, ₀₀₀ ₄₇₉, ₉₉₅ ₅₈. ₅ ― ― ― ₅₈. ₅ 
（注 ₁ ）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 ₂ ）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

（2）国内（邦貨建）公社債（銘柄別）
当　　　　　　　　　期　　　　　　　　　末

区　分 銘　　柄 年利率 額面金額 評価額 償還年月日
％ 千円 千円

国債証券 ₄₇₉ 国庫短期証券 ― ₇₀, ₀₀₀ ₆₉, ₉₉₉ ₂₀₁₄/₁₂/₁₅ 
₄₁₉ 国庫短期証券 ― ₁₀₀, ₀₀₀ ₉₉, ₉₉₉ ₂₀₁₄/₁₂/₂₂ 
₄₆₄ 国庫短期証券 ― ₁₅₀, ₀₀₀ ₁₄₉, ₉₉₉ ₂₀₁₅/₀₁/₁₄ 
₄₉₀ 国庫短期証券 ― ₇₀, ₀₀₀ ₆₉, ₉₉₇ ₂₀₁₅/₀₂/₀₉ 
₄₉₃ 国庫短期証券 ― ₉₀, ₀₀₀ ₈₉, ₉₉₈ ₂₀₁₅/₀₂/₂₃ 

合計 銘柄数 ₅銘柄 
金 額 ₄₈₀, ₀₀₀ ₄₇₉, ₉₉₅ 

（注）単位未満は切捨て。
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ダイワ・マネーストック・マザーファンド

■損益の状況
当期　自₂₀₁₃年₁₂月₁₀日　至₂₀₁₄年₁₂月 ₉ 日

項 目 当 期
（Ａ）配 当 等 収 益 42₃, 2₃4円

受 取 利 息 ₄₂₃, ₂₃₄  
（Ｂ）有価証券売買損益 2, 04₈  

売 買 益 ₂, ₀₄₈  
（Ｃ）当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ） 425, 2₈2  
（Ｄ）前期繰越損益金 2, ₈0₃, ₃4₃  
（Ｅ）解 約 差 損 益 金 △  1, ₃21, ₈6₈  
（Ｆ）追加信託差損益金 1, 271, 622  
（Ｇ）合 計（Ｃ＋Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） ₃, 17₈, ₃79  

次期繰越損益金（Ｇ） ₃, 17₈, ₃79  
（注 ₁ ） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 ₂ ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

《お知らせ》
●書面決議手続きの改正について

　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、2014年12月 1 日施行の法改正により以下の点が変更されたことに
伴い、信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・ 書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」から「受益

者の保有する議決権の ₃ 分の 2 以上の賛成を得ること」に変更されました。
・ 投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とされてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽

微なものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりました。
・ 書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定について、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当します。）

には適用されなくなりました。
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