
東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
お問い合わせ先（コールセンター）
TEL 0 1 2 0 ― 1 0 6 2 1 2
　　　（営業日の 9：00～17：00)
h t t p : / /www .da iwa－am . co . j p /

<3123>

受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
さて、「エマージング好配当株ファンド　
－予想分配金提示型－」は、このたび、第54
期の決算を行ないました。
ここに、第49期～第54期中の運用状況をご
報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

運用報告書（全体版）
第49期（決算日　2015年 5 月26日）
第50期（決算日　2015年 6 月26日）
第51期（決算日　2015年 7 月27日）
第52期（決算日　2015年 8 月26日）
第53期（決算日　2015年 9 月28日）
第54期（決算日　2015年10月26日）

エマージング好配当株ファンド
－予想分配金提示型－

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 約10年間（2011年 5 月 6 日～2021年 4 月26日）
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象

ベビーファンド エマージング好配当株マザーファンド
の受益証券

エマージング好配当株
マザーファンド

イ ．エマージング諸国の金融商品取引
所上場株式および店頭登録株式（上
場予定および店頭登録予定を含みま
す。）

ロ ．エマージング諸国の企業のＤＲ
（預託証券）

マザーファンドの
運 用 方 法

①主として、エマージング諸国の企業の株式（ＤＲを含みま
す。以下同じ。）に投資を行ない、安定的な配当等収益の確保と
株式の値上がり益の獲得による信託財産の成長をめざします。
②ポートフォリオの構築にあたっては、以下の方針を基本とし
ます。
　イ ．エマージング諸国の企業の株式の中から、時価総額や流
動性等を勘案して投資対象銘柄を選定します。

　ロ ．投資対象銘柄から、配当利回りの水準や財務健全性、配
当の成長性等に着目して組入候補銘柄を決定します。

　ハ ．組入候補銘柄から、国・地域および業種の分散や株価バ
リュエーションを考慮し、ポートフォリオを構築します。

③外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・アセット・マネジ
メント（アメリカ）リミテッド、ダイワ・アセット・マネジメ
ント（ヨーロッパ）リミテッド、ダイワ・アセット・マネジメ
ント（ホンコン）リミテッド、ダイワ・アセット・マネジメン
ト（シンガポール）リミテッドおよびダイワ・ポートフォリ
オ・アドバイザリー（インド）プライベート・リミテッドの助
言を受けます。
④株式の組入比率は、通常の状態で高位に維持することを基本
とします。
⑤為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則として行
ないません。

組 入 制 限

ベビーファンドの
マザーファンド組入上限比率

無制限
マザーファンドの
株式組入上限比率

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価益を含
みます。）等とし、2013年12月までは、原則として、配当等収益
の水準を考慮して決定した額を分配することをめざします。た
だし、分配対象額が少額の場合には、分配を行なわないことが
あります。2014年 1 月以降は、原則として、分配対象額の範囲
内で、下記イ．およびロ．に基づき分配します。ただし、分配
対象額が少額の場合には、分配を行なわないことがあります。
　イ ．計算期末の前営業日の基準価額（ 1万口当り。既払分配
金を加算しません。）が11, 000円未満の場合、原則として、
配当等収益の水準を考慮して決定した額を分配することを
めざします。

　ロ ．計算期末の前営業日の基準価額が11, 000円以上の場合、
原則として、当該基準価額に応じ、下記の金額（ 1万口当
り）を分配することをめざします。

　　ａ．11, 000円以上12, 000円未満の場合・・・100円
　　ｂ．12, 000円以上13, 000円未満の場合・・・200円
　　ｃ．13, 000円以上14, 000円未満の場合・・・300円
　　ｄ．14, 000円以上15, 000円未満の場合・・・400円
　　ｅ．15, 000円以上の場合　　　　　　・・・500円
　 なお、計算期末の前営業日から当該計算期末までに基準価額
が急激に変動した場合等には、上記の分配を行なわないこと
があります。

当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行ないます。ファミリーファン
ド方式とは、受益者からの資金をまとめてベビーファンド（当ファンド）とし、
その資金を主としてマザーファンドの受益証券に投資して、実質的な運用をマザ
ーファンドで行なう仕組みです。



エマージング好配当株ファンド　－予想分配金提示型－

 最近30期の運用実績

決　　算　　期
基　　準　　価　　額 ＭＳＣＩ ＥＭ指数

（配当込み、円換算） 株 式
組入比率

株式先物
比 率

投資信託
証 券
組入比率

純 資 産
総　 額

（分配落）税 込 み
分 配 金

期 中
騰 落 率（参考指数）

期 中
騰 落 率

円 円 % % % % % 百万円
25期末（2013年 5 月27日） 13, 327 10 3. 1 11, 770 2. 1 94. 6 ─ 1. 4 506 
26期末（2013年 6 月26日） 11, 419 30 △ 14. 1 9, 938 △  15. 6 91. 5 ─ 1. 4 433 
27期末（2013年 7 月26日） 12, 344 30 8. 4 10, 961 10. 3 93. 3 ─ 1. 4 469 
28期末（2013年 8 月26日） 11, 960 30 △ 2. 9 10, 590 △  3. 4 93. 6 ─ ─ 454 
29期末（2013年 9 月26日） 12, 441 30 4. 3 11, 420 7. 8 95. 2 ─ ─ 472 
30期末（2013年10月28日） 12, 555 30 1. 2 11, 571 1. 3 94. 1 ─ ─ 477 
31期末（2013年11月26日） 12, 710 30 1. 5 11, 848 2. 4 92. 9 ─ 2. 3 482 
32期末（2013年12月26日） 12, 892 30 1. 7 12, 067 1. 8 95. 0 ─ 2. 2 489 
33期末（2014年 1 月27日） 11, 716 200 △ 7. 6 11, 251 △  6. 8 89. 6 ─ 2. 2 445 
34期末（2014年 2 月26日） 11, 592 100 △ 0. 2 11, 327 0. 7 91. 9 ─ ─ 441 
35期末（2014年 3 月26日） 11, 538 100 0. 4 11, 396 0. 6 94. 6 ─ ─ 439 
36期末（2014年 4 月28日） 11, 582 100 1. 2 11, 817 3. 7 91. 6 ─ ─ 440 
37期末（2014年 5 月26日） 11, 729 100 2. 1 12, 416 5. 1 93. 0 ─ ─ 446 
38期末（2014年 6 月26日） 11, 722 100 0. 8 12, 431 0. 1 94. 1 ─ ─ 446 
39期末（2014年 7 月28日） 11, 919 200 3. 4 12, 958 4. 2 94. 1 ─ ─ 453 
40期末（2014年 8 月26日） 12, 111 200 3. 3 13, 362 3. 1 94. 2 ─ ─ 461 
41期末（2014年 9 月26日） 11, 738 200 △ 1. 4 13, 195 △  1. 2 91. 7 ─ 0. 6 451 
42期末（2014年10月27日） 11, 188 100 △ 3. 8 12, 610 △  4. 4 91. 0 ─ 0. 6 430 
43期末（2014年11月26日） 12, 270 200 11. 5 14, 116 11. 9 92. 0 ─ 0. 7 471 
44期末（2014年12月26日） 11, 739 100 △ 3. 5 13, 601 △  3. 6 93. 7 ─ 0. 6 451 
45期末（2015年 1 月26日） 11, 819 100 1. 5 13, 893 2. 1 74. 9 ─ 1. 8 1, 393 
46期末（2015年 2 月26日） 11, 688 100 △ 0. 3 14, 101 1. 5 87. 5 ─ 2. 2 2, 899 
47期末（2015年 3 月26日） 11, 313 100 △ 2. 4 13, 926 △  1. 2 90. 0 ─ 3. 5 3, 493 
48期末（2015年 4 月27日） 11, 816 200 6. 2 15, 101 8. 4 89. 2 ─ 2. 0 4, 098 
49期末（2015年 5 月26日） 11, 764 100 0. 4 15, 118 0. 1 89. 4 ─ 1. 8 4, 310 
50期末（2015年 6 月26日） 11, 510 100 △ 1. 3 14, 711 △  2. 7 92. 4 ─ 1. 6 4, 615 
51期末（2015年 7 月27日） 10, 811 20 △ 5. 9 13, 652 △  7. 2 90. 8 ─ 1. 7 4, 418 
52期末（2015年 8 月26日） 9, 279 20 △ 14. 0 11, 413 △  16. 4 89. 8 ─ 3. 6 3, 818 
53期末（2015年 9 月28日） 9, 205 20 △ 0. 6 11, 581 1. 5 90. 9 ─ 3. 7 3, 788 
54期末（2015年10月26日） 9, 789 20 6. 6 12, 839 10. 9 92. 8 ─ 3. 1 3, 987 

（注 1）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 2） ＭＳＣＩ ＥＭ指数（配当込み、円換算）は、ＭＳＣＩ Inc. の承諾を得て、ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（配当込み、

米ドルベース）をもとに円換算し、当ファンド設定日を10, 000として大和投資信託が計算したものです。
（注 3）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 4）組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 5）株式先物比率は買建比率－売建比率です。
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エマージング好配当株ファンド　－予想分配金提示型－

■基準価額・騰落率
第49期首：11, 816円　 
第54期末：  9, 789円（既払分配金280円） 
騰 落 率：△15. 0%（分配金再投資ベース） 

■基準価額の主な変動要因
新興国の高配当株式に投資した結果、株式では、原油価格の下落から株価が下落したブラジルやロ
シアがマイナス要因となり、また為替でも、ブラジル・レアルやロシア・ルーブル等の資源国通貨の
下落がマイナス要因となり、基準価額は値下がりしました。

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示
すものであり、お客さまの損益の状況を示すものではありません。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまが利用するコースにより異なります。また、分配金の課税条件は、ファンドの購入価額により
異なります。

《運用経過》

 基準価額等の推移について
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エマージング好配当株ファンド　－予想分配金提示型－

年　　月　　日
基　準　価　額 ＭＳＣＩ ＥＭ指数

（配当込み、円換算） 株 式
組入比率

株式先物
比 率

投資信託
証 券
組入比率騰  落  率 （参考指数） 騰 落 率

円 % % % % %

第49期
（期 首）2015年 4 月27日 11, 816 ─ 15, 101 ─ 89. 2 ─ 2. 0 

4 月末　 11, 763 △ 0. 4 15, 100 △  0. 0 89. 3 ─ 2. 0 
（期 末）2015年 5 月26日 11, 864 0. 4 15, 118 0. 1 89. 4 ─ 1. 8 

第50期
（期 首）2015年 5 月26日 11, 764 ─ 15, 118 ─ 89. 4 ─ 1. 8 

5 月末　 11, 788 0. 2 14, 987 △  0. 9 90. 2 ─ 1. 7 
（期 末）2015年 6 月26日 11, 610 △ 1. 3 14, 711 △  2. 7 92. 4 ─ 1. 6 

第51期
（期 首）2015年 6 月26日 11, 510 ─ 14, 711 ─ 92. 4 ─ 1. 6 

6 月末　 11, 099 △ 3. 6 14, 187 △  3. 6 93. 4 ─ 1. 6 
（期 末）2015年 7 月27日 10, 831 △ 5. 9 13, 652 △  7. 2 90. 8 ─ 1. 7 

第52期
（期 首）2015年 7 月27日 10, 811 ─ 13, 652 ─ 90. 8 ─ 1. 7 

7 月末　 10, 734 △ 0. 7 13, 452 △  1. 5 91. 8 ─ 3. 1 
（期 末）2015年 8 月26日 9, 299 △ 14. 0 11, 413 △  16. 4 89. 8 ─ 3. 6 

第53期
（期 首）2015年 8 月26日 9, 279 ─ 11, 413 ─ 89. 8 ─ 3. 6 

8 月末　 9, 667 4. 2 12, 083 5. 9 92. 5 ─ 3. 5 
（期 末）2015年 9 月28日 9, 225 △ 0. 6 11, 581 1. 5 90. 9 ─ 3. 7 

第54期
（期 首）2015年 9 月28日 9, 205 ─ 11, 581 ─ 90. 9 ─ 3. 7 

9 月末　 9, 065 △ 1. 5 11, 355 △  2. 0 90. 0 ─ 3. 7 
（期 末）2015年10月26日 9, 809 6. 6 12, 839 10. 9 92. 8 ─ 3. 1 

（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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エマージング好配当株ファンド　－予想分配金提示型－

 投資環境について

○新興国株式市況
新興国株式市況は、欧州における金利の上昇やＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）議長による米国
株は割高とする発言に加え、急騰していた中国株式市況の調整が続いたことで、下落基調で始まりま
した。その後も、ギリシャ財政問題懸念の再燃や中国における景気刺激策への期待後退から、下落が
続きました。2015年 8 月中旬には、中国人民銀行が人民元の切下げに踏み切り、その他の新興国の通
貨も下落するなどリスクオフの動きから下落が加速しました。しかしその後は、中国人民銀行による
金融緩和策の発表が好感され、徐々に下値を固める展開となりました。10月に入ると、米国における
利上げ懸念の後退や欧州における金融緩和期待から、新興国株式市況は反発に転じました。
○新興国為替相場

新興国為替相場は、米国での利上げ観測や新興国の経済成長鈍化懸念から下落して始まりました。
中国人民銀行が人民元の切下げを発表したことや資源価格が下落したことも、下落を加速させる要因
となりました。しかし2015年 9 月以降は、中国における景気刺激期待や米国における利上げ懸念の後
退等から、新興国通貨は緩やかに値を戻し始めました。

 前作成期間末における「今後の運用方針」

○当ファンド
「エマージング好配当株マザーファンド」の受益証券を高位に組入れ、安定的な配当等収益の確保
と株式の値上がり益の獲得による信託財産の成長をめざします。
○エマージング好配当株マザーファンド

予想配当利回りが高いと思われる銘柄の中から、企業の成長性・安定性などのファンダメンタルズ
に対して割安と判断される銘柄を中心に組入れます。強固なバランスシート、潤沢なキャッシュフ
ローが望める企業を中心に、ポートフォリオを構築してまいります。
市場規模の大きな中国、台湾、南アフリカ等に加え、経済構造改革の進ちょくが期待されるメキシ
コ、インド、インドネシア等にも注目しております。
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 ポートフォリオについて

○当ファンド
「エマージング好配当株マザーファンド」の受益証券を高位に組入れ、安定的な配当等収益の確保
と株式の値上がり益の獲得による信託財産の成長をめざしました。
○エマージング好配当株マザーファンド

個別銘柄の選択に関しては、高い配当利回りが期待される銘柄の中から、特に利益やキャッシュフ
ロー等の業績成長や負債比率等の財務体質の健全性を考慮し、ポートフォリオに組入れました。また
株価の水準にも注意を払い、相対的に割安感がある企業を中心に組入れを行ないました。具体的な企
業としては、中国における景気刺激策の恩恵を受けるCHINA CONSTRUCTION BANK（金融）、
SHIMAO PROPERTY（金融）等の企業を組入上位としました。また米ドル高の恩恵を受ける韓国の
SAMSUNG ELECTRONICS（情報技術）や台湾の TAIWAN SEMICONDUCTOR（情報技術）な
ども上位に組入れました。

 ベンチマークとの差異について

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。当ファンドは運用スキー
ム上、参考指数と比較して高配当株に多く投資をしています。参考指数は新興国株式市場の動向を表す
代表的な指数として掲載しております。

（％）
15. 0
10. 0
5. 0
0. 0
-5. 0
-10. 0
-15. 0
-20. 0

第49期
（2015. 4. 27～
　2015. 5. 26）
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（2015. 5. 26～
　2015. 6. 26）

第51期
（2015. 6. 26～
　2015. 7. 27）

第52期
（2015. 7. 27～
　2015. 8. 26）

第53期
（2015. 8. 26～
　2015. 9. 28）

第54期
（2015. 9. 28～
　  2015. 10. 26）

基準価額
MＳＣＩ ＥM指数
（配当込み、円換算）
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 分配金について

1 万口当り分配金（税込み）は、第49期および第50期はそれぞれ100円、第51期から第54期はそれぞ
れ20円といたしました。
収益分配金の決定根拠は下記の「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項　　　　目
第49期 第50期 第51期 第52期 第53期 第54期

2015年 4 月28日 2015年 5 月27日 2015年 6 月27日 2015年 7 月28日 2015年 8 月27日 2015年 9 月29日
～2015年 5 月26日 ～2015年 6 月26日 ～2015年 7 月27日 ～2015年 8 月26日 ～2015年 9 月28日 ～2015年10月26日

当期分配金（税込み）（円） 100 100 20 20 20 20 
対基準価額比率（％） 0. 84 0. 86 0. 18 0. 22 0. 22 0. 20 
当期の収益 （円） 64 43 19 20 ─ 20 
当期の収益以外（円） 35 56 0 ─  20 ─  

翌期繰越分配対象額 （円） 2, 146 2, 097 2, 097 2, 111 2, 091 2, 106 
（注 1） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」は「収益調整金」

および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
（注 2）円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。
（注 3）当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項　　　　目 第49期 第50期 第51期 第52期 第53期 第54期

（ａ）経費控除後の配当等収益 41. 57円 43. 64円 19. 89円 33. 95円  0. 00円 34. 57円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 22. 94  0. 00  0. 00  0. 00  0. 00  0. 00
（ｃ）収益調整金 1, 909. 50 1, 947. 04 1, 950. 40 1, 953. 64 1, 953. 69 1, 953. 88
（ｄ）分配準備積立金 272. 78 206. 38 147. 04 144. 36 158. 27 138. 10
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 2, 246. 80 2, 197. 07 2, 117. 34 2, 131. 97 2, 111. 97 2, 126. 57
（ｆ）分配金 100. 00 100. 00 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 2, 146. 80 2, 097. 07 2, 097. 34 2, 111. 97 2, 091. 97 2, 106. 57
（注）下線を付した該当項目から分配金を計上しています。
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エマージング好配当株ファンド　－予想分配金提示型－

《今後の運用方針》
○当ファンド

「エマージング好配当株マザーファンド」の受益証券を高位に組入れ、安定的な配当等収益の確保
と株式の値上がり益の獲得による信託財産の成長をめざします。
○エマージング好配当株マザーファンド

予想配当利回りが高いと思われる銘柄の中から、企業の成長性・安定性などのファンダメンタルズ
に対して割安と判断される銘柄を中心に組入れます。強固なバランスシート、潤沢なキャッシュフ
ローが望める企業を中心に、ポートフォリオを構築してまいります。
市場規模の大きな中国、台湾、南アフリカ等に加え、経済構造改革の進ちょくが期待されるメキシ
コ、インド等にも注目しております。また、欧州先進国の景気回復の恩恵を受けるポーランド、チェ
コ等にも投資の機会があると考えます。

7
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エマージング好配当株ファンド　－予想分配金提示型－

 1万口当りの費用の明細

項　　　目

第49期～第54期

項　　目　　の　　概　　要（2015. 4. 28～2015. 10. 26）

金　　額 比　　率

信託報酬  90円 0. 847％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　期中の平均基準価額は10, 615円です。

（投信会社）  （43）  （0. 402） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価

（販売会社）  （43）  （0. 402） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価

（受託銀行）  （5）  （0. 042） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  53   0. 496  売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株式）  （52）  （0. 490） 

（投資信託証券）  （1）  （0. 006） 

有価証券取引税  16   0. 148  有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式）  （16）  （0. 148） 

その他費用  11   0. 101  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用）  （9）  （0. 089） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用）  （0）  （0. 002） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（その他）  （1）  （0. 010） 信託事務の処理等に関するその他の費用

合　　 計  169   1. 592  
（注 1） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出し

た結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額の
うち、このファンドに対応するものを含みます。

（注 2）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）比率欄は 1万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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エマージング好配当株ファンド　－予想分配金提示型－

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（2015年 4 月28日から2015年10月26日まで）
決　算　期 第　49　期　～　第　54　期

設　　定 解　　約
口　数 金　額 口　数 金　額

千口 千円 千口 千円 

エマージング好配当株
マザーファンド 596, 799 894, 700 194, 958 265, 700 

（注）単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況

　当作成期間（第49期～第54期）中における利害関係
人との取引はありません。   

■組入資産明細表
親投資信託残高

種　　類 第 48 期 末 第 54 期 末
口　数 口　数 評　価　額

千口 千口 千円 
エマージング好配当株
マザーファンド 2, 543, 716 2, 945, 557 3, 936, 148 

（注）単位未満は切捨て。

■投資信託財産の構成
2015年10月26日現在

項　　　　　　目 第　54　期　末
評　価　額 比　　率

千円 ％ 
エマージング好配当株
マザーファンド 3, 936, 148 98. 1 

コール・ローン等、その他 76, 480 1. 9 
投資信託財産総額 4, 012, 629 100. 0 
（注 1）
（注 2）

（注 3）

評価額の単位未満は切捨て。
外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資
信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、10月26日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
121. 14円、 1香港ドル＝15. 63円、 1台湾ドル＝3. 74円、 1トルコ・リラ＝
41. 72円、 1メキシコ・ペソ＝7. 32円、 1フィリピン・ペソ＝2. 61円、100
チリ・ペソ＝17. 64円、 1インド・ルピー＝1. 88円、100インドネシア・ル
ピア＝0. 89円、 1スリランカ・ルピー＝0. 86円、 1モロッコ・ディルハム
＝12. 37円、 1ブラジル・レアル＝31. 25円、 1チェコ・コルナ＝4. 92円、
100韓国ウォン＝10. 66円、 1マレーシア・リンギット＝28. 48円、 1南アフ
リカ・ランド＝8. 90円、 1タイ・バーツ＝3. 40円、 1ポーランド・ズロチ
＝31. 39円、100ハンガリー・フォリント＝42. 81円です。  
エマージング好配当株マザーファンドにおいて、第54期末における外貨建
純資産（3, 946, 743千円）の投資信託財産総額（4, 006, 250千円）に対する
比率は、98. 5%です。

■ 投信会社（自社）による当ファンドの設定・解約および
保有状況
第 49 期 首
保 有 額

当作成期間中
設 定 額

当作成期間中
解 約 額

第 54 期 末
保 有 額 取 引 の 理 由

百万円 百万円 百万円 百万円

379 ─ 379 ─ 当初設定時におけ
る取得とその処分

（注１）金額は元本ベース。
（注２）単位未満は切捨て。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
（2015年 4 月28日から2015年10月26日まで）

項　　　　　目
第　49　期　～　第　54　期

エマージング好配当株マザーファンド
（ａ）期中の株式売買金額 7, 511, 928千円 
（b）期中の平均組入株式時価総額 3, 813, 625千円 
（ c）売買高比率（ａ）／（ｂ） 1. 96 
（注 1）（b）は各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注 2）単位未満は切捨て。
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エマージング好配当株ファンド　－予想分配金提示型－

■資産、負債、元本および基準価額の状況
(2015年 5 月26日)､ (2015年 6 月26日)､ (2015年 7 月27日)､ (2015年 8 月26日)､ (2015年 9 月28日)､ (2015年10月26日) 現在

項 目 第49期末 第50期末 第51期末 第52期末 第53期末 第54期末
（Ａ）資産 4, 376, 591, 391円 4, 662, 180, 454円 4, 437, 436, 139円 3, 856, 477, 642円 3, 803, 612, 066円 4, 012, 629, 182円

コール・ローン等 146, 072, 133  127, 562, 924  26, 954, 608  95, 331, 588  38, 648, 703  20, 780, 860  
エマージング好配当株
マザーファンド（評価額） 4, 230, 519, 258  4, 534, 617, 530  4, 410, 481, 531  3, 736, 146, 054  3, 764, 963, 363  3, 936, 148, 322  
未収入金 ─  ─  ─  25, 000, 000  ─  55, 700, 000  

（Ｂ）負債 65, 883, 906  46, 578, 699  19, 261, 450  37, 863, 154  14, 825, 080  25, 314, 536  
未払収益分配金 36, 642, 660  40, 100, 979  8, 173, 318  8, 231, 022  8, 232, 264  8, 146, 542  
未払解約金 23, 570, 000  ─  4, 502, 643  23, 506, 025  507, 846  11, 975, 320  
未払信託報酬 5, 653, 371  6, 439, 482  6, 526, 612  6, 048, 103  5, 988, 030  5, 079, 671  
その他未払費用 17, 875  38, 238  58, 877  78, 004  96, 940  113, 003  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 4, 310, 707, 485  4, 615, 601, 755  4, 418, 174, 689  3, 818, 614, 488  3, 788, 786, 986  3, 987, 314, 646  
元本 3, 664, 266, 083  4, 010, 097, 977  4, 086, 659, 302  4, 115, 511, 117  4, 116, 132, 113  4, 073, 271, 276  
次期繰越損益金 646, 441, 402  605, 503, 778  331, 515, 387  △  296, 896, 629  △  327, 345, 127  △  85, 956, 630  

（Ｄ）受益権総口数 3, 664, 266, 083口 4, 010, 097, 977口 4, 086, 659, 302口 4, 115, 511, 117口 4, 116, 132, 113口 4, 073, 271, 276口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 11, 764円 11, 510円 10, 811円 9, 279円 9, 205円 9, 789円

＊第48期末における元本額は3, 468, 469, 785円、当作成期間（第49期～第54期）中における追加設定元本額は1, 090, 442, 163円、同解約元本額は485, 640, 672円です。 
＊第54期末の計算口数当りの純資産額は9, 789円です。   
＊第54期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は85, 956, 630円です。 

■損益の状況
第49期　自2015年 4 月28日  至2015年 5 月26日　　第51期　自2015年 6 月27日  至2015年 7 月27日　　第53期　自2015年 8 月27日　至2015年 9 月28日
第50期　自2015年 5 月27日  至2015年 6 月26日　　第52期　自2015年 7 月28日  至2015年 8 月26日　　第54期　自2015年 9 月29日　至2015年10月26日

項 目 第49期 第50期 第51期 第52期 第53期 第54期
（Ａ）配当等収益 6, 334円 8, 872円 1, 725円 3, 105円 2, 178円 1, 229円

受取利息 6, 334  8, 872  1, 725  3, 105  2, 178  1, 229  
（Ｂ）有価証券売買損益 29, 306, 930  △  48, 027, 786  △  268, 947, 653  △  614, 955, 554  △  16, 198, 773  251, 004, 981  

売買益 29, 318, 514  3, 109, 903  182, 527  4, 341, 621  ─  252, 184, 534  
売買損 △  11, 584  △  51, 137, 689  △  269, 130, 180  △  619, 297, 175  △  16, 198, 773  △  1, 179, 553  

（Ｃ）信託報酬等 △  5, 671, 246  △  6, 459, 845  △  6, 547, 251  △  6, 067, 230  △  6, 006, 966  △  5, 095, 734  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 23, 642, 018  △  54, 478, 759  △  275, 493, 179  △  621, 019, 679  △  22, 203, 561  245, 910, 476  
（Ｅ）前期繰越損益金 99, 955, 459  82, 763, 665  △  11, 801, 997  △  292, 333, 452  △  921, 465, 471  △  940, 844, 538  
（Ｆ）追加信託差損益金 559, 486, 585  617, 319, 851  626, 983, 881  624, 687, 524  624, 556, 169  617, 123, 974  
（配当等相当額） （ 699, 693, 297） （ 780, 782, 693） （ 797, 064, 003） （ 804, 026, 748） （ 804, 167, 067） （ 795, 869, 126） 
（売買損益相当額） （△ 140, 206, 712） （△ 163, 462, 842） （△ 170, 080, 122） （△ 179, 339, 224） （△ 179, 610, 898） （△ 178, 745, 152） 

（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 683, 084, 062  645, 604, 757  339, 688, 705  △  288, 665, 607  △  319, 112, 863  △  77, 810, 088  
（Ｈ）収益分配金 △  36, 642, 660  △  40, 100, 979  △  8, 173, 318  △  8, 231, 022  △  8, 232, 264  △  8, 146, 542  

次期繰越損益金（Ｇ＋Ｈ） 646, 441, 402  605, 503, 778  331, 515, 387  △  296, 896, 629  △  327, 345, 127  △  85, 956, 630  
追加信託差損益金 559, 486, 585  617, 319, 851  626, 983, 881  624, 687, 524  624, 556, 169  617, 123, 974  
（配当等相当額） （ 699, 693, 297） （ 780, 782, 693） （ 797, 064, 003） （ 804, 026, 748） （ 804, 167, 067） （ 795, 869, 126） 
（売買損益相当額） （△ 140, 206, 712） （△ 163, 462, 842） （△ 170, 080, 122） （△ 179, 339, 224） （△ 179, 610, 898） （△ 178, 745, 152） 
分配準備積立金 86, 954, 817  60, 165, 463  60, 050, 433  65, 157, 306  56, 916, 651  62, 194, 037  
繰越損益金 ─  △  71, 981, 536  △  355, 518, 927  △  986, 741, 459  △  1, 008, 817, 947  △  765, 274, 641  

（注 1）信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しております。
（注 2）追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。
（注 3）収益分配金の計算過程は11ページの「収益分配金の計算過程（総額）」の表を参照。
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エマージング好配当株ファンド　－予想分配金提示型－

分配金の課税上の取扱いについて
・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）
を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。
・普通分配金については、20. 315％（所得税15％、復興特別所得税0. 315％および地方税 5％）の税率による源泉徴収が行なわれ、
申告不要制度が適用されます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税（配当控除の適用はありません。）を選択
することもできます。
・法人の受益者の場合、税率が異なります。
・税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。
・課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」の適用対象です。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問
い合わせください。

《訂正のお知らせ》
　作成対象期間の末日が2015年 4 月27日の交付運用報告書および運用報告書（全体版）につきまして、「 1万口当りの費用の明細」の
表の「項目の概要」における次の記載にて下線部が不要でした。お詫び申し上げますとともに、下線部を除いてお読み替えください
ますようお願い申し上げます。

　「期中の平均基準価額（月末値の平均値）は11, 776円です。」

収　　益　　分　　配　　金　　の　　お　　知　　ら　　せ

１ 万 口 当 り 分 配 金
第49期 第50期 第51期 第52期 第53期 第54期
100円 100円 20円 20円 20円 20円

（単　　価） （11, 764円）（11, 510円）（10, 811円）（9, 279円） （9, 205円） （9, 789円）
●＜分配金再投資コース＞をご利用の方の税引き分配金は、上記（　）内の基準価額に基づいて自動的に再投資いたしました。

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 第49期 第50期 第51期 第52期 第53期 第54期

（ａ）経費控除後の配当等収益 15, 233, 720円 17, 502, 777円 8, 129, 969円 13, 975, 055円  0円 14, 085, 041円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 8, 408, 298  0  0  0  0  0
（ｃ）収益調整金 699, 693, 297 780, 782, 693 797, 064, 003 804, 026, 748 804, 167, 067 795, 869, 126
（ｄ）分配準備積立金 99, 955, 459 82, 763, 665 60, 093, 782 59, 413, 273 65, 148, 915 56, 255, 538
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 823, 290, 774 881, 049, 135 865, 287, 754 877, 415, 076 869, 315, 982 866, 209, 705
（ｆ）分配金 36, 642, 660 40, 100, 979 8, 173, 318 8, 231, 022 8, 232, 264 8, 146, 542
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 786, 648, 114 840, 948, 156 857, 114, 436 869, 184, 054 861, 083, 718 858, 063, 163
（ｈ）受益権総口数 3, 664, 266, 083口 4, 010, 097, 977口 4, 086, 659, 302口 4, 115, 511, 117口 4, 116, 132, 113口 4, 073, 271, 276口
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銘　　　　　　柄
2015年10月26日現在

株　数
評　 価 　額 業  種  等

外貨建金額 邦貨換算金額
百株 千アメリカ・ドル 千円

（アメリカ）
GRUPO AEROPORTUARIO CEN-ADR 160 674 81, 716 資本財・サービス
MOBILE TELESYSTEMS-SP ADR 600 453 54, 876 電気通信サービス
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR 480 1, 078 130, 656 情報技術
PETROLEO BRASIL-SP PREF  ADR 1, 100 453 54, 900 エネルギー
VALE SA-SP PREF ADR 1, 100 421 51, 036 素材
INFOSYS LTD-SP ADR 300 558 67, 668 情報技術
LUKOIL PJSC-SPON ADR 210 783 94, 888 エネルギー
BANCO SANTANDER-CHILE-ADR 550 1, 087 131, 721 金融
アメリカ・ドル
通 貨 計

株数、金額 4, 500 5, 509 667, 465 
銘柄数 <比率> 8銘柄 <16. 9%> 

百株 千香港ドル 千円
（香港）
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL-H 7, 000 4, 039 63, 129 エネルギー
SHENZHEN EXPRESSWAY CO-H 9, 000 5, 364 83, 839 資本財・サービス

銘　　　　　　柄
2015年10月26日現在

株　数
評　 価 　額 業  種  等

外貨建金額 邦貨換算金額
百株 千香港ドル 千円

TONGDA GROUP HOLDINGS LTD 5, 000 800 12, 504 情報技術
TENCENT HOLDINGS LTD 90 1, 342 20, 987 情報技術
SKYWORTH DIGITAL HLDGS LTD 3, 000 1, 866 29, 165 一般消費財・サービス
SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD 7, 535 10, 383 162, 289 金融
HUANENG POWER INTL INC-H 740 694 10, 860 公益事業
CHINA CONSTRUCTION BANK-H 23, 000 13, 455 210, 301 金融
CHINA MOBILE LTD 290 2, 707 42, 312 電気通信サービス
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 1, 000 1, 954 30, 541 一般消費財・サービス
XINJIANG GOLDWIND SCI&TEC-H 3, 200 4, 992 78, 024 資本財・サービス
GREAT WALL MOTOR COMPANY-H 4, 900 4, 875 76, 204 一般消費財・サービス
CHINA STATE CONSTRUCTION INT 2, 400 2, 913 45, 539 資本財・サービス
BANK OF CHINA LTD-H 10, 500 4, 021 62, 856 金融
香 港 ド ル
通 貨 計

株数、金額 77, 655 59, 408 928, 557 
銘柄数 <比率> 14銘柄 <23. 6%> 

12

＜補足情報＞
　当ファンド（エマージング好配当株ファンド　－予想分配金提示型－）が投資対象としている「エマージング好配当
株マザーファンド」の決算日（2015年 4 月27日）と当ファンドの決算日が異なっておりますので、当ファンドの第54期
の決算日（2015年10月26日）現在におけるエマージング好配当株マザーファンドの組入資産の内容等を12～14ページに
併せて掲載いたしました。

■エマージング好配当株マザーファンドの主要な売買銘柄
株　式

（2015年 4 月28日から2015年10月26日まで）
買　　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　　付

銘　　　　　柄 株　　数 金　　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　　数 金　　額 平均単価
千株 千円 円 千株 千円 円

AMBEV SA-ADR（ブラジル）  220 159, 098 723 PEGATRON CORP（台湾）  473 149, 350 315 
CHINA CINDA ASSET MANAGEME-H（中国）  1, 900 148, 215 78 BANK OF CHINA LTD-H（中国）  2, 450 141, 357 57 
SHIMAO PROPERTY HOLDINGS LTD（ケイマン諸島）  753. 5 146, 019 193 AMBEV SA-ADR（ブラジル）  220 138, 360 628 
GREAT WALL MOTOR COMPANY-H（中国）  620 131, 035 211 CHINA COMMUNICATIONS CONST-H（中国）  600 116, 156 193 
KT&G CORP（韓国）  12 128, 591 10, 715 BOER POWER HOLDINGS LTD（ケイマン諸島）  600 110, 362 183 
CATCHER TECHNOLOGY CO LTD（台湾）  90 122, 673 1, 363 SKYWORTH DIGITAL HLDGS LTD（香港）  1, 200 104, 531 87 
SAMSUNG ELECTRONICS-PREF（韓国）  1. 29 119, 033 92, 273 CHINA CINDA ASSET MANAGEME-H（中国）  1, 900 100, 829 53 
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR（台湾）  48 118, 429 2, 467 GLOBE TELECOM INC（フィリピン）  17 99, 194 5, 834 
NH INVESTMENT & SECURITIES C（韓国）  95 116, 751 1, 228 CEZ AS（チェコ）  38 97, 636 2, 569 
VALE SA-SP PREF ADR（ブラジル）  207 113, 393 547 INFRAESTRUCTURA ENERGETICA N（メキシコ）  185 93, 120 503 
（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）金額の単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
　下記は、2015年10月26日現在におけるエマージング好配当株マザーファンド（2, 947, 032千口）の内容です。

（1）外国株式



エマージング好配当株マザーファンド

銘　　　　　　柄
2015年10月26日現在

株　数
評　 価 　額 業  種  等

外貨建金額 邦貨換算金額
百株 千台湾ドル 千円

（台湾）
FORMOSA PLASTICS CORP 1, 200 9, 240 34, 557 素材
CHUNGHWA TELECOM CO LTD 1, 300 13, 000 48, 620 電気通信サービス
CATCHER TECHNOLOGY CO LTD 600 20, 160 75, 398 情報技術
MEGA FINANCIAL HOLDING CO LT 8, 000 19, 080 71, 359 金融
WIN SEMICONDUCTORS CORP 4, 300 17, 995 67, 303 情報技術
HON HAI PRECISION INDUSTRY 2, 640 23, 073 86, 295 情報技術
台 湾 ド ル
通 貨 計

株数、金額 18, 040 102, 549 383, 533 
銘柄数 <比率> 6銘柄 <9. 7%> 

百株 千トルコ・リラ 千円
（トルコ）
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINE 210 1, 613 67, 329 エネルギー
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA 800 1, 456 60, 744 一般消費財・サービス
トルコ・リラ
通 貨 計

株数、金額 1, 010 3, 069 128, 074 
銘柄数 <比率> 2銘柄 <3. 3%> 

百株 千メキシコ・ペソ 千円
（メキシコ）
WALMART DE MEXICO SAB DE CV 3, 600 15, 818 115, 790 生活必需品
メキシコ・ペソ
通 貨 計

株数、金額 3, 600 15, 818 115, 790 
銘柄数 <比率> 1銘柄 <2. 9%> 

百株 千フィリピン・ペソ 千円
（フィリピン）
GLOBE TELECOM INC 50 11, 640 30, 380 電気通信サービス
フィリピン・ペソ
通 貨 計

株数、金額 50 11, 640 30, 380 
銘柄数 <比率> 1銘柄 <0. 8%> 

百株 千チリ・ペソ 千円
（チリ）
AGUAS ANDINAS SA-A 6, 000 217, 692 38, 400 公益事業
チリ・ペソ
通 貨 計

株数、金額 6, 000 217, 692 38, 400 
銘柄数 <比率> 1銘柄 <1. 0%> 

百株 千インド・ルピー 千円
（インド）
INDIABULLS HOUSING FINANCE L 1, 140 84, 816 159, 454 金融
インド・ルピー
通 貨 計

株数、金額 1, 140 84, 816 159, 454 
銘柄数 <比率> 1銘柄 <4. 0%> 

百株 千インドネシア・ルピア 千円
（インドネシア）
BPD JAWA TIMUR TBK PT 133, 000 5, 971, 700 53, 148 金融
インドネシア・ルピア
通 貨 計

株数、金額 133, 000 5, 971, 700 53, 148 
銘柄数 <比率> 1銘柄 <1. 3%> 

銘　　　　　　柄
2015年10月26日現在

株　数
評　 価 　額 業  種  等

外貨建金額 邦貨換算金額
百株 千スリランカ・ルピー 千円

（スリランカ）
CHEVRON LUBRICANTS LANKA PLC 50 1, 847 1, 588 素材
CEYLON TOBACCO CO PLC 154. 23 14, 963 12, 868 生活必需品
スリランカ・ルピー
通 貨 計

株数、金額 204. 23 16, 810 14, 457 
銘柄数 <比率> 2銘柄 <0. 4%> 

百株 千モロッコ・ディルハム 千円
（モロッコ）
MAROC TELECOM 20 216 2, 680 電気通信サービス
モロッコ・ディルハム
通 貨 計

株数、金額 20 216 2, 680 
銘柄数 <比率> 1銘柄 <0. 1%> 

百株 千ブラジル・レアル 千円
（ブラジル）
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES 770 2, 190 68, 457 金融
ブラジル・レアル
通 貨 計

株数、金額 770 2, 190 68, 457 
銘柄数 <比率> 1銘柄 <1. 7%> 

百株 千チェコ・コルナ 千円
（チェコ）
KOMERCNI BANKA AS 32 16, 604 81, 695 金融
チェコ・コルナ
通 貨 計

株数、金額 32 16, 604 81, 695 
銘柄数 <比率> 1銘柄 <2. 1%> 

百株 千韓国ウォン 千円
（韓国）
NH INVESTMENT & SECURITIES C 600 618, 000 65, 878 金融
KT&G CORP 40 468, 000 49, 888 生活必需品
KANGWON LAND INC 180 793, 800 84, 619 一般消費財・サービス
SAMSUNG ELECTRONICS-PREF 12. 9 1, 302, 900 138, 889 情報技術
KOREA ELECTRIC POWER CORP 140 725, 200 77, 306 公益事業
SK TELECOM 10 250, 000 26, 650 電気通信サービス
韓国ウォン
通 貨 計

株数、金額 982. 9 4, 157, 900 443, 232 
銘柄数 <比率> 6銘柄 <11. 3%> 

百株 千マレーシア・リンギット 千円
（マレーシア）
WELLCALL HOLDINGS BHD 3, 500 826 23, 524 資本財・サービス
DIGI.COM BHD 3, 000 1, 689 48, 102 電気通信サービス
SIGNATURE INTERNATIONAL BHD 6, 493 1, 694 48, 264 一般消費財・サービス
マレーシア・リンギット
通 貨 計

株数、金額 12, 993 4, 209 119, 891 
銘柄数 <比率> 3銘柄 <3. 0%> 

百株 千南アフリカ・ランド 千円
（南アフリカ）
VODACOM GROUP LTD 700 10, 437 92, 889 電気通信サービス

13



エマージング好配当株マザーファンド

銘　　　　　　柄
2015年10月26日現在

株　数
評　 価 　額 業  種  等

外貨建金額 邦貨換算金額
百株 千南アフリカ・ランド 千円

FIRSTRAND LTD 2, 800 14, 302 127, 291 金融
NASPERS LTD-N SHS 40 8, 122 72, 290 一般消費財・サービス
南アフリカ・ランド
通 貨 計

株数、金額 3, 540 32, 861 292, 470 
銘柄数 <比率> 3銘柄 <7. 4%> 

百株 千タイ・バーツ 千円
（タイ）
SVI PCL-FOREIGN SHARE 9, 000 4, 815 16, 371 情報技術
THAI OIL PCL-FRGN 5, 000 27, 875 94, 775 エネルギー
タイ・バーツ
通 貨 計

株数、金額 14, 000 32, 690 111, 146 
銘柄数 <比率> 2銘柄 <2. 8%> 

百株 千ハンガリー・フォリント 千円
（ハンガリー）
MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICA 3, 800 145, 160 62, 142 電気通信サービス
ハンガリー・フォリント
通 貨 計

株数、金額 3, 800 145, 160 62, 142 
銘柄数 <比率> 1銘柄 <1. 6%> 

ファンド合計 株数、金額 281, 337. 13 ─ 3, 700, 979 
銘柄数 <比率> 55銘柄 <94. 0%> 

（注 1） 邦貨換算金額は、2015年10月26日現在の時価を対顧客直物電信売買相場の
仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦
貨換算したものです。

（注 2）<　 >は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 3）評価額の単位未満は切捨て。

（2）外国投資信託証券

銘　　　　　　柄
2015年10月26日現在

口　数
評　 価 　額

外貨建金額 邦貨換算金額
千口 千南アフリカ・ランド 千円

（南アフリカ）
REDEFINE PROPERTIES LTD 1, 180 13, 865 123, 398 

合 計 口 数、 金 額 1, 180 ─ 123, 398 
銘柄数 < 比率 > 1銘柄  <3. 1%> 

（注 1） 邦貨換算金額は、2015年10月26日現在の時価を対顧客直物電信売買相場の
仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦
貨換算したものです。

（注 2）<　 >は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 3）評価額の単位未満は切捨て。
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エマージング好配当株マザーファンド

運用報告書　第 4期　（決算日　2015 年 4月 27 日）

（計算期間　2014 年 4 月 29 日～ 2015 年 4 月 27 日）

エマージング好配当株マザーファンドの第 4期にかかる運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象
イ ．エマージング諸国の金融商品取引所上場株式および店頭登録株式（上場予定
および店頭登録予定を含みます。）
ロ．エマージング諸国の企業のＤＲ（預託証券）

運 用 方 法

①主として、エマージング諸国の企業の株式（ＤＲを含みます。以下同じ。）に
投資を行ない、安定的な配当等収益の確保と株式の値上がり益の獲得による信託
財産の成長をめざします。
②ポートフォリオの構築にあたっては、以下の方針を基本とします。
　イ ．エマージング諸国の企業の株式の中から、時価総額や流動性等を勘案して
投資対象銘柄を選定します。

　ロ ．投資対象銘柄から、配当利回りの水準や財務健全性、配当の成長性等に着
目して組入候補銘柄を決定します。

　ハ ．組入候補銘柄から、国・地域および業種の分散や株価バリュエーションを
考慮し、ポートフォリオを構築します。

③外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリ
カ）リミテッド、ダイワ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）リミテッド、
ダイワ・アセット・マネジメント（ホンコン）リミテッド、ダイワ・アセット・
マネジメント（シンガポール）リミテッドおよびダイワ・ポートフォリオ・アド
バイザリー（インド）プライベート・リミテッドの助言を受けます。
④株式の組入比率は、通常の状態で高位に維持することを基本とします。
⑤為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則として行ないません。

株式組入制限 無制限



エマージング好配当株マザーファンド

16

年　月　日
基 準 価 額 ＭＳＣＩ ＥＭ指数

（配当込み、円換算）
株 式
組 入
比 率

株式
先物
比率

投資信託
証 券
組入比率騰落率（参考指数）騰落率

円 % % % % %
（期首）2014年 4 月28日 13, 067 ─ 11, 817 ─ 94. 2 ─ ─

4月末　 13, 111 0. 3 11, 958 1. 2 94. 0 ─ ─
5月末　 13, 257 1. 5 12, 338 4. 4 94. 5 ─ ─
6月末　 13, 515 3. 4 12, 445 5. 3 94. 2 ─ ─
7月末　 13, 914 6. 5 13, 097 10. 8 96. 5 ─ ─
8月末　 14, 420 10. 4 13, 341 12. 9 96. 0 ─ ─
9月末　 14, 161 8. 4 13, 099 10. 9 92. 7 ─ 0. 6
10月末　 14, 162 8. 4 13, 077 10. 7 92. 0 ─ 0. 7
11月末　 15, 411 17. 9 14, 222 20. 4 93. 5 ─ 0. 6
12月末　 15, 033 15. 0 13, 766 16. 5 95. 4 ─ 0. 7

2015年 1 月末　 14, 931 14. 3 13, 713 16. 1 90. 5 ─ 2. 7
2 月末　 15, 066 15. 3 14, 143 19. 7 90. 8 ─ 2. 2
3 月末　 14, 811 13. 3 13, 918 17. 8 91. 9 ─ 3. 5

（期末）2015年 4 月27日 15, 666 19. 9 15, 101 27. 8 91. 7 ─ 2. 0

（注 1）騰落率は期首比。
（注 2） ＭＳＣＩ ＥＭ指数（配当込み、円換算）は、ＭＳＣＩ Inc. の承諾を得て、

ＭＳＣＩエマージング・マーケット・インデックス（配当込み、米ドルベー
ス）をもとに円換算し、当ファンド設定日を10, 000として大和投資信託が計
算したものです。

（注 3） 海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用し
ています。

（注 4）株式先物比率は買建比率－売建比率です。

■当期中の基準価額と市況の推移 ◆投資環境について
　○新興国株式市況

　新興国株式市況は、ＥＣＢ（欧州中央銀行）が追加的な金融緩和
を示唆したことや、中国において景気刺激策期待が高まったことか
ら、上昇基調で始まりました。しかし2014年 9 月に入ると、米国に
おいて良好な景気拡大を背景に早期利上げ開始懸念が高まったこと
を受けて、下落に転じました。12月には、原油価格の急落から下落
幅を拡大させましたが、イエレンＦＲＢ（米国連邦準備制度理事
会）議長の記者会見の内容が景気に配慮的と受け止められたこと
で、徐々に値を戻しました。2015年に入ると、インドでの予想外の
緊急利下げやＥＣＢによる市場予想を上回る規模の量的金融緩和の
導入から上昇しました。その後も、ウクライナの停戦合意が伝えら
れて地政学リスクが和らいだことや韓国等で金融緩和が行なわれた
ことで、上昇基調が続きました。 4月に入ると、香港・上海市場間
の相互株式取引制度が開始されたことをきっかけに、中国株を中心
に急上昇しました。

　○新興国為替相場
　新興国為替相場は、米国での利上げ観測から米ドルに対して下落
したものの、金融緩和の長期化への期待から円も下落したため、対
円ではまちまちの動きで始まりました。2014年12月に入り原油価格
の下落が続くと、ロシア等の産油国の通貨の下落が加速しました。
2015年に入ると、米国において弱いマクロ統計の発表が続き早期の
利上げ期待が後退したことを受けて、新興国通貨は緩やかに値を戻
し始めました。

◆前期における「今後の運用方針」

　基本的に、株式組入比率は高位を維持します。
　エマージング諸国の株式から、時価総額や流動性等を勘案して投
資対象銘柄を選定します。投資対象銘柄から、配当利回りの水準や
財務健全性、配当の成長性に注目して、組入候補銘柄を決定しま
す。組入候補銘柄から、国・地域および業種の分散や、株価バリュ
エーションを考慮し、ポートフォリオを構築します。

◆ポートフォリオについて
　個別銘柄の選択に関しては、高い配当利回りが期待される銘柄の中
から、特に利益やキャッシュフロー等の業績成長や負債比率等の財務
体質の健全性を考慮し、ポートフォリオに組入れました。また株価の
水準にも注意を払い、相対的に割安感がある企業を中心に組入れを行
ないました。具体的な企業としては、中国国内の投資家から資金流入
の 恩 恵 を 受 け る 中 国 のBANK OF CHINA（ 金 融 ）、CHINA 
CONSTRUCTION BANK（金融）等の企業を組入上位としました。ま
た事業リストラや増配が期待された韓国のKOREA ELECTRIC 
POWER CORPORATION（公益事業）や、金融緩和による景気拡大の
恩恵を受けるインドのINDIABULLS HOUSING FINANCE（金融）な
ども上位に組入れました。

◆ベンチマークとの差異について
　当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設け
ておりません。
　当期の当ファンドの基準価額と参考指数の騰落率は、「当期中の基準
価額と市況の推移」をご参照ください。当ファンドは運用スキーム
上、参考指数と比較して高配当株に多く投資をしています。参考指数
は新興国株式市場の動向を表す代表的な指数として掲載しております。

《今後の運用方針》
　予想配当利回りが高いと思われる銘柄の中から、企業の成長性・安定
性などのファンダメンタルズに対して割安と判断される銘柄を中心に組
入れます。強固なバランスシート、潤沢なキャッシュフローが望める企
業を中心に、ポートフォリオを構築してまいります。
　市場規模の大きな中国、台湾、南アフリカ等に加え、経済構造改革の
進ちょくが期待されるメキシコ、インド、インドネシア等にも注目して
おります。

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】
　期首：13, 067円　期末：15, 666円　騰落率：19. 9%
【基準価額の主な変動要因】
　新興国の高配当株式に投資した結果、基準価額は値上がりしまし
た。株式では、主に中国や南アフリカが上昇しプラス要因となりまし
た。為替では、香港ドルや韓国ウォンが上昇したことがプラス要因と
なりました。

期　首
（2014. 4. 28）

期　末
（2015. 4. 27）

（円）
16, 000

14, 000

15, 000

13, 000

12, 000

基準価額
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■1万口当りの費用の明細
項　　目 当　　期

売買委託手数料 269円
（株式） （262） 
（投資信託証券） （6） 
有価証券取引税 73  
（株式） （73） 
（投資信託証券） （0） 
その他費用 67  
（保管費用） （65） 
（その他） （1） 

合　　計 409  

（注 1） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受
益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。費用の項目お
よび算出法については前掲の「 1万口当りの費用の明細」の項目の概要をご
参照ください。

（注 2）各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。

買　　付 売　　付
株　数 金　額 株　数 金　額

外
　
国

百株 千ブラジル・レアル 百株 千ブラジル・レアル
ブ ラ ジ ル 1, 526 4, 073 280 631

（ ─）（ ─）
百株 千チェコ・コルナ 百株 千チェコ・コルナ

チ ェ コ 146 31, 026 24. 5 2, 733
（ ─）（ ─）

百株 千韓国ウォン 百株 千韓国ウォン
韓 国 493. 8 1, 593, 170 6. 8 144, 809

（ ─）（ ─）
百株 千マレーシア・リンギット 百株 千マレーシア・リンギット

マレーシア 910 890 5, 910 1, 728
（ 1, 500）（ ─）

百株 千南アフリカ・ランド 百株 千南アフリカ・ランド
南アフリカ 5, 269. 5 32, 243 193 2, 685

（ ─）（ ─）
百株 千タイ・バーツ 百株 千タイ・バーツ

タ イ 59, 630 69, 316 16, 175 24, 342
（ ─）（ ─）

百株 千ポーランド・ズロチ 百株 千ポーランド・ズロチ
ポーランド 45. 5 2, 283 31. 77 405

（ ─）（ ─）
百株 千ハンガリー・フォリント 百株 千ハンガリー・フォリント

ハンガリー 1, 950 82, 304 ─ ─
（ ─）（ ─）

（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）（　）内は株式分割、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりま

せん。
（注 3）金額の単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
（1）株　　　式

（2014年 4 月29日から2015年 4 月27日まで）

買　　付 売　　付
株　数 金　額 株　数 金　額

外
　
国

百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル

ア メ リ カ 11, 213. 5 8, 727 4, 516. 5 4, 434
（ 15）（ ─）

百株 千香港ドル 百株 千香港ドル
香 港 125, 820 93, 349 60, 890 43, 561

（ ─）（ ─）
百株 千台湾ドル 百株 千台湾ドル

台 湾 27, 710 134, 135 10, 564. 3 67, 130
（ ─）（△ 63）

百株 千トルコ・リラ 百株 千トルコ・リラ

ト ル コ 2, 350 3, 292 1, 200 1, 334
（ ─）（ ─）

百株 千メキシコ・ペソ 百株 千メキシコ・ペソ
メ キ シ コ 1, 620 12, 058 120 856

（ ─）（ ─）
百株 千フィリピン・ペソ 百株 千フィリピン・ペソ

フィリピン 6, 571 84, 775 4, 663 43, 673
（ ─）（ ─）

百株 千チリ・ペソ 百株 千チリ・ペソ
チ リ 11, 000 398, 603 ─ ─

（ ─）（ ─）
百株 千インド・ルピー 百株 千インド・ルピー

イ ン ド 1, 270 71, 753 770 18, 072
（ ─）（ ─）

百株 千インドネシア・ルピア 百株 千インドネシア・ルピア
インドネシア 152, 432 11, 238, 978 23, 500 3, 947, 394

（ ─）（ ─）
百株 千スリランカ・ルピー 百株 千スリランカ・ルピー

スリランカ ─ ─ 0. 77 75
（ ─）（ ─）

（2）投資信託証券
（2014年 4 月29日から2015年 4 月27日まで）

買　　付 売　　付
口　数 金　額 口　数 金　額

外
　
国

千口 千メキシコ・ペソ 千口 千メキシコ・ペソ
メ キ シ コ 270 8, 463 180 5, 241

（ ─）（△ 109）（ ─）（ ─）
千口 千南アフリカ・ランド 千口 千南アフリカ・ランド 

南アフリカ 500 6, 017 ─ ─
（ ─）（ ─）（ ─）（ ─）

（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）買付（　）内は分割割当、合併等による増減分で、上段の数字には含まれてお

りません。
（注 3）売付（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 4）金額の単位未満は切捨て。
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■主要な売買銘柄
株　　　式

（2014年 4 月29日から2015年 4 月27日まで）

当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　　付

銘　　　　　柄 株　　数 金　　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　　数 金　　額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円
BANK OF CHINA LTD-H（中国） 3, 440 229, 261 66 CHINA PETROLEUM & CHEMICAL-H（中国） 1, 340 127, 851 95
CHINA CONSTRUCTION BANK-H（中国） 1, 590 161, 119 101 TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR（台湾） 45 124, 504 2, 766
BANCO SANTANDER-CHILE-ADR（チリ） 55 137, 618 2, 502 SILICONWARE PRECISION-SP ADR（台湾） 120 112, 291 935
CHINA MOBILE LTD（香港） 87 130, 571 1, 500 GREAT WALL MOTOR COMPANY-H（中国） 130 111, 109 854
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR（台湾） 45 127, 230 2, 827 CHICONY ELECTRONICS CO LTD（台湾） 295 98, 068 332
SILICONWARE PRECISION-SP ADR（台湾） 120 126, 790 1, 056 BANK OF CHINA LTD-H（中国） 1, 240 81, 545 65
SKYWORTH DIGITAL HLDGS LTD（香港） 1, 100 120, 977 109 COSCO PACIFIC LTD（香港） 460 78, 039 169
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL-H（中国） 1, 250 120, 081 96 CHINA POWER INTERNATIONAL（香港） 1, 300 77, 700 59
KOMERCNI BANKA AS（チェコ） 4. 6 119, 838 26, 051 PETROLEO BRASIL-SP PREF　ADR（ブラジル） 75 77, 110 1, 028
INDIABULLS HOUSING FINANCE L（インド） 99 117, 727 1, 189 WPG HOLDINGS LTD（台湾） 450 68, 571 152

（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）金額の単位未満は切捨て。

■組入資産明細表
（1）外国株式

銘　　　　　　柄

期　首 当　　期　　末

株　数 株　数
評　 価 　額 業　種　等

外貨建金額 邦貨換算金額

百株 百株 千アメリカ・ドル 千円

（アメリカ）
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR ─ 260 345 41, 064 金融
BANCO BRADESCO-ADR 130 ─ ─ ─ 金融
GRUPO AEROPORTUARIO CEN-ADR ─ 220 907 107, 928 資本財・サービス
MOBILE TELESYSTEMS-SP ADR ─ 200 239 28, 471 電気通信サービス
PETROLEO BRASIL-SP PREF　ADR 48 ─ ─ ─ エネルギー
VALE SA-SP PREF ADR ─ 500 316 37, 581 素材
VALE SA-SP ADR 70 ─ ─ ─ 素材
INFOSYS LTD-SP ADR ─ 100 318 37, 831 情報技術
SAMSUNG ELECTRO-REGS GDR PFD ─ 10 498 59, 286 情報技術
LUKOIL OAO-SPON ADR ─ 100 515 61, 308 エネルギー
SURGUTNEFTEGAS-PREFERENCE 2, 000 7, 200 563 66, 962 エネルギー
BASHNEFT-PFD-CLS 30 ─ ─ ─ エネルギー
GAZPROM OAO 150 ─ ─ ─ エネルギー
BANCO SANTANDER-CHILE-ADR ─ 550 1, 191 141, 681 金融

アメリカ・ドル
通 貨 計

株数、金額 2, 428 9, 140 4, 894 582, 117
銘柄数 <比率> 6 銘柄 9銘柄 <14. 6%>

百株 百株 千香港ドル 千円

（香港）
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL-H 900 ─ ─ ─ エネルギー
SHENZHEN EXPRESSWAY CO-H 100 9, 000 6, 984 107, 204 資本財・サービス
SKYWORTH DIGITAL HLDGS LTD ─ 11, 000 7, 480 114, 818 一般消費財・サービス
HUANENG POWER INTL INC-H 420 ─ ─ ─ 公益事業

銘　　　　　　柄

期　首 当　　期　　末

株　数 株　数
評　 価 　額 業　種　等

外貨建金額 邦貨換算金額

百株 百株 千香港ドル 千円

CHINA CONSTRUCTION BANK-H ─ 14, 000 10, 654 163, 538 金融
CHINA MOBILE LTD ─ 630 7, 251 111, 307 電気通信サービス
SITC INTERNATIONAL HOLDINGS 1, 000 ─ ─ ─ 資本財・サービス
IND & COMM BK OF CHINA-H 1, 300 ─ ─ ─ 金融
GUANGDONG INVESTMENT LTD 500 ─ ─ ─ 公益事業
BOER POWER HOLDINGS LTD ─ 4, 000 5, 928 90, 994 資本財・サービス
CHINA COMMUNICATIONS CONST-H ─ 6, 000 9, 060 139, 071 資本財・サービス
ANTA SPORTS PRODUCTS LTD 300 1, 000 1, 726 26, 494 一般消費財・サービス
TCL COMMUNICATION TECH HLDGS ─ 4, 000 3, 472 53, 295 情報技術
GUANGZHOU R&F PROPERTIES - H 500 ─ ─ ─ 金融
KINGSOFT CORP LTD 280 ─ ─ ─ 情報技術
NAGACORP LTD 1, 400 ─ ─ ─ 一般消費財・サービス
BANK OF CHINA LTD-H 4, 000 26, 000 14, 014 215, 114 金融

香 港 ド ル
通 貨 計

株数、金額 10, 700 75, 630 66, 569 1, 021, 838
銘柄数 <比率> 11銘柄 9銘柄 <25. 6%>

百株 百株 千台湾ドル 千円

（台湾）
ELAN MICROELECTRONICS CORP 450 3, 100 15, 748 60, 787 情報技術
MEGA FINANCIAL HOLDING CO LT 1, 304. 3 8, 700 24, 577 94, 869 金融
NOVATEK MICROELECTRONICS COR 230 ─ ─ ─ 情報技術
WIN SEMICONDUCTORS CORP ─ 6, 000 24, 600 94, 956 情報技術
PEGATRON CORP ─ 2, 400 22, 536 86, 988 情報技術
RADIANT OPTO-ELECTRONICS COR 210 ─ ─ ─ 情報技術
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銘　　　　　　柄

期　首 当　　期　　末

株　数 株　数
評　 価 　額 業　種　等

外貨建金額 邦貨換算金額

百株 百株 千台湾ドル 千円

TONG HSING ELECTRONIC INDUST 210 ─ ─ ─ 情報技術
CTCI CORP 650 ─ ─ ─ 資本財・サービス

台 湾 ド ル
通 貨 計

株数、金額 3, 054. 3 20, 200 87, 461 337, 601
銘柄数<比率> 6 銘柄 4銘柄 <8. 5%>

百株 百株 千トルコ・リラ 千円

（トルコ）
TURKCELL ILETISIM HIZMET AS 80 500 602 26, 389 電気通信サービス
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKA 70 800 1, 332 58, 341 一般消費財・サービス

トルコ・リラ
通 貨 計

株数、金額 150 1, 300 1, 934 84, 731
銘柄数 <比率> 2 銘柄 2銘柄 <2. 1%>

百株 百株 千メキシコ・ペソ 千円

（メキシコ）
INFRAESTRUCTURA ENERGETICA N ─ 1, 500 13, 573 104, 923 公益事業

メキシコ・ペソ
通 貨 計

株数、金額 ─ 1, 500 13, 573 104, 923
銘柄数 <比率> ─ 1 銘柄 <2. 6%>

百株 百株 千フィリピン・ペソ 千円

（フィリピン）
PHILIPPINE LONG DISTANCE TEL 4 ─ ─ ─ 電気通信サービス
GLOBE TELECOM INC ─ 100 22, 620 60, 847 電気通信サービス
ABOITIZ POWER CORP ─ 4, 000 17, 400 46, 806 公益事業
MARCVENTURES HOLDINGS INC 2, 188 ─ ─ ─ 素材

フィリピン・ペソ
通 貨 計

株数、金額 2, 192 4, 100 40, 020 107, 653
銘柄数 <比率> 2 銘柄 2銘柄 <2. 7%>

百株 百株 千チリ・ペソ 千円

（チリ）
AGUAS ANDINAS SA-A ─ 11, 000 409, 024 79, 391 公益事業

チリ・ペソ
通 貨 計

株数、金額 ─ 11, 000 409, 024 79, 391
銘柄数 <比率> ─ 1 銘柄 <2. 0%>

百株 百株 千インド・ルピー 千円

（インド）
HEXAWARE TECHNOLOGIES LTD 490 ─ ─ ─ 情報技術
INDIABULLS HOUSING FINANCE L ─ 990 54, 875 103, 166 金融

インド・ルピー
通 貨 計

株数、金額 490 990 54, 875 103, 166
銘柄数<比率> 1 銘柄 1銘柄 <2. 6%>

百株 百株 千インドネシア・ルピア 千円

（インドネシア）
BPD JAWA TIMUR TBK PT 20, 000 133, 000 6, 517, 000 59, 956 金融
BPD JAWA BARAT DAN BANTEN TB ─ 17, 432 1, 586, 312 14, 594 金融
BEKASI FAJAR INDUSTRIAL ESTA 1, 500 ─ ─ ─ 金融

インドネシア・ルピア
通 貨 計

株数、金額 21, 500 150, 432 8, 103, 312 74, 550
銘柄数<比率> 2 銘柄 2銘柄 <1. 9%>

百株 百株 千スリランカ・ルピー 千円

（スリランカ）
CHEVRON LUBRICANTS LANKA PLC 50 50 2, 022 1, 799 エネルギー

銘　　　　　　柄

期　首 当　　期　　末

株　数 株　数
評　 価 　額 業　種　等

外貨建金額 邦貨換算金額

百株 百株 千スリランカ・ルピー 千円

CEYLON TOBACCO CO PLC 155 154. 23 16, 184 14, 404 生活必需品

スリランカ・ルピー
通 貨 計

株数、金額 205 204. 23 18, 206 16, 204
銘柄数<比率> 2 銘柄 2銘柄 <0. 4%>

百株 百株 千モロッコ・ディルハム 千円

（モロッコ）
MAROC TELECOM 20 20 255 3, 067 電気通信サービス

モロッコ・ディルハム
通 貨 計

株数、金額 20 20 255 3, 067
銘柄数<比率> 1 銘柄 1銘柄 <0. 1%>

百株 百株 千ブラジル・レアル 千円

（ブラジル）
LIGHT SA 125 ─ ─ ─ 公益事業
CIELO SA 40 ─ ─ ─ 情報技術
EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD ─ 240 770 31, 031 公益事業
ALUPAR INVESTIMENTO SA-UNIT ─ 421 762 30, 727 公益事業
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES 20 770 2, 779 111, 966 金融

ブラジル・レアル
通 貨 計

株数、金額 185 1, 431 4, 312 173, 725
銘柄数<比率> 3 銘柄 3銘柄 <4. 4%>

百株 百株 千チェコ・コルナ 千円

（チェコ）
CEZ AS ─ 100 6, 578 30, 982 公益事業
KOMERCNI BANKA AS 4. 5 46 25, 010 117, 798 金融
O2 CZECH REPUBLIC AS 20 ─ ─ ─ 電気通信サービス

チェコ・コルナ
通 貨 計

株数、金額 24. 5 146 31, 588 148, 780
銘柄数<比率> 2 銘柄 2銘柄 <3. 7%>

百株 百株 千韓国ウォン 千円

（韓国）
INDUSTRIAL BANK OF KOREA ─ 250 383, 750 42, 481 金融
KOREA ELECTRIC POWER CORP 3 240 1, 124, 400 124, 471 公益事業

韓国ウォン
通 貨 計

株数、金額 3 490 1, 508, 150 166, 952
銘柄数<比率> 1 銘柄 2銘柄 <4. 2%>

百株 百株 千マレーシア・リンギット 千円

（マレーシア）
PROTASCO BHD 2, 000 ─ ─ ─ 資本財・サービス
PRESTARIANG BHD 1, 500 ─ ─ ─ 一般消費財・サービス

マレーシア・リンギット
通 貨 計

株数、金額 3, 500 ─ ─ ─
銘柄数<比率> 2 銘柄 ─ <─>

百株 百株 千南アフリカ・ランド 千円

（南アフリカ）
FIRSTRAND LTD ─ 2, 100 12, 093 118, 762 金融
NASPERS LTD-N SHS 8. 5 35 6, 799 66, 766 一般消費財・サービス
MMI HOLDINGS LTD 387. 5 2, 787. 5 9, 536 93, 643 金融
CORONATION FUND MANAGERS LTD 150 700 7, 331 71, 991 金融

南アフリカ・ランド
通 貨 計

株数、金額 546 5, 622. 5 35, 760 351, 164
銘柄数<比率> 3 銘柄 4銘柄 <8. 8%>
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■投資信託財産の構成
2015年 4 月27日現在

項　　　　　　目
当　　期　　末

評　価　額 比　　率
千円 %

株 式 3, 656, 602 85. 7

投 資 信 託 証 券 80, 791 1. 9

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 529, 586 12. 4

投 資 信 託 財 産 総 額 4, 266, 979 100. 0

（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信

託協会が定める計算方法により算出されたレートで邦貨換算したものです。
なお、 4月27日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝118. 93円、
1香港ドル＝15. 35円、 1台湾ドル＝3. 86円、 1トルコ・リラ＝43. 80円、 1
メキシコ・ペソ＝7. 73円、 1 フィリピン・ペソ＝2. 69円、100チリ・ペソ＝
19. 41円、 1インド・ルピー＝1. 88円、100インドネシア・ルピア＝0. 92円、
1 スリランカ・ルピー＝0. 89円、 1 モロッコ・ディルハム＝12. 03円、 1 ブ
ラジル・レアル＝40. 28円、 1 チェコ・コルナ＝4. 71円、100韓国ウォン＝
11. 07円、 1 マレーシア・リンギット＝33. 31円、 1 南アフリカ・ランド＝
9. 82円、 1タイ・バーツ＝3. 65円、 1ポーランド・ズロチ＝32. 05円、100ハ
ンガリー・フォリント＝42. 62円です。

（注 3） 当期末における外貨建純資産（3, 889, 919千円）の投資信託財産総額
（4, 266, 979千円）に対する比率は、91. 2%です。

銘　　　　　　柄

期　首 当　　期　　末

株　数 株　数
評　 価 　額 業　種　等

外貨建金額 邦貨換算金額

百株 百株 千タイ・バーツ 千円

（タイ）
THAI OPTICAL GROUP PCL-FOREI ─ 3, 085 1, 974 7, 206 その他
DELTA ELECTRONICS THAI-FORGN 600 ─ ─ ─ 情報技術
AP THAILAND PCL-FOREIGN ─ 37, 333 29, 119 106, 287 金融
INTOUCH HOLDINGS PCL-NVDR ─ 1, 500 11, 625 42, 431 電気通信サービス
MAJOR CINEPLEX GROUP-FOREIGN ─ 2, 137 7, 158 26, 130 一般消費財・サービス

タイ・バーツ
通 貨 計

株数、金額 600 44, 055 49, 878 182, 055
銘柄数<比率> 1 銘柄 4銘柄 <4. 6%>

百株 百株 千ポーランド・ズロチ 千円

（ポーランド）
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 30 ─ ─ ─ 金融
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE 11. 27 55 2, 612 83, 730 金融

ポーランド・ズロチ
通 貨 計

株数、金額 41. 27 55 2, 612 83, 730
銘柄数<比率> 2 銘柄 1銘柄 <2. 1%>

百株 百株 千ハンガリー・フォリント 千円

（ハンガリー）
MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICA 50 2, 000 82, 000 34, 948 電気通信サービス

ハンガリー・フォリント
通 貨 計

株数、金額 50 2, 000 82, 000 34, 948
銘柄数<比率> 1 銘柄 1銘柄 <0. 9%>

ファンド合計
株数、金額 45, 689. 07 328, 315. 73 ─ 3, 656, 602
銘柄数<比率> 48銘柄 51銘柄 <91. 7%>

（注 1） 邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資
信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。

（注 2）<　 >は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 3）評価額の単位未満は切捨て。

（2）外国投資信託証券

銘　　　　　　柄

期　首 当　　期　　末

口 数 口 数
評　価　額

外貨建金額 邦貨換算金額

千口 千口 千メキシコ・ペソ 千円

（メキシコ）
PLA ADMINISTRADORA INDUSTRIA ─ 90 2, 848 22, 018

メキシコ・ペソ
通 貨 計

口 数、 金 額 ─ 90 2, 848 22, 018
銘柄数<比率> ─ 1 銘柄 <0. 6%>

千口 千口 千南アフリカ・ランド 千円

（南アフリカ）
REDEFINE PROPERTIES LTD ─ 500 5, 985 58, 772

南アフリカ・ランド
通 貨 計

口 数、 金 額 ─ 500 5, 985 58, 772
銘柄数<比率> ─ 1 銘柄 <1. 5%>

合 計
口 数、 金 額 ─ 590 ─ 80, 791
銘柄数<比率> ─ 2 銘柄 <2. 0%>

（注 1） 邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資
信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。

（注 2）<　 >は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 3）評価額の単位未満は切捨て。
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■資産、負債、元本および基準価額の状況
2015年 4 月27日現在

項　　　　　目 当　　　期　　　末

（A）資　　　　　　　産 4, 631, 458, 560円
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 345, 512, 549
株 　　　　　　　　 式（評 価 額） 3, 656, 602, 084
投 資 信 託 証 券（評 価 額） 80, 791, 605
未 収 入 金 528, 676, 338
未 収 配 当 金 19, 875, 984

（B）負　　　　　　　債 644, 903, 934
未 払 金 644, 903, 934

（C）純　資　産　総　額（A－B） 3, 986, 554, 626
元 本 2, 544, 685, 991
次 期 繰 越 損 益 金 1, 441, 868, 635

（D）受 益 権 総 口 数 2, 544, 685, 991口
1 万口当り基準価額（C／D） 15, 666円

＊ 期首における元本額は328, 181, 843円、当期中における追加設定元本額は
2, 285, 698, 642円、同解約元本額は69, 194, 494円です。
＊ 当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、エマージ
ング好配当株ファンド－予想分配金提示型－2, 543, 716, 601円、エマージング好配
当株式オープン969, 390円です。
＊当期末の計算口数当りの純資産額は15, 666円です。

■損益の状況
当期　自2014年 4 月29日　至2015年 4 月27日

項　　　　　目 当　　　　　期

（A）配 当 等 収 益 48, 916, 186円
受 取 配 当 金 48, 873, 295
受 取 利 息 42, 891

（B）有価証券売買損益 203, 879, 040
売 買 益 405, 187, 970
売 買 損 △ 201, 308, 930

（C）そ の 他 費 用 △ 4, 705, 307
（D）当 期 損 益 金（A＋B＋C） 248, 089, 919
（E）前 期 繰 越 損 益 金 100, 640, 864
（F）解 約 差 損 益 金 △ 28, 305, 506
（G）追加信託差損益金 1, 121, 443, 358
（H）合　　　　　  　 計（D＋E＋F＋G） 1, 441, 868, 635

次 期 繰 越 損 益 金（H） 1, 441, 868, 635

（注 1） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を下
回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。

（注 2） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る場
合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

《お知らせ》
●運用助言先の名称変更について
　当ファンドは、外貨建資産の運用にあたり「ダイワ・アセット・
マネジメント（インド）プライベート・リミテッド」の助言を受け
ていますが、当該助言会社の商号が「ダイワ・ポートフォリオ・ア
ドバイザリー（インド）プライベート・リミテッド」に変更された
ことを受けて、所要の約款変更を行ないました。

●書面決議手続きの改正について
　重大な約款変更や繰上償還の際に行なう書面決議について、2014
年12月 1日施行の法改正により以下の点が変更されたことに伴い、
信託約款の該当箇所の変更を行ないました。
・書面決議の可決要件が、「受益者の半数以上の賛成かつ受益者の
保有する議決権の 3分の 2以上の賛成を得ること」から「受益者
の保有する議決権の 3分の 2以上の賛成を得ること」に変更され
ました。

・投資信託の併合を行なう際、すべての場合で書面決議が必要とさ
れてきましたが、その併合が受益者の利益に及ぼす影響が軽微な
ものであるときは、当該併合に関する書面決議が不要となりまし
た。

・書面決議に反対した受益者による受益権買取請求の規定につい
て、一部解約請求に応じる投資信託（当ファンドは該当しま
す。）には適用されなくなりました。
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