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受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
当ファンドは、世界の企業が発行する外貨
建ての社債等に投資することにより、安定し
た収益の確保と信託財産の着実な成長をめざ
しております。当作成期につきましてもそれ
に沿った運用を行ないました。ここに、運用
状況をご報告申し上げます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

ダイワ世界有力企業外債ファンド
（為替ヘッジあり／部分為替ヘッジあり）

2016－10

★当 ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 単位型投信／海外／債券
信託期間 2016年10月20日～2026年 9 月10日

運用方針 安定した収益の確保と信託財産の着実な成長
をめざして運用を行ないます。

主要投資
対 象

ベビーファンド
ダイワ世界有力企業外債
マザーファンド2016－10の
受益証券

ダイワ世界有力
企業外債マザー
ファンド2016－10

米ドル、ユーロおよび豪ドル
建ての社債等

組入制限

ベ ビ ー フ ァ ン ド の
マザーファンド組入上限比率 無制限

マザーファンドの
株式組入上限比率 純資産総額の10％以下

分配方針

分配対象額は、元本超過額または経費控除後
の配当等収益のうちいずれか多い額とし、原
則として、経費控除後の配当等収益の中から
分配することをめざします。ただし、基準価
額の水準等を勘案し、元本超過額も含めて分
配を行なうことがあります。なお、分配対象
額が少額の場合には、分配を行なわないこと
があります。

運用報告書（全体版）
第14期

（決算日　2023年 9 月11日）
（作成対象期間　2023年 3 月11日～2023年 9 月11日）
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ダイワ世界有力企業外債ファンド（為替ヘッジあり）2016－10

決　　算　　期
基 準 価 額

受 益 者
利 回 り

公 社 債
組入比率

債　　券
先物比率

元　　本
残 存 率（分配落） 税込み

分配金
期　中
騰落額

期　中
騰落率

円 円 円 ％ ％ ％ ％ ％
設　定（2016年10月20日） 10, 000 ― ― ― ― ― ― 100. 0 
1 期末（2017年 3 月10日） 9, 316 80 △ 604 △ 6. 0 △ 15. 5 94. 2 ― 100. 0 
2 期末（2017年 9 月11日） 9, 756 80 520 5. 6 △ 0. 9 91. 9 ― 97. 0 
3 期末（2018年 3 月12日） 9, 207 60 △ 489 △ 5. 0 △  4. 1 93. 3 ― 79. 0 
4 期末（2018年 9 月10日） 9, 093 35 △ 79 △ 0. 9 △ 3. 4 97. 7 ― 79. 0 
5 期末（2019年 3 月11日） 9, 315 10 232 2. 6 △  1. 8 96. 8 ― 78. 7 
6 期末（2019年 9 月10日） 9, 988 10 683 7. 3 0. 9 98. 7 ― 75. 8 
7 期末（2020年 3 月10日） 10, 301 35 348 3. 5 1. 8 91. 2 ― 52. 2 
8 期末（2020年 9 月10日） 10, 585 110 394 3. 8 2. 6 98. 3 ― 22. 8 
9 期末（2021年 3 月10日） 10, 219 105 △ 261 △ 2. 5 1. 7 98. 7 ― 22. 8
10期末（2021年 9 月10日） 10, 302 115 198 1. 9 1. 9 97. 7 ― 22. 8 
11期末（2022年 3 月10日） 9, 549 110 △ 643 △ 6. 2 0. 6 97. 2 ― 22. 2 
12期末（2022年 9 月12日） 8, 906 55 △ 588 △ 6. 2 △  0. 5 100. 8 ― 22. 2 
13期末（2023年 3 月10日） 8, 637 0 △ 269 △ 3. 0 △  0. 9 97. 5 ― 20. 9 
14期末（2023年 9 月11日） 8, 538 0 △ 99 △ 1. 1 △ 1. 0 96. 6 ― 20. 9

（注 1）基準価額の騰落額および騰落率は分配金込み。
（注 2） 公社債および債券先物の組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 3）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）を除きます。
（注 4）債券先物比率は買建比率－売建比率です。
（注 5）当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。

為替ヘッジあり

 設定以来の運用実績
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ダイワ世界有力企業外債ファンド（為替ヘッジあり）2016－10

■基準価額・騰落率
期　首：8, 637円
期　末：8, 538円（分配金 0円）
騰落率：△1. 1％（分配金込み）
■基準価額の主な変動要因

｢ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10｣ の受益証券を通じて、主として世界の企業
が発行する米ドル建ての社債に投資し、為替変動リスクを低減するため、為替ヘッジを行った結
果、保有債券からの利息収入などはプラス要因となりましたが、為替ヘッジコストなどがマイナス
要因となり、基準価額は下落しました。くわしくは「投資環境について」をご参照ください。

運用経過

基準価額等の推移について 

（注）分配金再投資基準価額は、当作成期首の基準価額をもとに指数化したものです。
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基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。
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ダイワ世界有力企業外債ファンド（為替ヘッジあり）2016－10

 年　　月　　日
基　　　準　　　価　　　額 公　　社　　債

組　入　比　率
債　　　　　券
先　物　比　率騰　　落　　率

円 ％ ％ ％
（期首）2023年 3 月10日 8, 637 ― 97. 5 ―

3 月末 8, 750 1. 3 96. 0 ―
4 月末 8, 792 1. 8 96. 6 ―
5 月末 8, 706 0. 8 97. 6 ―
6 月末 8, 638 0. 0 99. 7 ―
7 月末 8, 633 △ 0. 0 97. 1 ―
8 月末 8, 580 △ 0. 7 96. 0 ―

（期末）2023年 9 月11日 8, 538 △ 1. 1 96. 6 ―
（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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ダイワ世界有力企業外債ファンド（為替ヘッジあり）2016－10

前作成期末における「今後の運用方針」

投資環境について （2023. 3. 11 ～ 2023. 9. 11）

■当ファンド
「ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10」の受益証券を高位に組み入れるとともに、
為替変動リスクを低減するため、為替ヘッジを行います。
■ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10

主として、世界の企業が発行する米ドル建ての債券に投資し、金融セクターを軸としたポート
フォリオを維持することにより、安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざす方針です。

■米国債券市況
米国債券市況は、米国国債金利・社債金利ともに上昇（債券価格は下落）しました。
米国債券市況は、当作成期首より、米国地方銀行の経営破綻に端を発する信用不安が広がり、将
来の利下げ織り込みが加速したことや投資家のリスク回避姿勢が強まったことから、金利は大きく
低下（債券価格は上昇）しました。2023年 4 月には、強弱入り混じる経済指標の結果などから長期
金利は方向感のない展開となりましたが、地方銀行の経営不安が再度意識されたことで、短中期金
利は小幅に低下しました。 5月に入ると、経済指標の上振れや過度な信用不安の後退などを背景
に、早期の引き締め終了期待がはく落したことから、金利は上昇しました。 6月は、ＦＲＢ（米国
連邦準備制度理事会）が政策金利の据え置きを発表したものの、今後の政策金利見通しを引き上げ
たことなどから、金利の上昇が継続しました。 7月は、米国を中心に景気の先行き不透明感が後退
して期待インフレ率が上昇したことを受け、金利は上昇しました。当作成期末にかけては、底堅い
経済指標を背景に利上げの継続スタンスが意識されたことに加え、財政赤字の拡大などによる国債
の増発や格付会社による米国債の格下げが嫌気され、長期金利主導で上昇しました。
米ドル建社債については、2023年 3 月に信用不安が広がった局面では、スプレッド（国債に対す
る上乗せ金利）が拡大し国債金利が大きく低下する一方で、社債金利の低下は抑制されました。そ
の後は、米国経済の堅調さや信用不安の後退を受けてスプレッドは縮小に転じましたが、国債金利
が上昇したことを受けて社債金利も上昇を続け、当作成期を通して見ると、社債金利は当作成期首
より上昇しました。
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ダイワ世界有力企業外債ファンド（為替ヘッジあり）2016－10

分配金について

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

ベンチマークとの差異について

■当ファンド
｢ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10｣ の受益証券を高位に組み入れるとともに、

為替変動リスクを低減するため、為替ヘッジを行いました。
■ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10

主として、世界の企業が発行する米ドル建ての債券に投資し、流動性や利回り面で投資妙味のあ
る金融セクターを軸とするポートフォリオを維持しました。

ポートフォリオについて （2023. 3. 11 ～ 2023. 9. 11）

当作成期は、ヘッジコストの上昇で収益性が悪化したため、収益分配を見送らせていただきまし
た。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■収益分配金の計算過程
計算期間末における経費控除後の配当等収益が9, 325, 454円であり、純資産額の元本超過額が

ないため、経費控除後の配当等収益9, 325, 454円（ 1万口当り131. 34円）が分配対象額となりま
すが、上記の理由により、分配を行っておりません。
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ダイワ世界有力企業外債ファンド（為替ヘッジあり）2016－10

■当ファンド
「ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10」の受益証券を高位に組み入れるとともに、
為替変動リスクを低減するため、為替ヘッジを行います。
■ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10

主として、世界の企業が発行する米ドル建ての債券に投資し、金融セクターを軸としたポート
フォリオを維持することにより、安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざす方針です。

今後の運用方針
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ダイワ世界有力企業外債ファンド（為替ヘッジあり）2016－10

1万口当りの費用の明細

項　　　目
当　期

（2023. 3. 11～2023. 9. 11） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬 24円 0. 278％
信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は8, 684円です。

（投 信 会 社） （14） （0. 167）
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社） （8） （0. 097）
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社） （1） （0. 014） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 ― ―
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税 ― ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用 1 0. 013 その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（保 管 費 用） （1） （0. 007）
保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および
資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監 査 費 用） （0） （0. 004） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ の 他） （0） （0. 002） 信託事務の処理等に関するその他の費用

合　　　　 計 25 0. 291

（注 1）当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法によ
り算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。
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ダイワ世界有力企業外債ファンド（為替ヘッジあり）2016－10

総経費率
0. 57％

運用管理費用
（投信会社）
0. 33％

運用管理費用
（販売会社）
0. 19％

運用管理費用
（受託会社）
0. 03％

その他費用
0. 03％

参考情報
■総経費率

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は0. 57％です。

（注 1） 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）各比率は、年率換算した値です。
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ダイワ世界有力企業外債ファンド（為替ヘッジあり）2016－10

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（2023年 3 月11日から2023年 9 月11日まで）
設　　　　定 解　　　　約

口　数 金　額 口　数 金　額

ダイワ世界有力企業外債
マザーファンド2016－10

千口 千円 千口 千円

― ― 43, 515 66, 940 

（注）単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況等
　当作成期中における利害関係人との取引はありません。

■投資信託財産の構成
2023年 9 月11日現在

項　　　　　目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
ダイワ世界有力企業外債
マザーファンド2016－10 613, 244 99. 5 

コール・ローン等、その他 2, 839 0. 5 
投資信託財産総額 616, 084 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 9月11日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
146. 97円です。

（注 3） ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10において、当期末におけ
る外貨建純資産（881, 809千円）の投資信託財産総額（910, 445千円）に対
する比率は、96. 9％です。

■組入資産明細表
親投資信託残高

種　　　　　類 期　　首 当　　期　　末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円
ダイワ世界有力企業外債
マザーファンド2016－10 426, 793 383, 277 613, 244 

（注）単位未満は切捨て。

 ■資産、負債、元本および基準価額の状況
2023年 9 月11日現在

項　　　　　目 当　　期　　末
（Ａ）資産 1, 202, 002, 530円

コール・ローン等 2, 839, 610  
ダイワ世界有力企業外債
マザーファンド2016－10（評価額） 613, 244, 595  

未収入金 585, 918, 325  
（Ｂ）負債 595, 771, 383  

未払金 594, 025, 334  
未払信託報酬 1, 714, 482  
その他未払費用 31, 567  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 606, 231, 147  
元本 710, 000, 000  
次期繰越損益金 △  103, 768, 853  

（Ｄ）受益権総口数 710, 000, 000口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 8, 538円

＊当期末の計算口数当りの純資産額は8, 538円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は103, 768, 853円です。

 ■損益の状況
当期  自 2023年 3 月11日  至 2023年 9 月11日

項　　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 △ 1, 796円

受取利息 7
支払利息 △ 1, 803

（Ｂ）有価証券売買損益 △ 44, 579, 030
売買益 47, 037, 727
売買損 △ 91, 616, 757

（Ｃ）有価証券評価差損益 39, 341, 944
（Ｄ）信託報酬等 △ 1, 767, 303
（Ｅ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） △ 7, 006, 185
（Ｆ）前期繰越損益金 △ 96, 762, 668
（Ｇ）合計（Ｅ＋Ｆ） △ 103, 768, 853

次期繰越損益金（Ｇ） △ 103, 768, 853
（注 1）有価証券評価差損益は、有価証券の期末の評価損益と期首との差額です。
（注 2） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま

す。
（注 3） 収益分配金の計算過程は 5ページをご参照ください。
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ダイワ世界有力企業外債ファンド（部分為替ヘッジあり）2016－10

決　　算　　期
基 準 価 額

受 益 者
利 回 り

公 社 債
組入比率

債　　券
先物比率

元　　本
残 存 率（分配落） 税込み

分配金
期　中
騰落額

期　中
騰落率

円 円 円 ％ ％ ％ ％ ％
設　定（2016年10月20日） 10, 000 ― ― ― ― ― ― 100. 0 
1 期末（2017年 3 月10日） 9, 638 90 △ 272 △ 2. 7 △ 7. 0 95. 3 ― 100. 0 
2 期末（2017年 9 月11日） 9, 926 95 383 4. 0 1. 2 92. 4 ― 100. 0 
3 期末（2018年 3 月12日） 9, 337 80 △ 509 △ 5. 1 △  2. 9 94. 0 ― 98. 6 
4 期末（2018年 9 月10日） 9, 332 65 60 0. 6 △ 1. 8 97. 9 ― 98. 6 
5 期末（2019年 3 月11日） 9, 575 45 288 3. 1 △  0. 2 97. 4 ― 98. 6 
6 期末（2019年 9 月10日） 10, 184 45 654 6. 8 2. 1 98. 5 ― 98. 6 
7 期末（2020年 3 月10日） 10, 406 60 282 2. 8 2. 6 92. 5 ― 56. 3 
8 期末（2020年 9 月10日） 10, 801 115 510 4. 9 3. 6 98. 3 ― 56. 3 
9 期末（2021年 3 月10日） 10, 506 110 △ 185 △ 1. 7 2. 8 98. 0 ― 56. 3
10期末（2021年 9 月10日） 10, 636 115 245 2. 3 3. 0 98. 2 ― 56. 3 
11期末（2022年 3 月10日） 10, 025 115 △ 496 △ 4. 7 1. 8 96. 6 ― 42. 2 
12期末（2022年 9 月12日） 9, 986 75 36 0. 4 1. 7 99. 9 ― 42. 2 
13期末（2023年 3 月10日） 9, 624 0 △ 362 △ 3. 6 1. 0 97. 0 ― 42. 2 
14期末（2023年 9 月11日） 9, 834 0 210 2. 2 1. 2 96. 2 ― 42. 2

（注 1）基準価額の騰落額および騰落率は分配金込み。
（注 2） 公社債および債券先物の組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 3）公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）を除きます。
（注 4）債券先物比率は買建比率－売建比率です。
（注 5）当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。

部分為替ヘッジあり

 設定以来の運用実績
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ダイワ世界有力企業外債ファンド（部分為替ヘッジあり）2016－10

■基準価額・騰落率
期　首：9, 624円
期　末：9, 834円（分配金 0円）
騰落率：2. 2％（分配金込み）
■基準価額の主な変動要因

｢ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10｣ の受益証券を通じて、主として世界の企業
が発行する米ドル建ての社債に投資し、為替変動リスクを低減するため、部分為替ヘッジを行った
結果、保有債券からの利息収入などがプラス要因となり、基準価額は上昇しました。くわしくは
「投資環境について」をご参照ください。

基準価額等の推移について 

運用経過

（注）分配金再投資基準価額は、当作成期首の基準価額をもとに指数化したものです。
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期　首

(2023. 3. 10)
期　末

(2023. 9. 11)

基準価額（左軸）　　　　分配金再投資基準価額（左軸）　　　　純資産総額（右軸）

＊ 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊ 分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。
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ダイワ世界有力企業外債ファンド（部分為替ヘッジあり）2016－10

 年　　月　　日
基　　　準　　　価　　　額 公　　社　　債

組　入　比　率
債　　　　　券
先　物　比　率騰　　落　　率

円 ％ ％ ％
（期首）2023年 3 月10日 9, 624 ― 97. 0 ―

3 月末 9, 709 0. 9 95. 9 ―
4 月末 9, 781 1. 6 96. 3 ―
5 月末 9, 823 2. 1 97. 3 ―
6 月末 9, 868 2. 5 99. 1 ―
7 月末 9, 798 1. 8 97. 2 ―
8 月末 9, 860 2. 5 95. 8 ―

（期末）2023年 9 月11日 9, 834 2. 2 96. 2 ―
（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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投資環境について （22023. 3. 11 ～ 2023. 9. 11）

■米国債券市況
米国債券市況は、米国国債金利・社債金利ともに上昇（債券価格は下落）しました。
米国債券市況は、当作成期首より、米国地方銀行の経営破綻に端を発する信用不安が広がり、将
来の利下げ織り込みが加速したことや投資家のリスク回避姿勢が強まったことから、金利は大きく
低下（債券価格は上昇）しました。2023年 4 月には、強弱入り混じる経済指標の結果などから長期
金利は方向感のない展開となりましたが、地方銀行の経営不安が再度意識されたことで、短中期金
利は小幅に低下しました。 5月に入ると、経済指標の上振れや過度な信用不安の後退などを背景
に、早期の引き締め終了期待がはく落したことから、金利は上昇しました。 6月は、ＦＲＢ（米国
連邦準備制度理事会）が政策金利の据え置きを発表したものの、今後の政策金利見通しを引き上げ
たことなどから、金利の上昇が継続しました。 7月は、米国を中心に景気の先行き不透明感が後退
して期待インフレ率が上昇したことを受け、金利は上昇しました。当作成期末にかけては、底堅い
経済指標を背景に利上げの継続スタンスが意識されたことに加え、財政赤字の拡大などによる国債
の増発や格付会社による米国債の格下げが嫌気され、長期金利主導で上昇しました。
米ドル建社債については、2023年 3 月に信用不安が広がった局面では、スプレッド（国債に対す
る上乗せ金利）が拡大し国債金利が大きく低下する一方で、社債金利の低下は抑制されました。そ
の後は、米国経済の堅調さや信用不安の後退を受けてスプレッドは縮小に転じましたが、国債金利
が上昇したことを受けて社債金利も上昇を続け、当作成期を通して見ると、社債金利は当作成期首
より上昇しました。
■為替相場
米ドル為替相場は、対円で上昇（円安）しました。
米ドル対円為替相場は、当作成期首より、米国の地方銀行の経営破綻に伴う信用不安の広がりに
より米国債金利が大きく低下したことで、日米金利差の縮小が意識され、円高米ドル安となりまし
た。その後は、米国国債金利が上昇するに連れて円安米ドル高に転じ、円安米ドル高が進行しまし
た。2023年 7 月以降は、米国経済指標の結果を受けて労働市場の減速が懸念されると、一時的に円
高米ドル安が進行する局面もありましたが、日米金利差の拡大などにより、円安米ドル高基調が継
続しました。
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■当ファンド
「ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10」の受益証券を高位に組み入れるとともに、
為替変動リスクを低減するため、部分為替ヘッジを行いました。
■ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10

主として、世界の企業が発行する米ドル建ての債券に投資し、流動性や利回り面で投資妙味のあ
る金融セクターを軸とするポートフォリオを維持しました。

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

ベンチマークとの差異について

ポートフォリオについて （2023. 3. 11 ～ 2023. 9. 11）

前作成期末における「今後の運用方針」

■当ファンド
「ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10」の受益証券を高位に組み入れるとともに、
為替変動リスクを低減するため、部分為替ヘッジを行います。
■ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10

主として、世界の企業が発行する米ドル建ての債券に投資し、金融セクターを軸としたポート
フォリオを維持することにより、安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざす方針です。
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分配金について

■当ファンド
｢ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10｣ の受益証券を高位に組み入れるとともに、

為替変動リスクを低減するため、部分為替ヘッジを行います。
■ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10

主として、世界の企業が発行する米ドル建ての債券に投資し、金融セクターを軸としたポート
フォリオを維持することにより、安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざす方針です。

今後の運用方針

当作成期は、ヘッジコストの上昇で収益性が悪化したため、収益分配を見送らせていただきまし
た。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■収益分配金の計算過程
計算期間末における経費控除後の配当等収益が4, 440, 247円であり、純資産額の元本超過額が
ないため、経費控除後の配当等収益4, 440, 247円（ 1万口当り148. 00円）が分配対象額となりま
すが、上記の理由により、分配を行っておりません。
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1万口当りの費用の明細

項　　　目
当　期

（2023. 3. 11～2023. 9. 11） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬 27円 0. 278％
信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は9, 794円です。

（投 信 会 社） （16） （0. 167）
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社） （10） （0. 097）
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社） （1） （0. 014） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 ― ―
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

有価証券取引税 ― ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用 2 0. 017 その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（保 管 費 用） （1） （0. 010）
保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および
資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監 査 費 用） （0） （0. 004） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ の 他） （0） （0. 003） 信託事務の処理等に関するその他の費用

合　　　　 計 29 0. 295

（注 1）当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法によ
り算出した結果です。

（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。
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16



ダイワ世界有力企業外債ファンド（部分為替ヘッジあり）2016－10

総経費率
0. 58％

運用管理費用
（投信会社）
0. 33％

運用管理費用
（販売会社）
0. 19％

運用管理費用
（受託会社）
0. 03％

その他費用
0. 03％

参考情報
■総経費率

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は0. 58％です。

（注 1） 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）各比率は、年率換算した値です。
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■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（2023年 3 月11日から2023年 9 月11日まで）
設　　　　定 解　　　　約

口　数 金　額 口　数 金　額

ダイワ世界有力企業外債
マザーファンド2016－10

千口 千円 千口 千円

― ― 14, 140 21, 760

（注）単位未満は切捨て。

 ■資産、負債、元本および基準価額の状況
2023年 9 月11日現在

項　　　　　目 当　　期　　末
（Ａ）資産 495, 091, 418円

コール・ローン等 1, 391, 020  
ダイワ世界有力企業外債
マザーファンド2016－10（評価額） 297, 184, 352  

未収入金 196, 516, 046  
（Ｂ）負債 200, 069, 817  

未払金 199, 235, 123  
未払信託報酬 816, 577  
その他未払費用 18, 117  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 295, 021, 601  
元本 300, 000, 000  
次期繰越損益金 △  4, 978, 399  

（Ｄ）受益権総口数 300, 000, 000口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 9, 834円

＊当期末の計算口数当りの純資産額は9, 834円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は4, 978, 399円です。

■利害関係人との取引状況等
　当作成期中における利害関係人との取引はありません。

■投資信託財産の構成
2023年 9 月11日現在

項　　　　　目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
ダイワ世界有力企業外債
マザーファンド2016－10 297, 184 99. 5 

コール・ローン等、その他 1, 391 0. 5 
投資信託財産総額 298, 575 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 9月11日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
146. 97円です。

（注 3） ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10において、当期末におけ
る外貨建純資産（881, 809千円）の投資信託財産総額（910, 445千円）に対
する比率は、96. 9％です。

■組入資産明細表
親投資信託残高

種　　　　　類 期　　首 当　　期　　末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円
ダイワ世界有力企業外債
マザーファンド2016－10 199, 880 185, 740 297, 184 

（注）単位未満は切捨て。

 ■損益の状況
当期  自 2023年 3 月11日  至 2023年 9 月11日

項　　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 △ 692円

受取利息 2
支払利息 △ 694

（Ｂ）有価証券売買損益 △ 14, 479, 280
売買益 15, 660, 625
売買損 △ 30, 139, 905

（Ｃ）有価証券評価差損益 21, 624, 815
（Ｄ）信託報酬等 △ 851, 607
（Ｅ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） 6, 293, 236
（Ｆ）前期繰越損益金 △ 11, 271, 635
（Ｇ）合計（Ｅ＋Ｆ） △ 4, 978, 399

次期繰越損益金（Ｇ） △ 4, 978, 399
（注 1）有価証券評価差損益は、有価証券の期末の評価損益と期首との差額です。
（注 2） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま

す。
（注 3） 収益分配金の計算過程は15ページをご参照ください。
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東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
https://www.daiwa-am.co.jp/

大和アセットマネジメント株式会社

 ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10
運用報告書　第14期　（決算日　2023年 9 月11日）

（作成対象期間　2023年 3 月11日～2023年 9 月11日）

ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10の運用状況をご報告申し上げます。

★当 ファンドの仕組みは次の通りです。
運 用 方 針 安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないます。
主要投資対象 米ドル、ユーロおよび豪ドル建ての社債等
株式組入制限 純資産総額の10％以下
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ダイワ世界有力企業外債マザーファンド2016－10

年 　月 　日 基　準　価　額 公 社 債
組入比率

債　　券
先物比率騰 落 率

円 ％ ％ ％
（期首）2023年 3 月10日 14, 523 ― 96. 5 ―

3 月末 14, 505 △ 0. 1 96. 3 ―
4 月末 14, 704 1. 2 96. 1 ―
5 月末 15, 248 5. 0 97. 0 ―
6 月末 15, 776 8. 6 97. 9 ―
7 月末 15, 408 6. 1 97. 6 ―
8 月末 15, 964 9. 9 95. 6 ―

（期末）2023年 9 月11日 16, 000 10. 2 95. 5 ―
（注 1）騰落率は期首比。
（注 2） 公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）を除きます。
（注 3） 債券先物比率は買建比率－売建比率です。
（注 4） 当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、

ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。

 ■当作成期中の基準価額と市況等の推移

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】
期首：14, 523円　期末：16, 000円　騰落率：10. 2％
【基準価額の主な変動要因】

主として世界の企業が発行する米ドル建ての社債に投資した結果、
円安米ドル高や保有債券からの利息収入などがプラス要因となり、基
準価額は上昇しました。

基準価額

（円）

期　首
（2023. 3. 10）

期　末
（2023. 9. 11）

17, 000

16, 000

15, 000

14, 000

13, 000

◆投資環境について
○米国債券市況

米国債券市況は、米国国債金利・社債金利ともに上昇（債券価格
は下落）しました。
米国債券市況は、当作成期首より、米国地方銀行の経営破綻に端

を発する信用不安が広がり、将来の利下げ織り込みが加速したこと
や投資家のリスク回避姿勢が強まったことから、金利は大きく低下
（債券価格は上昇）しました。2023年 4 月には、強弱入り混じる経
済指標の結果などから長期金利は方向感のない展開となりました
が、地方銀行の経営不安が再度意識されたことで、短中期金利は小
幅に低下しました。 5月に入ると、経済指標の上振れや過度な信用
不安の後退などを背景に、早期の引き締め終了期待がはく落したこ
とから、金利は上昇しました。 6月は、ＦＲＢ（米国連邦準備制度
理事会）が政策金利の据え置きを発表したものの、今後の政策金利
見通しを引き上げたことなどから、金利の上昇が継続しました。 7
月は、米国を中心に景気の先行き不透明感が後退して期待インフレ
率が上昇したことを受け、金利は上昇しました。当作成期末にかけ
ては、底堅い経済指標を背景に利上げの継続スタンスが意識された
ことに加え、財政赤字の拡大などによる国債の増発や格付会社によ
る米国債の格下げが嫌気され、長期金利主導で上昇しました。
米ドル建社債については、2023年 3 月に信用不安が広がった局面

では、スプレッド（国債に対する上乗せ金利）が拡大し国債金利が
大きく低下する一方で、社債金利の低下は抑制されました。その後
は、米国経済の堅調さや信用不安の後退を受けてスプレッドは縮小
に転じましたが、国債金利が上昇したことを受けて社債金利も上昇
を続け、当作成期を通して見ると、社債金利は当作成期首より上昇
しました。

○為替相場
米ドル為替相場は、対円で上昇（円安）しました。
米ドル対円為替相場は、当作成期首より、米国の地方銀行の経営

破綻に伴う信用不安の広がりにより米国債金利が大きく低下したこ
とで、日米金利差の縮小が意識され、円高米ドル安となりました。
その後は、米国国債金利が上昇するに連れて円安米ドル高に転じ、
円安米ドル高が進行しました。2023年 7 月以降は、米国経済指標の
結果を受けて労働市場の減速が懸念されると、一時的に円高米ドル
安が進行する局面もありましたが、日米金利差の拡大などにより、
円安米ドル高基調が継続しました。

◆前作成期末における「今後の運用方針」
主として、世界の企業が発行する米ドル建ての債券に投資し、金融

セクターを軸としたポートフォリオを維持することにより、安定した
収益の確保と信託財産の着実な成長をめざす方針です。
◆ポートフォリオについて

主として、世界の企業が発行する米ドル建ての債券に投資し、流動
性や利回り面で投資妙味のある金融セクターを軸とするポートフォリ
オを維持しました。
◆ベンチマークとの差異について

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび
参考指数を設けておりません。

《今後の運用方針》
主として、世界の企業が発行する米ドル建ての債券に投資し、金融セ
クターを軸としたポートフォリオを維持することにより、安定した収益
の確保と信託財産の着実な成長をめざす方針です。
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 ■主要な売買銘柄
公 社 債

（2023年 3 月11日から2023年 9 月11日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 金　　 額 銘　　　　　柄 金　　 額

千円 千円
GOLDMAN SACHS GROUP INC.（アメリカ） 3. 75% 2026/2/25 41, 795 
Mizuho Financial Group Inc（日本） 2. 839% 2026/9/13 25, 927 
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc（日本） 2. 632% 2026/7/14 13, 339 

（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）単位未満は切捨て。

 ■組入資産明細表
（1）外国（外貨建）公社債（通貨別）

作 成 期 当　　　　　　　　　　期　　　　　　　　　　末

区 分 額　面　金　額
評 価 額

組入比率
うちＢＢ格
以下組入
比 率

残存期間別組入比率
外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％

アメリカ 6, 260 5, 913 869, 146 95. 5 ― 11. 6 83. 8 ― 
（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 3）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
（注 4）評価額および格付情報については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。

買 付 額 売 付 額

外 

国

千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル

アメリカ 社債券
― 563 
（ ―） 

（注 1）金額は受渡し代金（経過利子分は含まれておりません）。
（注 2）（　）内は償還による減少分で、上段の数字には含まれておりません。
（注 3）社債券には新株予約権付社債券（転換社債券）は含まれておりません。
（注 4）単位未満は切捨て。

 ■売買および取引の状況
公 社 債

（2023年 3 月11日から2023年 9 月11日まで）

 ■ 1 万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 ―円
有価証券取引税 ―
その他費用 1  
（保管費用） （ 1） 
（その他） （ 0） 

合 計 1  
（注 1） 費用の項目および算出法については前掲しております項目の概要をご参照

ください。
（注 2） 項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
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 ■投資信託財産の構成
2023年 9 月11日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
公社債 869, 146 95. 5
コール・ローン等、その他 41, 299 4. 5
投資信託財産総額 910, 445 100. 0
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 9月11日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
146. 97円です。

（注 3） 当期末における外貨建純資産（881, 809千円）の投資信託財産総額
（910, 445千円）に対する比率は、96. 9％です。

（2）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
当　　　　　　　　　　期　　　　　　　　　　末

区 分 銘 柄 種　類 年利率 額 面 金 額 評 価 額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
％ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円

アメリカ JPMorgan Chase & Co 社 債 券 3. 2000 500 471 69, 349 2026/06/15 
Mizuho Financial Group Inc 社 債 券 2. 8390 400 367 54, 033 2026/09/13 
Walt Disney Co/The 社 債 券 1. 8500 400 365 53, 645 2026/07/30 
Visa Inc 社 債 券 4. 1500 100 92 13, 658 2035/12/14 
3M Co 社 債 券 2. 2500 200 183 26, 897 2026/09/19 
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 社 債 券 3. 8500 400 382 56, 287 2026/03/01 
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 社 債 券 2. 6320 500 460 67, 650 2026/07/14 
HSBC Holdings PLC 社 債 券 4. 3000 500 481 70, 760 2026/03/08 
Chevron Corp 社 債 券 2. 9540 200 189 27, 922 2026/05/16 
Amazon. com Inc 社 債 券 4. 8000 200 198 29, 175 2034/12/05 
Alibaba Group Holding Ltd 社 債 券 3. 4000 200 184 27, 187 2027/12/06 
UnitedHealth Group Inc 社 債 券 4. 6250 200 190 27, 974 2035/07/15 
Pfi zer Inc. 社 債 券 7. 2000 200 238 35, 119 2039/03/15 
TSMC GLOBAL LTD 社 債 券 1. 0000 300 253 37, 293 2027/09/28 
CITIGROUP INC 社 債 券 6. 7834 200 202 29, 789 2026/07/01 
BANK OF AMERICA CORP. 社 債 券 3. 5000 500 473 69, 618 2026/04/19 
Wells Fargo & Co 社 債 券 3. 0000 500 466 68, 605 2026/04/22 
MORGAN STANLEY 社 債 券 3. 1250 360 335 49, 310 2026/07/27 
GOLDMAN SACHS GROUP INC. 社 債 券 3. 7500 200 190 28, 070 2026/02/25 
COMCAST CORP. 社 債 券 2. 3500 200 182 26, 796 2027/01/15 

合　計
銘柄数 20銘柄 

金　額 6, 260 5, 913 869, 146 
（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。
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 ■損益の状況
当期  自 2023年 3 月11日  至 2023年 9 月11日

項　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 17, 102, 807円

受取利息 17, 106, 080  
支払利息 △  3, 273  

（Ｂ）有価証券売買損益 71, 939, 449  
売買益 73, 515, 261  
売買損 △  1, 575, 812  

（Ｃ）その他費用 △  43, 335  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 88, 998, 921  
（Ｅ）前期繰越損益金 283, 467, 246  
（Ｆ）解約差損益金 △  31, 044, 600  
（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 341, 421, 567  

次期繰越損益金（Ｇ） 341, 421, 567  
（注 1） 解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 2） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

 ■資産、負債、元本および基準価額の状況
2023年 9 月11日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資産 910, 445, 599円

コール・ローン等 33, 886, 049  
公社債（評価額） 869, 146, 307  
未収利息 7, 413, 243  

（Ｂ）負債 5, 940  
その他未払費用 5, 940  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 910, 439, 659  
元本 569, 018, 092  
次期繰越損益金 341, 421, 567  

（Ｄ）受益権総口数 569, 018, 092口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 16, 000円

＊ 期首における元本額は626, 673, 492円、当作成期間中における追加設定元本額は
0円、同解約元本額は57, 655, 400円です。

＊当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額：
　ダイワ世界有力企業外債ファンド（為替ヘッジあり）2016－10 383, 277, 872円
　ダイワ世界有力企業外債ファンド（部分為替ヘッジあり）2016－10 185, 740, 220円
＊当期末の計算口数当りの純資産額は16, 000円です。
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