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受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
さて、「世界レアメタル関連株ファンド」
は、このたび、第12期の決算を行ないまし
た。
ここに、期中の運用状況をご報告申し上げ
ます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

運用報告書（全体版）
（決算日　2017年 5 月30日）

第12期

世界レアメタル関連株
ファンド

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 追加型投信／内外／株式

信託期間 約10年間（2011年 5 月31日～2021年 5 月28日）

運用方針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資
対 象

世界の金融商品取引所上場株式および店頭登
録株式（上場予定および店頭登録予定を含み
ます。また、ＤＲ（預託証券）を含みます。）

運用方法

①主として、世界のレアメタル関連株式（※）
（ＤＲ（預託証券）を含みます。以下同じ。）
に投資し、信託財産の中長期的な成長をめざ
して運用を行ないます。
※ 当ファンドにおいてレアメタル関連株式
とは、レアメタルの鉱山開発・生産、製
錬・流通、代替材料開発・リサイクル事
業等に関わる企業の株式をいいます。

②運用にあたっては、以下の方針を基本とし
ます。
　イ ．世界の株式の中から事業内容を勘案
し、レアメタル関連株式を選定します。

　ロ ．投資候補銘柄はレアメタル関連株式の
中から流動性や時価総額等を考慮して決
定します。

　ハ ．ポートフォリオの構築にあたっては、
レアメタル市場の動向、個別企業の財務
状況や成長性、株価バリュエーション等
を総合的に勘案します。

③株式の組入比率は、通常の状態で高位に維
持することを基本とします。
④為替変動リスクを回避するための為替ヘッ
ジは原則として行ないません。 

株式組入
制 限 無制限

分配方針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売
買益（評価益を含みます。）等とし、原則とし
て、基準価額の水準等を勘案して分配金額を
決定します。ただし、分配対象額が少額の場
合には、分配を行なわないことがあります。
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決 算 期
基　準　価　額 株 式 組 入

比 率
株 式 先 物
比 率

純 資 産
総 　 額税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 % % % 百万円
8 期末（2015年 6 月 1 日） 7, 101 0 13. 9 96. 7 ─ 215 
9 期末（2015年11月30日） 5, 718 0 △ 19. 5 93. 4 ─ 157 
10期末（2016年 5 月30日） 4, 420 0 △ 22. 7 93. 2 ─ 117 
11期末（2016年11月30日） 5, 015 0 13. 5 92. 5 ─ 128 
12期末（2017年 5 月30日） 4, 970 0 △ 0. 9 95. 1 ─ 126 

（注 1）株式先物比率は買建比率－売建比率です。
（注 2）当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。

最近 5期の運用実績
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■基準価額・騰落率
期　首：5, 015円 
期　末：4, 970円 
騰落率：△0. 9% 

■基準価額の主な変動要因
国内外のレアメタル関連株に投資した結果、基準価額は下落しました。株式は、国際商品市況の
下落等を背景に欧州株等が下落したことから、株式全体ではマイナス要因となりました。為替は、
ユーロやメキシコ・ペソ等が対円で上昇した一方、オーストラリア・ドルや米ドル等が対円で下落
した結果、限定的な寄与となりました。くわしくは「投資環境について」をご参照ください。

運用経過

基準価額等の推移について 
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世界レアメタル関連株ファンド
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年　　月　　日
基　　準　　価　　額 株 式 組 入

比 率
株 式 先 物
比 率騰　落　率

円 % % %
（期 首）2016年11月30日 5, 015 ─ 92. 5 ─ 

12月末　 4, 940 △ 1. 5 96. 4 ─ 
2017年 1 月末　 5, 409 7. 9 94. 4 ─ 

2 月末　 5, 471 9. 1 94. 6 ─ 
3 月末　 5, 250 4. 7 94. 5 ─ 
4 月末　 4, 962 △ 1. 1 94. 3 ─ 

（期 末）2017年 5 月30日 4, 970 △ 0. 9 95. 1 ─ 
（注）騰落率は期首比。
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■レアメタル関連株市況
レアメタル関連株市況は、一進一退の展開となりました。
レアメタル関連株式市況は、トランプ米国大統領の大規模なインフラ（社会基盤）投資案に対す
る期待感や、国際商品市況が上昇したことなどを背景に、期首から2017年 2 月まで上昇基調となり
ました。しかしその後は、中国当局が中国国内の国際商品先物市場に対して投機抑制を働きかけて
いるとの報道や、ＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）による利上げなどをきっかけに国際商品市況
が下落したことから、レアメタル関連株市況は期末にかけて下落する展開となりました。

■為替相場
為替相場は、まちまちの展開となりました。
ユーロは、フランス大統領選挙の結果が大方の予想通りとなったことなどをきっかけに対円で上
昇しました。またメキシコ・ペソは、トランプ米国大統領の保護主義政策に対する過度な警戒感が
後退したことなどから、対円で上昇しました。一方オーストラリア・ドルは、国際商品市況の下落
等を背景に対円で下落し、米ドルはトランプ政策に対する不透明感の高まりなどをきっかけに対円
で下落しました。

投資環境について （2016. 12. 1 ～ 2017. 5. 30）

先進国を中心とした堅調な景気情勢に加え、次世代自動車やスマートフォンなどの高性能・高付加
価値製品の需要拡大に伴い、今後もレアメタルに対する需要は増加が続くとみています。しかし、一
部のレアメタルに関しては、鉱山開発による供給増加やリサイクル技術の向上、使用量の削減や代替
品へのシフトなどが懸念される状況です。引き続き、個々のレアメタルの需給動向や個別企業の収益
見通しに加え、財務状況やバリュエーションなどを総合的に判断し運用を行ないます。

前期における「今後の運用方針」

世界レアメタル関連株ファンド
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　当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

ベンチマークとの差異について

当期は、基準価額の水準等を勘案して、収益分配を見送らせていただきました。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

分配金について

■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
当期

2016年12月 1 日
～2017年 5 月30日

当期分配金（税込み） （円） ─
対基準価額比率 （％） ─
当期の収益 （円） ─
当期の収益以外 （円） ─  

翌期繰越分配対象額 （円） 300 
（注 1）  「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有

価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益
以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した
金額です。

（注 2） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配
金（税込み）に合致しない場合があります。

（注 3） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額
（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

ポートフォリオは、比較的堅調な業績が期待される TRONOX LTD-CL A（米国）やCMOC-H（中
国）、ILUKA RESOURCES（オーストラリア）などを高位組み入れとしました。組入銘柄数は期末で
17銘柄としました。国別配分では英国、オーストラリア、米国などを組入上位としました。

ポートフォリオについて （2016. 12. 1 ～ 2017. 5. 30）

世界レアメタル関連株ファンド
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先進国を中心とした堅調な景気情勢に加え、次世代自動車やスマートフォンなどの高性能・高付加
価値製品の需要拡大に伴い、今後もレアメタルに対する需要は増加が続くとみています。しかし、一
部のレアメタルに関しては、鉱山開発による供給増加やリサイクル技術の向上、使用量の削減や代替
品へのシフトなどが懸念される状況です。引き続き、個々のレアメタルの需給動向や個別企業の収益
見通しに加え、財務状況やバリュエーションなどを総合的に判断し運用を行ないます。

今後の運用方針

世界レアメタル関連株ファンド
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1 万口当りの費用の明細

項　　　目
当　期

（2016. 12. 1～2017. 5. 30） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬  41円 0. 782％
信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　期中の平均基準価額は5, 204円です。

（投信会社）  （20）  （0. 375） 
投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価
額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価

（販売会社）  （20）  （0. 375） 
販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受託銀行）  （2）  （0. 032） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  3   0. 053  
売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株　 　式）  （3）  （0. 053） 

有価証券取引税  1   0. 017  
有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株　 　式）  （1）  （0. 017） 

そ の 他 費 用  11   0. 216  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用）  （11）  （0. 207） 
保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および
資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用）  （0）  （0. 002） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ  の  他）  （0）  （0. 007） 信託事務の処理等に関するその他の費用

合 　 　 計  56   1. 068  

（注 1） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法によ
り算出した結果です。

（注 2）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）比率欄は 1万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

世界レアメタル関連株ファンド
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■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
（2016年12月 1 日から2017年 5 月30日まで）

項　　　　　目 当　　　　　期
（ａ）期中の株式売買金額 36, 167千円 
（b）期中の平均組入株式時価総額 126, 998千円 
（c）売買高比率（ａ）／（ｂ） 0. 28 
（注 1）（b）は各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注 2）単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
株　　式

（2016年12月 1 日から2017年 5 月30日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 株　　数 金　　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　　数 金　　額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円
ANGLO AMERICAN PLC（イギリス）  2. 5 4, 587 1, 834 ERAMET（フランス）  1. 5 9, 811 6, 541 
TRONOX LTD-CL A（オーストラリア）  3 3, 994 1, 331 UMICORE（ベルギー）  0. 7 4, 711 6, 731 
ERAMET（フランス）  0. 5 3, 964 7, 928 PILBARA MINERALS LTD（オーストラリア）  80 2, 217 27 
FREEPORT-MCMORAN INC（アメリカ）  1. 5 2, 857 1, 905 
GLENCORE PLC（ジャージィー）  5 2, 167 433 
ILUKA RESOURCES LTD（オーストラリア）  3 1, 854 618 
（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）金額の単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
株　　　　式

（2016年12月 1 日から2017年 5 月30日まで）
買　　　付 売　　　付

株　　　数 金　　　額 株　　　数 金　　　額
百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル 

アメリカ 45 60 ─ ─
（ ─）（ ─）

百株 千オーストラリア・ドル 百株 千オーストラリア・ドル

オーストラリア 30 22 800 26 
（ ─）（ ─）

百株 千イギリス・ポンド 百株 千イギリス・ポンド 
イギリス 75 47 ─ ─

（ ─）（△ 0）

ユーロ
百株 千ユーロ 百株 千ユーロ 

（ベルギー） ─ ─ 7 38 
（ ─）（ ─）

ユーロ
百株 千ユーロ 百株 千ユーロ 

（フランス） 5 32 15 80 
（ ─）（ ─）

ユーロ
百株 千ユーロ 百株 千ユーロ 

（ユーロ通貨計） 5 32 22 118 
（ ─）（ ─）

（注 1）金額は受渡し代金。   
（注 2） （　）内は株式分割、合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりま

せん。   
（注 3）金額の単位未満は切捨て。

外

 
 国
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■組入資産明細表
（1）国内株式

銘　　　　　柄
期　首 当　期　末
株　数 株　数 評価額

千株 千株 千円 
非鉄金属（100. 0%）
大阪チタニウム 3. 5 3. 5 5, 824 
東邦チタニウム 6. 5 6. 5 4, 927 

合 計
千株 千株 千円 

株 数、 金 額 10 10 10, 751 
銘柄数 <比率> 2銘柄 2銘柄 <8. 5%> 

（注 1）銘柄欄の（　）内は国内株式の評価総額に対する業種の比率。
（注 2）合計欄の＜　＞内は、純資産総額に対する評価額の比率。
（注 3）評価額の単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況
　
　当期中における利害関係人との取引はありません。

（2）外国株式

銘　　　　　　柄
期　首 当　　期　　末

株　数 株　数
評　 価 　額 業 種 等
外貨建金額 邦貨換算金額

百株 百株 千アメリカ・ドル 千円 

（アメリカ）
FREEPORT-MCMORAN INC ─ 15 17 1, 944 素材
TRONOX LTD-CL A 60 90 148 16, 548 素材
MATERION CORP 7 7 24 2, 690 素材
アメリカ・ドル
通 貨 計

株 数、 金 額 67 112 190 21, 183 
銘柄数<比率> 2銘柄 3銘柄 <16. 7%> 

百株 百株 千カナダ・ドル 千円 

（カナダ）
TECK RESOURCES LTD-CLS B 40 40 99 8, 229 素材
FIRST QUANTUM MINERALS LTD 40 40 46 3, 852 素材
カナダ・ドル
通 貨 計

株 数、 金 額 80 80 146 12, 082 
銘柄数<比率> 2銘柄 2銘柄 <9. 6%> 

百株 百株 千オーストラリア・ドル 千円

（オーストラリア）
BHP BILLITON LIMITED 45 45 107 8, 847 素材
OROCOBRE LTD 130 130 47 3, 902 素材
PILBARA MINERALS LTD 800 ─ ─ ─ 素材
ILUKA RESOURCES LTD 100 130 119 9, 874 素材
オーストラリア・ドル
通 貨 計

株 数、 金 額 1, 075 305 274 22, 623 
銘柄数<比率> 4銘柄 3銘柄 <17. 9%> 

銘　　　　　　柄
期　首 当　　期　　末

株　数 株　数
評　 価 　額 業 種 等
外貨建金額 邦貨換算金額

百株 百株 千香港ドル 千円
（香港）
CHINA MOLYBDENUM CO LTD-H 3, 600 3, 600 925 13, 184 素材
香 港 ド ル
通 貨 計

株 数、 金 額 3, 600 3, 600 925 13, 184 
銘柄数<比率> 1銘柄 1銘柄 <10. 4%> 

百株 百株 千イギリス・ポンド 千円

（イギリス）
RIO TINTO PLC 20 20 63 9, 078 素材
GLENCORE PLC 160 210 61 8, 740 素材
ANGLO AMERICAN PLC 22 47 49 7, 039 素材
イギリス・ポンド
通 貨 計

株 数、 金 額 202 277 174 24, 858 
銘柄数<比率> 3銘柄 3銘柄 <19. 7%> 

百株 百株 千メキシコ・ペソ 千円

（メキシコ）
GRUPO MEXICO SAB DE CV-SER B 112 112 588 3, 532 素材
メキシコ・ペソ
通 貨 計

株 数、 金 額 112 112 588 3, 532 
銘柄数<比率> 1銘柄 1銘柄 <2. 8%> 

百株 百株 千南アフリカ・ランド 千円

（南アフリカ）
ASSORE LTD 40 40 821 7, 006 素材
南アフリカ・ランド
通 貨 計

株 数、 金 額 40 40 821 7, 006 
銘柄数<比率> 1銘柄 1銘柄 <5. 5%> 

百株 百株 千ユーロ 千円

ユーロ（ベルギー）
UMICORE 7 ─ ─ ─ 素材

国 小 計
株 数、 金 額 7 ─ ─ ─ 
銘柄数<比率> 1銘柄 ─ <─> 

百株 百株 千ユーロ 千円

ユーロ（フランス）
ERAMET 19 9 41 5, 098 素材

国 小 計
株 数、 金 額 19 9 41 5, 098 
銘柄数<比率> 1銘柄 1銘柄 <4. 0%> 

ユ ー ロ
通 貨 計

株 数、 金 額 26 9 41 5, 098 
銘柄数<比率> 2銘柄 1銘柄 <4. 0%> 

フ ァ ン ド
合 計

株 数、 金 額 5, 202 4, 535 ─ 109, 570 
銘柄数<比率> 16銘柄 15銘柄 <86. 6%> 

（注 1） 邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投
資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもの
です。

（注 2）＜　＞内は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 3）評価額の単位未満は切捨て。
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■投資信託財産の構成
2017年 5 月30日現在

項　　　　　　目 当　　期　　末
評　価　額 比　　率

千円 %
株式 120, 321 94. 3 
コール・ローン等、その他 7, 230 5. 7 
投資信託財産総額 127, 552 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。  
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 5月30日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
111. 10円、 1カナダ・ドル＝82. 46円、 1オーストラリア・ドル＝82. 47
円、 1香港ドル＝14. 25円、 1イギリス・ポンド＝142. 30円、 1メキシコ・
ペソ＝6. 00円、 1南アフリカ・ランド＝8. 53円、 1ユーロ＝123. 70円です。

（注 3） 当期末における外貨建純資産（114, 034千円）の投資信託財産総額
（127, 552千円）に対する比率は、89. 4%です。  

■資産、負債、元本および基準価額の状況

項　　　目 当　期　末
（Ａ）資産 127, 552, 205円

コール・ローン等 7, 059, 725  
株式（評価額） 120, 321, 473  
未収入金 80, 848  
未収配当金 90, 159  

（Ｂ）負債 1, 047, 792  
未払信託報酬 1, 044, 296  
その他未払費用 3, 496  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 126, 504, 413  
元本 254, 553, 465  
次期繰越損益金 △  128, 049, 052  

（Ｄ）受益権総口数 254, 553, 465口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 4, 970円

＊ 期首における元本額は255, 945, 359円、当期中における追加設定元本額は
7, 550, 341円、同解約元本額は8, 942, 235円です。 
＊当期末の計算口数当りの純資産額は4, 970円です。 
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は128, 049, 052円です。 

2017年 5 月30日現在

■損益の状況
当期　自2016年12月 1日　至2017年 5月30日

項　　　目 当　　　期
（Ａ）配当等収益 1, 098, 582円

受取配当金 1, 058, 431  
受取利息 40, 742  
支払利息 △  591  

（Ｂ）有価証券売買損益 △  1, 054, 392  
売買益 12, 621, 289  
売買損 △  13, 675, 681  

（Ｃ）信託報酬等 △  1, 333, 444  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △  1, 289, 254  
（Ｅ）前期繰越損益金 △  104, 193, 959  
（Ｆ）追加信託差損益金 △  22, 565, 839  
（配当等相当額） （ 1, 010, 271） 
（売買損益相当額） （△  23, 576, 110） 

（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △  128, 049, 052  
次期繰越損益金（Ｇ） △  128, 049, 052  
追加信託差損益金 △  22, 565, 839  
（配当等相当額） （ 1, 010, 271） 
（売買損益相当額） （△  23, 576, 110） 
分配準備積立金 6, 627, 093  
繰越損益金 △  112, 110, 306  

（注 1） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 2） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 3） 収益分配金の計算過程は「収益分配金の計算過程（総額）」の表をご参照
ください。

（注 4） 投資信託財産（親投資信託）の運用の指図に係る権限の全部または一部を
委託するために要する費用：12, 266, 198円（未監査）

■収益分配金の計算過程（総額）
項　　　目 当　　　期

（ａ）経費控除後の配当等収益  0円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0　
（ｃ）収益調整金 1, 010, 271　
（ｄ）分配準備積立金 6, 627, 093　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 7, 637, 364　
（ｆ）分配金  0　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 7, 637, 364　
（ｈ）受益権総口数 254, 553, 465口

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」
および未成年者少額投資非課税制度「ジュニアＮＩＳＡ」の
適用対象です。非課税口座における取扱いについては販売会
社にお問い合わせください。
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