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受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
さて、「ダイワ外国為替債券戦略ファンド

（ダイワＳＭＡ専用）」は、このたび、第11
期の決算を行ないました。
ここに、期中の運用状況をご報告申し上げ
ます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

運用報告書（全体版）
（決算日　2016年 8 月25日）

第11期

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／内外／債券
信 託 期 間 約10年 2 カ月間（2011年 1 月 7 日～2021年 2 月25日）

運 用 方 針 安定した収益の確保と信託財産の着実な成長をめざ
して運用を行ないます。

主要投資対象 内外の債券

運 用 方 法

①主として、内外の債券に投資するとともに為替
ヘッジ取引を機動的に活用し、安定した収益の確保
と信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないま
す。
②投資対象通貨は、米ドル、カナダ・ドル、豪ド
ル、ニュージーランド・ドル、ユーロ、英ポンド、
スウェーデン・クローネ、ノルウェー・クローネ、
デンマーク・クローネおよび日本円とします。
③運用にあたっては、以下の点に留意しながら行な
うことを基本とします。
　イ ．米ドル、カナダ・ドル、豪ドルおよびニュー
ジーランド・ドル建ての債券を「ドル通貨」の
債券、ユーロ、英ポンド、スウェーデン・ク
ローネ、ノルウェー・クローネおよびデンマー
ク・クローネ建ての債券を「欧州通貨」の債券
とし、「ドル通貨」および「欧州通貨」の債券
を信託財産の純資産総額の50%ずつとした投資
割合を基本的な投資配分とします。

　ロ ．各地域のマーケット分析およびファンダメン
タルズ分析に基づき、通貨別の投資割合や投資
債券の年限を決定します。なお、「ドル通貨」
および「欧州通貨」の債券への実際の投資割合
は、基本的な投資配分を中心に±20%程度の範
囲内とし、経済状況、金融市場動向、金利動向
等によっては40%程度を上限として円建ての債
券に投資する場合があります。

　ハ ．債券の種類は、国（政府および州を含みま
す。）、国際機関、もしくはそれらに準ずると判
断される機関およびそれらの代理機関等が発行
または保証するものとし、その格付けはＡ格以
上（ムーディーズでＡ 3 以上またはＳ＆Ｐで
Ａ－以上）に相当するものとします。

　ニ ．金利リスク調整のため、債券先物取引および
債券先物オプション取引を利用することがあり
ます。

　ホ ．ファンドの修正デュレーションは 0（年）程
度から10（年）程度の範囲とします。

④為替ヘッジ取引を機動的に行なうことにより、パ
フォーマンスの向上をはかります。
⑤大和証券株式会社から運用にかかる助言を受けま
す。

株式組入制限 純資産総額の10%以下

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益
（評価益を含みます。）等とし、原則として、継続
した分配を行なうことをめざします。ただし、分配
対象額が少額の場合には、分配を行なわないことが
あります。

ダイワ外国為替債券戦略ファンド
（ダイワＳＭＡ専用）



ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

 最近 5期の運用実績

決　　算　　期
基　　準　　価　　額

公 社 債
組 入 比 率

債 券 先 物
比 率

純 資 産
総 額（ 分 配 落 ） 税 込 み

分 配 金
期 中
騰 落 率

円 円 % % % 百万円
7 期末（2014年 8 月25日） 9, 908 170 4. 8 90. 6 8. 8 20, 064 
8 期末（2015年 2 月25日） 10, 165 630 9. 0 95. 6 5. 0 38, 085 
9 期末（2015年 8 月25日） 9, 748 130 △ 2. 8 93. 3 5. 3 44, 355 
10期末（2016年 2 月25日） 9, 408 140 △ 2. 1 92. 5 5. 6 33, 605 
11期末（2016年 8 月25日） 9, 345 130 0. 7 94. 5 7. 0 30, 798 
（注 1）
（注 2）
（注 3）
（注 4）

基準価額の騰落率は分配金込み。
公社債組入比率は新株予約権付社債券（転換社債券）を除きます。
債券先物比率は買建比率－売建比率です。
当ファンドは、ファンドの運用方針に対して適切な比較指数がないため、ベンチマークおよび参考指数を記載しておりません。
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ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

■基準価額・騰落率
期　首：9, 408円　    
期　末：9, 345円（分配金130円）    
騰落率：0. 7%（分配金込み）    

■基準価額の主な変動要因
為替相場において主要投資通貨が円に対して下落したものの、主要国の債券価格がおおむね堅調な
推移となったことなどから、基準価額は上昇しました。くわしくは「投資環境について」をご参照く
ださい。

《運用経過》

 基準価額等の推移について
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（注）期末の基準価額は分配金込みです。
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ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

年　　月　　日
基　　準　　価　　額 公  社  債

組 入 比 率
債 券 先 物
比 率

騰　落　率
円 % % %

（期 首）2016年 2 月25日 9, 408 ─ 92. 5 5. 6 
2 月末　 9, 395 △ 0. 1 93. 4 6. 1 
3 月末　 9, 444 0. 4 94. 9 5. 7 
4 月末　 9, 270 △ 1. 5 94. 3 5. 1 
5 月末　 9, 323 △ 0. 9 94. 1 6. 2 
6 月末　 9, 359 △ 0. 5 90. 0 12. 4 
7 月末　 9, 523 1. 2 94. 9 4. 6 

（期 末）2016年 8 月25日 9, 475 0. 7 94. 5 7. 0 
（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。  
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ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

 投資環境について

○グローバル債券市況
グローバル債券市況は、主要国で堅調な展開となりました。期首から2016年 5 月末にかけては、米
国および欧州での金融政策に対する見通しの変化や、株価および原油価格の動向に振らされながら
も、おおむねレンジ内で横ばい推移となりました。その後、 7月上旬にかけては、米国での利上げ観
測の後退や、英国の国民投票でのＥＵ（欧州連合）離脱派の勝利を受けてリスク回避姿勢が強まった
ことなどから、債券市況は上昇しました。その後は、米国での景気見通しの改善や株式市況の上昇を
背景に市況の下落圧力が高まり、期末を迎えました。
○為替相場

為替相場は、円が対主要投資通貨で全面高の展開となりました。期首より2016年 4 月下旬にかけて
は、米ドルの下落圧力が高まる一方、商品輸出国の通貨が上昇し、クロス円（米ドル以外の対円為替
相場）主導で円が下落基調を継続しました。しかし 4月末に日銀が金融政策を据え置くと、急速に円
高が進みました。 5月は通貨ごとにまちまちの展開となりましたが、 6月以降は英国の国民投票での
ＥＵ離脱派の勝利からリスク回避姿勢が強まり、 7月上旬にかけて円高圧力が高まる展開となりまし
た。その後はリスク資産が上昇に転じたことなどから、 7月下旬にかけてクロス円主導で円が反落し
ました。しかし、米国での利上げ観測の再燃や株式市況の上昇一服などから米ドルが上昇したもの
の、クロス円が反落に転じると米ドル円も連れ安し、期末にかけて対主要通貨で円高優勢の展開とな
りました。

 前期における「今後の運用方針」

主として、内外の債券に投資するとともに為替ヘッジ取引を機動的に活用し、安定した収益の確保と
信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないます。また、大和証券株式会社から運用にかかる助言を
受けて運用を行ないます。
なお、投資助言者の運用方針は以下の通りです。
・債券

グローバル債券市況は、上昇基調の継続を予測します。米国では、堅調な経済指標が確認されたこ
とで追加利上げ観測が依然として残っています。このことは短期的には短中期債を中心に市況が弱含
む要因となる一方、原油などの商品および株式などのリスク資産の軟化やインフレ率の鈍化、景気減
速懸念を通じて長期的には債券市況の上昇要因になると予測します。世界経済の減速懸念や低インフ
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ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

レ環境の継続などから大勢的な債券市況の上昇基調に変化はないと予測します。運用については、債
券ポートフォリオの終利・直利の維持、向上に配慮しつつ、長期化した現物債券の平均修正デュレー
ションを維持します。また、市場動向に応じて債券先物市場を使った機動的なデュレーション操作も
継続する方針です。
・為替

外国為替相場は、円が対主要投資通貨で上昇余地を試す展開を予測します。米国で経済指標の上振
れを受けて追加利上げ観測が再燃する状況下でも、円は対米ドルで堅調な推移を継続しています。こ
のことは、米国の追加利上げ観測がリスク資産の下落につながり、リスク回避姿勢を強めることから
結果的に円への逃避需要が高まることを意味すると考えられます。今後も、グローバルな株式市況の
乱高下、商品相場の低迷、世界経済の減速懸念などからリスク回避姿勢が継続する可能性が考えら
れ、機動的なヘッジ戦略を継続します。また、対米ドル、対円のみならず各クロス通貨間の動向も注
視し、通貨ごとにヘッジ比率を機動的に調整するスタンスも継続する方針です。

 ポートフォリオについて

主として、内外の債券に投資するとともに為替ヘッジ取引を機動的に活用し、安定した収益の確保と
信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないました。また、大和証券株式会社から運用にかかる助言
を受けて以下の運用を行ないました。
債券ポートフォリオは、ドル通貨圏、欧州通貨圏および日本の各国国債への分散投資を継続しまし
た。グローバル債券市況は期首から2016年 6 月半ばごろまで一進一退の展開となり、債券先物を中心に
ポートフォリオのデュレーション調整を行ないました。 6月下旬以降は、債券市況が上昇基調を継続し
たことから、強気のスタンスを継続しました。これまでの中長期的予測（2013年 9 月前半と12月後半で
二番底を形成し、中長期的な上昇基調を継続しているとの大勢観）に基づき、市況上昇局面でのリター
ンの改善・向上に努めました。また、ポートフォリオの終利・直利向上の観点から、長期化した現物債
券の平均修正デュレーションを維持しました。債券市況の変動に伴う主なデュレーション操作は、債券
先物の売買を通じて行ないました。
外国為替部分はドル通貨圏、欧州通貨圏への分散投資を継続しました。外国為替のヘッジ比率は、株
式市況や原油相場の下落、政治的リスクの高まりなどリスク回避姿勢が強まった局面でヘッジ比率を引
き上げる一方、株式市況や原油相場の上昇局面などリスク選好となった局面では、ヘッジ比率を引き下
げました。 6月の英国の国民投票でのＥＵ離脱派の勝利以降、世界経済の成長見通しへの不透明感、米
国での利上げ観測の高まり、株式市況の上昇一服などから米ドルが反発する局面において、クロス円を
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ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

中心にヘッジ比率を引き上げました。引き続き、対円、対米ドルのみならず、各クロス通貨間の動向を
注視し、通貨動向ごとにヘッジ比率を機動的に調整するスタンスも継続しました。

 ベンチマークとの差異について

　当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークおよび参考指数を設けておりません。

 分配金について

当期の 1万口当り分配金（税込み）は130円といたしました。
収益分配金の決定根拠は下記の「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項　　　　目
当　　　　期

2016年 2 月26日
～2016年 8 月25日

当期分配金（税込み） （円） 130 
対基準価額比率 （％） 1. 37 
当期の収益 （円） 130 
当期の収益以外 （円） ─  

翌期繰越分配対象額 （円） 199 
（注 1） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の

有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の
収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充
当した金額です。

（注 2） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分
配金（税込み）に合致しない場合があります。

（注 3） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額
（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項　　　　目 当　　　　期

（ａ）経費控除後の配当等収益 140. 19円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0. 00
（ｃ）収益調整金 181. 28
（ｄ）分配準備積立金 8. 34
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 329. 82
（ｆ）分配金 130. 00
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 199. 82
（注）下線を付した該当項目から分配金を計上しています。
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ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

《今後の運用方針》
主として、内外の債券に投資するとともに為替ヘッジ取引を機動的に活用し、安定した収益の確保と
信託財産の着実な成長をめざして運用を行ないます。また、大和証券株式会社から運用にかかる助言を
受けて運用を行ないます。
なお、投資助言者の運用方針は以下の通りです。
・債券

グローバル債券市況は、全般的に底堅い展開を予測します。米国の利上げ観測の高まりは米国債券
市況の下落圧力となりますが、長期債や超長期債については、株式や商品などリスク資産の頭打ち感
の強まりによるリスク回避姿勢や景気減速懸念などから、下値確認後は反発する展開を予測します。
欧州債券市況は、短期的には米国の利上げ観測を背景とした米国債券市況の下落局面に連れ安する展
開も考えられますが、ＥＣＢ（欧州中央銀行）やＢＯＥ（イングランド銀行）の金融緩和への期待な
どが支援材料となり、相場の下落余地も限定的と予測します。運用については、債券ポートフォリオ
の終利・直利の維持、向上に配慮しつつ、長期化した現物債券の平均修正デュレーションを維持しま
す。また、市場動向に応じて債券先物を使った機動的なデュレーション操作も継続する方針です。
・為替

外国為替相場は、円が対主要投資通貨で短期的には下落余地を探る一方、中長期的には上昇基調を
継続する展開を予測します。米国の利上げ観測が高まっており、短期的には米ドル高基調となること
から、主に米ドル円の上昇を背景にクロス円も上昇余地を探る展開が考えられます。しかし、利上げ
観測の強まりは、同時に株式や商品などのリスク資産の下落にもつながることから、リスク回避姿勢
が強まり、クロス円は徐々に頭が重くなる展開を予測します。また、米国財務省が日本を為替政策に
関する『監視リスト』に含めたことは、米ドル円の上昇を抑える要因と考えられます。今後も、グ
ローバルな株式市況の乱高下、商品相場の低迷、世界経済の減速懸念などからリスク回避姿勢が強ま
る可能性が考えられ、機動的なヘッジ戦略を継続します。また、対米ドル、対円のみならず各クロス
通貨間の動向も注視し、通貨ごとにヘッジ比率を機動的に調整するスタンスも継続する方針です。
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ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

項　　　目

当　　　期

項　　目　　の　　概　　要（2016. 2. 26～2016. 8. 25）

金　　額 比　　率

信託報酬  35円 0. 376％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　期中の平均基準価額は9, 381円です。

（投信会社）  （23）  （0. 242） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価

（販売会社）  （10）  （0. 107） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの管理、購入後の情報提供等の対価

（受託銀行）  （3）  （0. 027） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  1   0. 009  売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（先物）  （1）  （0. 009） 

有価証券取引税  ─ ─ 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

その他費用  1   0. 011  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用）  （1）  （0. 006） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用）  （0）  （0. 003） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（その他）  （0）  （0. 002） 信託事務の処理等に関するその他の費用

合　　 計  37   0. 396  
（注 1） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出し

た結果です。
（注 2）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）比率欄は 1万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

 1万口当りの費用の明細

2

ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）
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ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

■売買および取引の状況
先物取引の種類別取引状況

（2016年 2 月26日から2016年 8 月25日まで）

種　　類　　別
買　　　建 売　　　建

新規買付額 決 済 額 新規売付額 決 済 額

外
国 債券先物取引

百万円 百万円 百万円 百万円

32, 080 31, 691 49, 251 49, 271 

（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄

　当期中における主要な売買銘柄はありません。

■組入資産明細表
（1）国内（邦貨建）公社債（種類別）

作　成　期 当　　　　　　　　　　期　　　　　　　　　　末

区　　　分 額　面　金　額 評　　価　　額 組入比率
う ち BB格
以 下 組 入
比 　　 率

残存期間別組入比率

5年以上 2年以上 2年未満
千円 千円 %  %  %  % %

国債証券 500, 000 627, 953 2. 0 ─ 1. 7 0. 3 ─ 
（注 1）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況

　当期中における利害関係人との取引はありません。

（2）国内（邦貨建）公社債（銘柄別）
当             　　          期         　         　     末

区    　   分 銘   　　　  柄 年　利　率 額 面 金 額 評　価　額 償還年月日

国債証券
% 千円 千円  

312 10年国債 1. 2000 100, 000 105, 947 2020/12/20 
52 20年国債 2. 1000 100, 000 111, 564 2021/09/21 
70 20年国債 2. 4000 100, 000 120, 241 2024/06/20 
29 30年国債 2. 4000 100, 000 145, 254 2038/09/20 
34 30年国債 2. 2000 100, 000 144, 947 2041/03/20 

合    計 銘 柄 数 5銘柄 
金  額 500, 000 627, 953 

（注）単位未満は切捨て。
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ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

（3）外国（外貨建）公社債（通貨別）
作 成 期 当 　 期 　 末

区　　分 額 面 金 額
評 価 額

組入比率
うちBB格
以下組入
比 率

残存期間別組入比率

外 貨 建 金 額 邦貨換算金額 5年以上 2年以上 2年未満

アメリカ 千アメリカ・ドル 千アメリカ・ドル 千円 % % % % %
32, 200 46, 999 4, 723, 949 15. 3 ─ 13. 4 1. 9 ─ 

カナダ 千カナダ・ドル 千カナダ・ドル
60, 000 100, 030 7, 780, 385 25. 3 ─ 25. 3 ─ ─ 

オーストラリア 千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル
24, 600 30, 199 2, 314, 518 7. 5 ─ 6. 0 1. 5 ─ 

ニュージーランド 千ニュージーランド・ドル 千ニュージーランド・ドル
9, 000 10, 861 800, 910 2. 6 ─ 1. 5 1. 1 ─ 

イギリス 千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド
30, 500 47, 463 6, 325, 447 20. 5 ─ 14. 6 5. 9 ─ 

ノルウェー 千ノルウェー・クローネ 千ノルウェー・クローネ
47, 000 52, 565 643, 921 2. 1 ─ 1. 2 0. 9 ─ 

スウェーデン 千スウェーデン・クローネ 千スウェーデン・クローネ
47, 000 62, 978 754, 483 2. 4 ─ 1. 5 1. 0 ─ 

ユーロ
（フランス）

千ユーロ 千ユーロ
1, 500 2, 390 270, 808 0. 9 ─ 0. 9 ─ ─ 

ユーロ
（ドイツ）

千ユーロ 千ユーロ
24, 100 42, 989 4, 870, 253 15. 8 ─ 15. 8 ─ ─ 

ユーロ
（小計） 25, 600 45, 379 5, 141, 062 16. 7 ─ 16. 7 ─ ─ 

合　　計 ─ ─ 28, 484, 677 92. 5 ─ 80. 2 12. 3 ─ 

（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。
（注 3）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。

（4）外国（外貨建）公社債（銘柄別）
当                       期                       末

区       分 銘   　　　  柄 種　類 年利率 額面金額 評  価  額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
% 千アメリカ ･ドル 千アメリカ ･ドル 千円

アメリカ United States Treasury Note/Bond 国債証券 8. 1250 500 606 60, 959 2019/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 8. 5000 1, 000 1, 258 126, 469 2020/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 8. 1250 3, 000 4, 010 403, 130 2021/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 7. 6250 10, 000 14, 933 1, 500, 966 2025/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 6250 6, 100 9, 091 913, 817 2027/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 6. 2500 1, 000 1, 559 156, 701 2030/05/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 4. 5000 5, 000 7, 228 726, 576 2039/08/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 4. 7500 4, 000 6, 018 604, 909 2041/02/15 
United States Treasury Note/Bond 国債証券 4. 3750 1, 600 2, 292 230, 418 2041/05/15 

通貨小計 銘柄数 9銘柄 
金  額 32, 200 46, 999 4, 723, 949 

千カナダ ･ドル 千カナダ ･ドル 
カナダ CANADIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 9. 0000 21, 200 35, 572 2, 766, 848 2025/06/01 

CANADIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 8. 0000 31, 600 53, 542 4, 164, 528 2027/06/01 
CANADIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 5. 7500 1, 200 1, 948 151, 573 2033/06/01 
CANADIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 5. 0000 1, 000 1, 591 123, 799 2037/06/01 
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ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

当                       期                       末

区       分 銘   　　　  柄 種　類 年利率 額面金額 評  価  額 償還年月日外 貨 建 金 額 邦貨換算金額
% 千カナダ ･ドル 千カナダ ･ドル 千円

CANADIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 4. 0000 5, 000 7, 375 573, 635 2041/06/01 

通貨小計 銘柄数 5銘柄 
金  額 60, 000 100, 030 7, 780, 385 

千オーストラリア・ドル 千オーストラリア・ドル 
オーストラリア AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 5. 7500 5, 000 5, 965 457, 161 2021/05/15 

AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 5. 7500 10, 000 12, 326 944, 702 2022/07/15 
AUSTRALIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 5. 5000 9, 600 11, 908 912, 653 2023/04/21 

通貨小計 銘柄数 3銘柄 
金  額 24, 600 30, 199 2, 314, 518 

千ニュージーランド・ドル 千ニュージーランド・ドル 
ニュージーランド NEW ZEALAND GOVERNMENT BOND 国債証券 6. 0000 4, 000 4, 759 350, 981 2021/05/15 

NEW ZEALAND GOVERNMENT BOND 国債証券 5. 5000 5, 000 6, 101 449, 928 2023/04/15 

通貨小計 銘柄数 2銘柄 
金  額 9, 000 10, 861 800, 910 

千イギリス・ポンド 千イギリス・ポンド 
イギリス United Kingdom Gilt 国債証券 8. 0000 10, 000 13, 722 1, 828, 730 2021/06/07 

United Kingdom Gilt 国債証券 6. 0000 13, 000 20, 883 2, 783, 104 2028/12/07 
United Kingdom Gilt 国債証券 4. 5000 6, 500 11, 229 1, 496, 542 2042/12/07 
United Kingdom Gilt 国債証券 4. 2500 1, 000 1, 628 217, 070 2040/12/07 

通貨小計 銘柄数 4銘柄 
金  額 30, 500 47, 463 6, 325, 447 

千ノルウェー・クローネ 千ノルウェー・クローネ 
ノルウェー NORWEGIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 4. 5000 20, 000 22, 142 271, 239 2019/05/22 

NORWEGIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 2. 0000 10, 000 10, 779 132, 042 2023/05/24 
NORWEGIAN GOVERNMENT BOND 国債証券 3. 0000 17, 000 19, 644 240, 639 2024/03/14 

通貨小計 銘柄数 3銘柄 
金  額 47, 000 52, 565 643, 921 

千スウェーデン・クローネ 千スウェーデン・クローネ 
スウェーデン SWEDISH GOVERNMENT BOND 国債証券 5. 0000 20, 000 24, 791 296, 996 2020/12/01 

SWEDISH GOVERNMENT BOND 国債証券 3. 5000 17, 000 25, 928 310, 620 2039/03/30 
SWEDISH GOVERNMENT BOND 国債証券 3. 5000 10, 000 12, 259 146, 867 2022/06/01 

通貨小計 銘柄数 3銘柄 
金  額 47, 000 62, 978 754, 483 

千ユーロ 千ユーロ 
ユーロ（フランス） FRENCH GOVERNMENT BOND 国債証券 8. 5000 1, 500 2, 390 270, 808 2023/04/25 

国 小 計 銘柄数 1銘柄 
金  額 1, 500 2, 390 270, 808 

千ユーロ 千ユーロ 
ユーロ（ドイツ） GERMAN GOVERNMENT BOND 国債証券 6. 2500 2, 000 3, 007 340, 690 2024/01/04 

GERMAN GOVERNMENT BOND 国債証券 6. 5000 10, 100 17, 467 1, 978, 898 2027/07/04 
GERMAN GOVERNMENT BOND 国債証券 6. 2500 10, 000 18, 476 2, 093, 157 2030/01/04 
GERMAN GOVERNMENT BOND 国債証券 4. 7500 2, 000 4, 038 457, 508 2040/07/04 

国 小 計 銘柄数 4銘柄 
金  額 24, 100 42, 989 4, 870, 253 

通貨小計 銘柄数 5銘柄 
金  額 25, 600 45, 379 5, 141, 062 

合    計 銘柄数 34銘柄 
金  額 28, 484, 677 

（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）額面金額、評価額の単位未満は切捨て。  
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ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

■投資信託財産の構成
2016年 8 月25日現在

項　　　　　　目 当　　期　　末
評　価　額 比　　率

千円 %
公社債 29, 112, 630 92. 6 
コール・ローン等、その他 2, 312, 712 7. 4 
投資信託財産総額 31, 425, 342 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2） 外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、 8月25日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
100. 51円、 1カナダ・ドル＝77. 78円、 1オーストラリア・ドル＝76. 64
円、 1ニュージーランド・ドル＝73. 74円、 1イギリス・ポンド＝133. 27
円、 1ノルウェー・クローネ＝12. 25円、 1スウェーデン・クローネ＝
11. 98円、 1ユーロ＝113. 29円です。  

（注 3） 当期末における外貨建純資産（29, 642, 376千円）の投資信託財産総額
（31, 425, 342千円）に対する比率は、94. 3%です。   
    

（5）先物取引の銘柄別期末残高（評価額）

銘　柄　別 当　　期　　末
買　建　額 売　建　額

外
国

百万円 百万円 
T-BOND（LONG BOND）（アメリカ） 311 ─
T-NOTE（10YR）（アメリカ） 66 ─
T-BOND（ULTRA LONG）（アメリカ） 415 ─
GILT 10YR（イギリス） 387 ─
BUND（10YR）（ドイツ） 303 ─
BUXL（30YR）（ドイツ） 659 ─

（注 1） 外貨建の評価額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに
投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したも
のです。

（注 2）単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2016年 8 月25日現在

項　　　目 当　期　末
（Ａ）資産 55, 184, 206, 018円

コール・ローン等 948, 250, 882  
公社債（評価額） 29, 112, 630, 888  
未収入金 24, 256, 429, 938  
未収利息 281, 759, 065  
差入委託証拠金 585, 135, 245  

（Ｂ）負債 24, 385, 851, 364  
未払金 23, 833, 299, 564  
未払収益分配金 428, 427, 752  
未払信託報酬 123, 023, 750  
その他未払費用 1, 100, 298  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 30, 798, 354, 654  
元本 32, 955, 980, 954  
次期繰越損益金 △  2, 157, 626, 300  

（Ｄ）受益権総口数 32, 955, 980, 954口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 9, 345円

＊ 期首における元本額は35, 721, 324, 205円、当期中における追加設定元本額は
43, 043, 736円、同解約元本額は2, 808, 386, 987円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は9, 345円です。 
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は2, 157, 626, 300円です。 
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ダイワ外国為替債券戦略ファンド（ダイワＳＭＡ専用）

■損益の状況
当期　自2016年 2 月26日　至2016年 8 月25日

項　　　目 当　　　期
（Ａ）配当等収益 588, 780, 566円

受取利息 580, 013, 975  
その他収益金 9, 082, 683  
支払利息 △  316, 092  

（Ｂ）有価証券売買損益 △  268, 175, 059  
売買益 4, 898, 572, 994  
売買損 △  5, 166, 748, 053  

（Ｃ）先物取引等損益 28, 586, 946  
取引益 227, 365, 017  
取引損 △  198, 778, 071  

（Ｄ）信託報酬等 △  126, 742, 101  
（Ｅ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋D） 222, 450, 352  
（Ｆ）前期繰越損益金 △  2, 356, 676, 184  
（Ｇ）追加信託差損益金 405, 027, 284  
（配当等相当額） （ 597, 435, 034） 
（売買損益相当額） （△  192, 407, 750） 

（Ｈ）合計（Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） △  1, 729, 198, 548  
（Ｉ）収益分配金 △  428, 427, 752  

次期繰越損益金（Ｈ＋Ｉ） △  2, 157, 626, 300  
追加信託差損益金 405, 027, 284  
（配当等相当額） （ 597, 435, 034） 
（売買損益相当額） （△  192, 407, 750） 
分配準備積立金 61, 119, 958  
繰越損益金 △  2, 623, 773, 542  

（注 1） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。 

（注 2） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。 

（注 3） 収益分配金の計算過程は「収益分配金の計算過程（総額）」の表をご参照
ください。

■収益分配金の計算過程（総額）
項　　　目 当　　　期

（ａ）経費控除後の配当等収益 462, 038, 465円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0
（ｃ）収益調整金 597, 435, 034
（ｄ）分配準備積立金 27, 509, 245
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 1, 086, 982, 744
（ｆ）分配金 428, 427, 752
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 658, 554, 992
（ｈ）受益権総口数 32, 955, 980, 954口

収　　益　　分　　配　　金　　の　　お　　知　　ら　　せ
1 万 口 当 り 分 配 金 130円

分配金の課税上の取扱いについて
・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）
を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。
・普通分配金については、20. 315％（所得税15％、復興特別所得税0. 315％および地方税 5％）の税率による源泉徴収が行なわれ、
申告不要制度が適用されます。なお、確定申告を行ない、申告分離課税または総合課税（配当控除の適用はありません。）を選択
することもできます。
・法人の受益者の場合、税率が異なります。
・税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。くわしくは、販売会社にお問い合わせください。
・課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等にご確認されることをお勧めします。
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