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大和アセットマネジメント株式会社

<1073>

新経済大国日本

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商品分類 追加型投信／国内／株式
信託期間 無期限
運用方針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。
主要投資
対　　象

わが国の金融商品取引所上場株式および店頭
登録株式

株　　式
組入制限 無制限

分配方針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売
買益（評価益を含みます。）等とし、原則とし
て、基準価額の水準等を勘案して分配金額を
決定します。ただし、分配対象額が少額の場
合には、分配を行なわないことがあります。

運用報告書（全体版）
第43期

（決算日 2021年 8 月24日）
（作成対象期間　2021年 2 月25日～2021年 8 月24日）

受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申

し上げます。
当ファンドは、わが国の株式に投資し、信

託財産の成長をめざしております。当作成期
につきましてもそれに沿った運用を行ないま
した。ここに、運用状況をご報告申し上げま
す。

今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

◇TUZ0107320210824◇



新経済大国日本

決　　算　　期
基 準 価 額 T O P I X

株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

投資信託
証　　券
組入比率

純資産
総　額（分配落） 税込み

分配金
期　中
騰落率 （参考指数） 期　中

騰落率
円 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円

39期末（2019年 8 月26日） 11, 314 0 △ 3. 2 1, 478. 03 △  8. 8 96. 1 ― ― 2, 692 
40期末（2020年 2 月25日） 11, 705 150 4. 8 1, 618. 26 9. 5 92. 3 ― ― 2, 737 
41期末（2020年 8 月24日） 12, 289 200 6. 7 1, 607. 13 △  0. 7 97. 8 ― ― 2, 553 
42期末（2021年 2 月24日） 13, 489 1, 500 22. 0 1, 903. 07 18. 4 98. 1 ― ― 1, 908 
43期末（2021年 8 月24日） 13, 105 750 2. 7 1, 934. 20 1. 6 95. 6 ―  ― 1, 685

（注 1 ）基準価額の騰落率は分配金込み。
（注 2 ）指数値は、指数提供会社により過去に遡って修正される場合があります。上記の指数は直近で知り得るデータを使用しております。
（注 3 ）株式先物比率は買建比率－売建比率です。

最近5期の運用実績
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■基準価額・騰落率
期　首：13, 489円
期　末：13, 105円（分配金750円）
騰落率：2. 7％（分配金込み）

■基準価額の主な変動要因
米国の追加経済対策や国内の新型コロナウイルスの感染状況の一時的な改善などが好感され、国
内株式市況は上昇しました。このような投資環境を受け、基準価額は上昇しました。くわしくは
「投資環境について」をご参照ください。

基準価額等の推移について 

運用経過

流　用

＊�分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを
示すものです。
＊�分配金を再投資するかどうかについては、お客さまがご利用のコースにより異なります（分配金を自動的に再投資するコースがないファンドも
あります）。また、ファンドの購入価額により課税条件も異なります。したがって、お客さまの損益の状況を示すものではありません。
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新経済大国日本

年　　月　　日
基　 準　 価 　額 Ｔ　Ｏ　Ｐ　Ｉ　Ｘ 株　　式

組入比率
株　　式
先物比率

投資信託
証　　券
組入比率騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率

円 ％ ％ ％ ％ ％
（期首）2021年 2 月24日 13, 489 ― 1, 903. 07 ― 98. 1 ― ― 

2 月末 13, 170 △ 2. 4 1, 864. 49 △  2. 0 97. 5 ― ― 
3 月末 13, 631 1. 1 1, 954. 00 2. 7 96. 6 ― ― 
4 月末 13, 147 △ 2. 5 1, 898. 24 △  0. 3 98. 2 ― ― 
5 月末 13, 509 0. 1 1, 922. 98 1. 0 96. 9 ― ― 
6 月末 13, 626 1. 0 1, 943. 57 2. 1 97. 6 ― ― 
7 月末 13, 425 △ 0. 5 1, 901. 08 △  0. 1 96. 8 ― ― 

（期末）2021年 8 月24日 13, 855 2. 7 1, 934. 20 1. 6 95. 6 ― ― 
（注）期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比。
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■国内株式市況
国内株式市況は上昇しました。
国内株式市況は、当作成期首より、米国で追加経済対策が発表されたことや、国内の新型コロナ
ウイルスの感染状況が改善したことなどが好感され、上昇しました。その後は、国内で感染が再拡
大して再び行動制限措置がとられたことや、内閣支持率の低下で政局の行方に不透明感が増したこ
と、また世界的なインフレ懸念の高まりで米国の金融緩和縮小の早期化観測が高まったことなどか
ら、上値の重い展開となりました。2021年 7 月から当作成期末にかけては、変異株の感染拡大や、
中国政府の企業に対する規制強化への懸念などから軟調に推移しました。

投資環境について （2021. 2. 25 ～ 2021. 8. 24）

前作成期末における「今後の運用方針」

流　用

当ファンドでは引き続き、グローバルな大競争時代を勝ち抜くことで経済大国日本復活への推進力
となり、企業価値の向上が期待される企業の株式を中心に投資を行う方針です。企業価値の向上が期
待される企業とは、事業が生み出すキャッシュフローを、資本コストを上回る十分なリターンが見込
まれる事業に再投資することで、業績を拡大させることができる企業であると考えています。また、
長期には株価は企業価値を正しく反映するとの哲学に基づき、企業価値の向上が期待される企業への
投資を続けることで、良好なリターンを得ることができると考えています。上記を踏まえ、中長期的
な視点から保有銘柄や投資候補銘柄の事業環境や業績動向、成長戦略の進捗状況などを精査し、個別
銘柄の選別を重視した運用を行っていきます。
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当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
以下のグラフは、当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。

（％）
3. 0
2. 5
2. 0
1. 5
1. 0
0. 5
0. 0

当　期
（2021. 2. 24～2021. 8. 24）

基準価額
ＴＯＰＩＸ

（注）基準価額の騰落率は分配金込みです。

ベンチマークとの差異について

グローバルな大競争時代を勝ち抜き、経済大国日本復活への推進力となることが期待される企業の
株式を中心に投資し、株式組入比率は90％程度以上を維持しました。業種構成は、電気機器、化学、
精密機器などの組入比率を高位にしました。個別銘柄では、キーエンス、富士フイルムＨＬＤＧＳ、
リクルートホールディングスなどを組入上位としました。

ポートフォリオについて （2021. 2. 25 ～ 2021. 8. 24）

流　用
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当作成期の 1万口当り分配金（税込み）は下記「分配原資の内訳（ 1万口当り）」の「当期分配金
（税込み）」欄をご参照ください。
収益分配金の決定根拠は下記「収益分配金の計算過程（ 1万口当り）」をご参照ください。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。
■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
当 期

2021年 2 月25日
～2021年 8 月24日

当期分配金（税込み） （円） 750 
対基準価額比率 （％） 5. 41�
当期の収益 （円） 370�
当期の収益以外 （円） 379�

翌期繰越分配対象額 （円） 6, 021�
（注 1）�「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価

証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」
は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。

（注 2）�円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金
（税込み）に合致しない場合があります。

（注 3）�当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分
配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

分配金について

流　用

■収益分配金の計算過程（ 1万口当り）
項 目 当 期

（ａ）経費控除後の配当等収益 ✓ 77. 35円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 ✓ 292. 87　
（ｃ）収益調整金 3, 435. 71　
（ｄ）分配準備積立金 ✓ 2, 965. 68　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 6, 771. 63　
（ｆ）分配金 750. 00　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 6, 021. 63　
（注）✓を付した該当項目から分配金を計上しています。
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当ファンドでは引き続き、グローバルな大競争時代を勝ち抜くことで経済大国日本復活への推進力
となり、企業価値の向上が期待される企業の株式を中心に投資を行う方針です。企業価値の向上が期
待される企業とは、事業が生み出すキャッシュフローを、資本コストを上回る十分なリターンが見込
まれる事業に再投資することで、業績を拡大させることができる企業であると考えています。また、
長期には株価は企業価値を正しく反映するとの哲学に基づき、企業価値の向上が期待される企業への
投資を続けることで、良好なリターンを得ることができると考えています。上記を踏まえ、中長期的
な視点から保有銘柄や投資候補銘柄の事業環境や業績動向、成長戦略の進捗状況などを精査し、個別
銘柄の選別を重視した運用を行っていきます。

今後の運用方針

流　用
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項　　　目
当　期

（2021. 2. 25～2021. 8. 24） 項　　目　　の　　概　　要
金　額 比　率

信 託 報 酬 �110円� 0. 816％ 信託報酬＝当作成期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　当作成期中の平均基準価額は13, 519円です。

（投 信 会 社） �（51） （0. 376） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託会社への運用指図、基準価
額の計算、法定書面等の作成等の対価

（販 売 会 社） �（52） （0. 387） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受 託 会 社） �（7） （0. 054） 受託会社分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 �35��� 0. 257��
売買委託手数料＝当作成期中の売買委託手数料／当作成期中の平均受益
権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株 式） �（35） （0. 257）

有価証券取引税 �―� ―
有価証券取引税＝当作成期中の有価証券取引税／当作成期中の平均受益
権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

そ の 他 費 用 �0��� 0. 003�� その他費用＝当作成期中のその他費用／当作成期中の平均受益権口数

（監 査 費 用） �（0） （0. 003） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

（そ の 他） �（0） （0. 000） 信託事務の処理等に関するその他の費用

合　　　　 計 �146��� 1. 076��
（注 1）当作成期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便

法により算出した結果です。
（注 2）各金額は項目ごとに円未満を四捨五入してあります。
（注 3）各比率は 1万口当りのそれぞれの費用金額を当作成期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、小数点第 3位未満を四捨五

入してあります。
（注 4）組み入れているマザーファンドがある場合、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、当該マザーファンドが支払っ

た金額のうち、このファンドに対応するものを含みます。組み入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）がある場合、
各項目の費用は、当該投資信託証券が支払った費用を含みません。なお、当該投資信託証券の直近の計算期末時点における「 1万
口当りの費用の明細」が取得できるものについては「組入上位ファンドの概要」に表示することとしております。

1万口当りの費用の明細

流　用

2
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流　用

総経費率
1. 65％

運用管理費用
（投信会社）
0. 76％

運用管理費用
（販売会社）
0. 78％

運用管理費用
（受託会社）
0. 11％

その他費用
0. 01％

参考情報
■総経費率

当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を、期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（ 1口当り）
を乗じた数で除した総経費率（年率）は1. 65％です。

（注 1） 1万口当りの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注 2）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
（注 3）各比率は、年率換算した値です。
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■売買および取引の状況
株　　　式

（2021年 2 月25日から2021年 8 月24日まで）
買　　　　付 売　　　　付

株　　数 金　　額 株　　数 金　　額

国内
千株 千円 千株 千円

318. 2 1, 401, 459 470 1, 708, 021 
（ 7） （ ―） 

（注 1 ）金額は受渡し代金。
（注 2 ） （　）内は株式分割、合併等による増減分で、上段の数字には含まれており

ません。
（注 3 ）金額の単位未満は切捨て。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
（2021年 2 月25日から2021年 8 月24日まで）

項　　　　目 当　　　　期
（ａ）期中の株式売買金額 3, 109, 481千円 
（ｂ）期中の平均組入株式時価総額 1, 721, 187千円 
（ｃ）売買高比率 （ａ）／（ｂ） 1. 80 
（注 1 ）（b）は各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注 2 ）単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
株　　　式

（2021年 2 月25日から2021年 8 月24日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円
信越化学  5. 1 96, 901 19, 000 日本電産  7. 8 101, 871 13, 060 
デンソー  12. 7 95, 564 7, 524 住友電工  59. 5 95, 951 1, 612 
日本碍子  42. 5 84, 313 1, 983 東京エレクトロン  2. 2 95, 136 43, 244 
ミスミグループ本社  22. 4 76, 738 3, 425 オープンハウス  17. 9 86, 450 4, 829 
ソニーグループ  6. 2 71, 088 11, 465 信越化学  4. 7 84, 814 18, 045 
キーエンス  1 53, 685 53, 685 ファーストリテイリング  0. 9 80, 267 89, 185 
武田薬品  14 53, 053 3, 789 三井不動産  28. 1 68, 536 2, 439 
テルモ  12. 4 52, 592 4, 241 旭化成  56 68, 413 1, 221 
ジャパンマテリアル  35 47, 225 1, 349 ソニーグループ  6. 2 67, 803 10, 936 
ダイキン工業  2 46, 823 23, 411 リクルートホールディングス  13. 2 67, 600 5, 121 

（注 1 ）金額は受渡し代金。
（注 2 ）金額の単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況等
（1）当作成期中の利害関係人との取引状況

（2021年 2 月25日から2021年 8 月24日まで）
決 算 期 当　　　　　　　期

区分 買付額等
A

う ち 利 害
関係人との
取引状況 B

B/A 売付額等
C

う ち 利 害
関係人との
取引状況 D

D/C

百万円 百万円 ％ 百万円 百万円 ％
株式 1, 401 418 29. 8 1, 708 431 25. 3 
コール・ローン 6, 073 ― ― ― ― ― 

（2）�当作成期中の売買委託手数料総額に対する利害関係人
への支払比率

（2021年 2 月25日から2021年 8 月24日まで）
項　　　　目 当　　　　期

売買委託手数料総額（Ａ） 4, 590千円 
うち利害関係人への支払額（Ｂ） 1, 215千円 

（Ｂ）／（Ａ） 26. 5％ 

※ 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第 1 項に規定される
利害関係人であり、当作成期における当ファンドに係る利害関係人とは、大和証
券です。
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■組入資産明細表
国内株式

銘　　　　柄 期　首 当　期　末
株　数 株　数 評 価 額

千株 千株 千円

化学（15. 0％）
旭化成 72. 3 20. 3 23, 314 
信越化学 2. 6 3 54, 120 
積水化学 13. 7 ― ― 
日油 ― 4. 5 27, 360 
富士フイルム HLDGS 11. 7 11. 7 103, 685 
ＪＣＵ 6 8. 4 33, 642 
医薬品（5. 5％）

武田薬品 4. 6 11. 7 43, 570 
第一三共 7. 8 17. 8 45, 309 
ガラス・土石製品（1. 4％）

日本碍子 ― 12. 9 22, 884 
非鉄金属（1. 1％）

住友電工 48 12. 5 17, 906 
金属製品（3. 0％）

リンナイ 1. 7 4. 2 48, 258 
機械（6. 8％）

ＳＭＣ 0. 6 0. 8 55, 520 
ダイキン工業 1. 5 2 53, 420 
ダイフク 3. 2 ― ― 

電気機器（17. 6％）
日本電産 8. 2 1. 7 21, 199 
ルネサスエレクトロニクス 28 ― ― 
ソニーグループ 5. 9 5. 9 67, 171 
キーエンス 0. 7 1. 7 111, 792 
村田製作所 4. 6 6. 1 55, 583 
東京エレクトロン 2 0. 6 26, 982 
輸送用機器（6. 0％）

デンソー ― 7. 3 53, 457 
トヨタ自動車 8 4. 6 42, 651 
精密機器（10. 7％）

テルモ 9. 3 15. 6 71, 323 
ＨＯＹＡ 2. 9 5. 9 101, 539 
その他製品（3. 8％）

バンダイナムコ HLDGS 5. 3 6. 1 45, 682 
任天堂 1 0. 3 15, 975 
陸運業（2. 1％）

東急 37. 2 22. 4 33, 465 

銘　　　　柄 期　首 当　期　末
株　数 株　数 評 価 額

千株 千株 千円

情報・通信業（7. 5％）
GMO ペイメントゲートウェイ 3 1. 7 24, 429 
野村総合研究所 15. 9 18. 9 75, 505 
日本ユニシス 1. 8 ― ― 
光通信 1. 9 1. 1 20, 823 

卸売業（6. 1％）
ミスミグループ本社 ― 22. 4 97, 552 

小売業（2. 4％）
ＭｏｎｏｔａＲＯ 10 9. 2 22, 724 
コスモス薬品 0. 2 ― ― 
ニトリホールディングス ― 0. 8 16, 652 
ファーストリテイリング 0. 9 ― ― 

その他金融業（1. 2％）
全国保証 ― 3. 5 18, 585 

不動産業（1. 7％）
オープンハウス 10. 3 ― ― 
三井不動産 39. 3 11. 2 27, 664 

サービス業（8. 1％）
エムスリー 2 ― ― 
オリエンタルランド 3. 4 1. 7 27, 616 
リクルートホールディングス 26 16. 2 103, 177 
ウェルビー 18 ― ― 

千株 千株 千円

合 計
株 数、 金 額 419. 5 274. 7 1, 610, 542 
銘柄数＜比率＞ 37 銘柄 34 銘柄 ＜95. 6％＞ 

（注 1 ） 銘柄欄の（　）内は国内株式の評価総額に対する各業種の比率。
（注 2 ） 合計欄の＜　＞内は、純資産総額に対する評価額の比率。
（注 3 ）評価額の単位未満は切捨て。
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■資産、負債、元本および基準価額の状況
2021年 8 月24日現在

項　　　　　目 当　　期　　末
（Ａ）資産 1, 796, 427, 261円

コール・ローン等 73, 375, 072  
株式（評価額） 1, 610, 542, 800  
未収入金 112, 183, 989  
未収配当金 325, 400  

（Ｂ）負債 111, 115, 080��
未払収益分配金 96, 453, 208  
未払解約金 48, 655  
未払信託報酬 14, 565, 390  
その他未払費用 47, 827  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 1, 685, 312, 181��
元本 1, 286, 042, 782  
次期繰越損益金 399, 269, 399  

（Ｄ）受益権総口数 1, 286, 042, 782口
1 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 13, 105円

＊ 期首における元本額は1, 415, 062, 801円、当作成期間中における追加設定元本額
は57, 146, 206円、同解約元本額は186, 166, 225円です。

＊当期末の計算口数当りの純資産額は13, 105円です。

■損益の状況
当期  自 2021年 2 月25日  至 2021年 8 月24日

項　　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 13, 002, 917円

受取配当金 13, 010, 175  
その他収益金 20  
支払利息 △  7, 278  

（Ｂ）有価証券売買損益 49, 224, 105��
売買益 179, 829, 403  
売買損 △  130, 605, 298  

（Ｃ）信託報酬等 △� �14, 613, 246��
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） 47, 613, 776��
（Ｅ）前期繰越損益金 381, 400, 383��
（Ｆ）追加信託差損益金 66, 708, 448��

（配当等相当額） （� 441, 847, 467）
（売買損益相当額） （△  375, 139, 019）

（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 495, 722, 607��
（Ｈ）収益分配金 △� �96, 453, 208��

次期繰越損益金（Ｇ＋Ｈ） 399, 269, 399��
追加信託差損益金 66, 708, 448  

（配当等相当額） （� 441, 847, 467）
（売買損益相当額） （△  375, 139, 019）
分配準備積立金 332, 560, 951  

（注 1 ） 信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 2 ） 追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 3 ） 収益分配金の計算過程は下記「収益分配金の計算過程（総額）」をご参照
ください。

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 当 期

（ａ）経費控除後の配当等収益 9, 948, 749円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益 37, 665, 027　
（ｃ）収益調整金 441, 847, 467　
（ｄ）分配準備積立金 381, 400, 383　
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 870, 861, 626　
（ｆ）分配金 96, 453, 208　
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 774, 408, 418　
（ｈ）受益権総口数 1, 286, 042, 782口

■投資信託財産の構成
2021年 8 月24日現在

項　　　　　目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
株式 1, 610, 542 89. 7 
コール・ローン等、その他 185, 884 10. 3 
投資信託財産総額 1, 796, 427 100. 0 

（注）評価額の単位未満は切捨て。
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収 益 分 配 金 の お 知 ら せ
1 万 口 当 り 分 配 金 750円

●〈分配金再投資コース〉をご利用の方の税引き分配金は、決算日現在の基準価額に基づいて自動的に再投資いたしました。

・分配金には、課税扱いとなる「普通分配金」と、非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」があります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本と同額または個別元本を上回る場合には、分配金の全額が普通分配金となります。
・分配落ち後の基準価額が個別元本を下回る場合には、下回る部分の額が元本払戻金（特別分配金）、残りの額が普通分配金です。
・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時における個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金（特別分配金）

を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。
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