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運用報告書（全体版）
第 7 期

（決算日　2015年12月21日）

受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申
し上げます。
さて、「ブラジル株式オープン」は、この
たび、第 7期の決算を行ないました。
ここに、期中の運用状況をご報告申し上げ
ます。
今後とも一層のお引立てを賜りますよう、
お願い申し上げます。

ブラジル株式オープン

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式
信 託 期 間 無期限
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主 要 投 資
対 象

ベビーファンド ダイワ・ブラジル株式マザー
ファンドの受益証券

ダイワ・
ブラジル株式
マザーファンド

ブラジルの金融商品取引所上場
株式および店頭登録株式（上場
予定および店頭登録予定を含み
ます。）ならびにブラジルの企
業のＤＲ（預託証券）

マザーファンド
の運用方法

①主としてブラジルの株式（※）に投資し、中
長期的にベンチマーク（ボベスパ指数（円換
算））を上回る投資成果をめざして運用を行な
います。
②経済情勢や業界動向等の分析を行なうととも
に、個別企業のファンダメンタルズ、成長性、
株価バリュエーション等を総合的に勘案して
ポートフォリオを構築します。
③外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・ア
セット・マネジメント（アメリカ）リミテッド
に運用の指図にかかる権限を委託します。ダイ
ワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミ
テッドは、当該外貨建資産の運用について、サ
ンタンデール アセット マネジメント（ブラジ
ル）の助言を受けます。
④株式の組入比率は、通常の状態で信託財産の
純資産総額の80％程度以上に維持することを基
本とします。
⑤為替変動リスクを回避するための為替ヘッジ
は原則として行ないません。
（※）株式…ＤＲ（預託証券）を含みます。

組 入 制 限

ベ ビ ー フ ァ ン ド の
マザーファンド組入上限比率 無制限

マ ザ ー フ ァ ン ド の
株 式 組 入 上 限 比 率 無制限

分 配 方 針

分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買
益（評価益を含みます。）等とし、原則として、
基準価額の水準等を勘案して分配金額を決定し
ます。ただし、分配対象額が少額の場合には、
分配を行なわないことがあります。

当ファンドは、ファミリーファンド方式で運用を行ないます。
ファミリーファンド方式とは、受益者からの資金をまとめてベ
ビーファンド（当ファンド）とし、その資金を主としてマザー
ファンドの受益証券に投資して、実質的な運用をマザーファンド
で行なう仕組みです。



ブラジル株式オープン

決　　算　　期
基 準 価 額 ボベスパ指数（円換算）

株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

純資産
総　額税込み

分配金
期　中
騰落率 （参考指数） 期　中

騰落率
円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

3期末（2011年12月20日） 12, 431 0 △� 32. 8 14, 550 △� 30. 7 96. 8 ― 2, 152
4 期末（2012年12月20日） 13, 262 0 6. 7 15, 638 7. 5 95. 9 ― 2, 302
5 期末（2013年12月20日） 12, 490 0 △� 5. 8 14, 402 △� 7. 9 96. 9 ― 1, 707
6 期末（2014年12月22日） 11, 907 0 △� 4. 7 14, 039 △� 2. 5 97. 4 ― 1, 269
7 期末（2015年12月21日） 7, 341 0 △� 38. 3 8, 415 △� 40. 1 96. 9 ― 730 

（注 1）�ボベスパ指数（円換算）は、ボベスパ指数（ブラジル・レアルベース）を円換算し、当ファンド設定日を10, 000として大和投資信託が計算
したものです。

（注 2）海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用しています。
（注 3）株式および株式先物の組入比率は、マザーファンドの組入比率を当ファンドベースに換算したものを含みます。
（注 4）株式先物比率は買建比率―売建比率です。

 最近 5期の運用実績
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ブラジル株式オープンブラジル株式オープン

■基準価額・騰落率
期　首：11, 907円
期　末： 7, 341円
騰落率：△38. 3％

■基準価額の主な変動要因
ブラジル株式に投資した結果、基準価額は下落しました。ブラジルの国内景気の悪化や鉄鉱石など
の主要輸出先である中国の景気鈍化に加え、ブラジルの政局の混乱、財政再建が進展しなかったこ
と、国債格付けの格下げ、ルセフ大統領の弾劾手続きの開始などを背景に、ブラジル株式が下落しま
した。同様の理由で、為替相場でブラジル・レアルが円に対して下落したことも、マイナス要因とな
りました。

《運用経過》
基準価額等の推移について

流　用
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ブラジル株式オープン

年　　月　　日
基　 準　 価 　額 ボベスパ指数（円換算） 株　　式

組入比率
株　　式
先物比率騰 落 率 （参考指数） 騰 落 率

円 ％ ％ ％ ％
（期首）2014年12月22日 11, 907 ― 14, 039 ― 97. 4 ―

12月末 12, 105 1. 7 14, 185 1. 0 97. 6 ―
2015年 1 月末 11, 676 △� 1. 9 13, 656 △� 2. 7 97. 0 ―

2 月末 11, 559 △� 2. 9 13, 378 △� 4. 7 96. 5 ―
3 月末 10, 348 △� 13. 1 12, 002 △� 14. 5 96. 3 ―
4 月末 11, 853 △� 0. 5 13, 978 △� 0. 4 95. 9 ―
5 月末 11, 269 △� 5. 4 13, 298 △� 5. 3 97. 5 ―
6 月末 11, 147 △� 6. 4 13, 111 △� 6. 6 96. 3 ―
7 月末 10, 054 △� 15. 6 11, 557 △� 17. 7 97. 1 ―
8 月末 8, 804 △� 26. 1 10, 043 △� 28. 5 95. 9 ―
9 月末 7, 298 △� 38. 7 8, 207 △� 41. 5 95. 4 ―
10月末 7, 938 △� 33. 3 9, 020 △� 35. 8 96. 1 ―
11月末 8, 097 △� 32. 0 9, 224 △� 34. 3 97. 2 ―

（期末）2015年12月21日 7, 341 △� 38. 3 8, 415 △� 40. 1 96. 9 ―
（注）騰落率は期首比。
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ブラジル株式オープンブラジル株式オープン

投資環境について

○ブラジル株式市況
ブラジル株式市況は、期首から2015年 1 月にかけて、原油価格の急落や増税・歳出削減策が相次い
で発表されたことによるブラジルの景気先行きへの懸念などから、軟調な展開で始まりました。しか
し 2月以降は、石油会社ペトロブラス社の経営陣交代などが好感されたことや、米国の早期の利上げ
懸念が後退したことなどから反発となりました。 4月には、ペトロブラス社が汚職問題により延期さ
れていた監査済み決算発表を 4月中に行なうとの報道などから、一段高となりました。しかし 5月以
降は、度重なる利上げにもかかわらずインフレ率が高止まりしていることなどから、さらなる利上げ
やブラジルの景気悪化などが懸念され反落しました。 8月には、中国の景気鈍化や中国株式の大幅下
落などによる世界的なリスク回避の動きから、ブラジル株式市況も大きく下落しました。その後は、
格付会社スタンダード・アンド・プアーズ（Ｓ＆Ｐ）がブラジルの外貨建て長期債務格付けを投資不
適格級に引下げたことや政局の不透明感、議会運営の難航から財政再建が進展しないなどの悪い
ニュースは出たものの株式市況は下げ渋り、横ばい圏で推移しました。12月に入ると、ルセフ大統領
の弾劾手続きが開始されたことやレビ財務相の辞任など、政局の混迷と財政規律への懸念から再び下
落推移となり、期末を迎えました。
○為替相場

ブラジル・レアルは横ばいの動きで始まりましたが、2015年 2 月以降は、ブラジル経済見通しの低
迷などにより投資心理が悪化したこと、ペトロブラス社の格下げや汚職問題、政権に対するデモ等が
レアルの悪材料となり、大きく下落しました。 3月からは、米国の早期利上げ観測が後退したほか、
ペトロブラス社が延期されていた監査済み決算発表を行なうとの期待から上昇しました。 5、 6月
は、ブラジルの利上げと、景気鈍化やインフレの高止まりが綱引きとなり、横ばいの動きとなりまし
た。 7月以降は、ブラジルの格下げ懸念や原油価格の下落、中国などの新興国の景気懸念などからリ
スク回避の動きとなり、レアルは大きく下落しました。10月以降は、米国の雇用統計が軟調であった
ことによるＦＲＢ（米国連邦準備制度理事会）の利上げ観測の後退や、格付会社フィッチの格下げも
投資適格級を維持したことなどから、反発しました。12月には、2016年の財政黒字目標の下方修正や
レビ財務相の辞任などから再び弱含みました。

流　用
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ブラジル株式オープンブラジル株式オープン

前期における「今後の運用方針」

○当ファンド
「ダイワ・ブラジル株式マザーファンド」の受益証券を通じ、基本的に株式組入比率は高位とする

方針です。
○ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、成長性、株価バリュエーション等
の分析の組み合わせにより、ポートフォリオを構築します。外貨建資産の運用にあたっては、ダイ
ワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドに運用の指図にかかる権限を委託します。な
お、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドは、当該外貨建資産の運用について、
サンタンデール　アセット　マネジメント（ブラジル）の助言を受けます。

ポートフォリオについて

○当ファンド
「ダイワ・ブラジル株式マザーファンド」の受益証券を通じ、株式組入比率をおおむね95％程度以

上としました。
○ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

当期は、株式組入比率を95～98％程度とし、成長性、株価バリュエーション等の分析に基づき、
ポートフォリオを構築しました。個別銘柄では、ブラジル景気の短期的な見通しが悪化する中でも安
定した成長と米ドル高ブラジル・レアル安の恩恵が期待された AMBEV（生活必需品）や BRF（生
活必需品）の組入比率を高位としました。また、売上げが米ドル建てでレアル安の恩恵が期待できる
EMBRAER（資本財・サービス）は組入れを引き上げました。銀行では、バリュエーションが魅力的
な ITAU UNIBANCO（金融）や BANCO BRADESCO（金融）も高位の組み入れを維持しました。

流　用
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ブラジル株式オープンブラジル株式オープン

ベンチマークとの差異について

当ファンドは運用の評価または目標基準となるベンチマークを設けておりません。
参考指数（ボベスパ指数（円換算））の騰落率は40. 1％の下落となりました。一方、当ファンドの基

準価額の騰落率は38. 3％の下落となりました。個別銘柄選定において、KLABIN（素材）のオーバーウ
エート、VALE（素材）のアンダーウエートなどがプラスに寄与しました。

以下のグラフは当ファンドの基準価額と参考指数との騰落率の対比です。
（％）

0. 0
-10. 0
-20. 0
-30. 0
-40. 0
-50. 0

当　期
（2014. 12. 22～2015. 12. 21）

基準価額
ボベスパ指数（円換算）

分配金について

当期は、基準価額の水準等を勘案して、収益分配を見送らせていただきました。
なお、留保益につきましては、運用方針に基づき運用させていただきます。

■分配原資の内訳（ 1万口当り）

項 目
当 期

2014年12月23日
～2015年12月21日

当期分配金（税込み） （円） ―
対基準価額比率 （％） ―
当期の収益 （円） ―
当期の収益以外 （円） ―  

翌期繰越分配対象額 （円） 1, 982 
（注 1 ） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後の有価

証券売買等損益」から分配に充当した金額です。また、「当期の収益以外」
は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。

（注 2 ） 円未満は切捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合計が当期分配金
（税込み）に合致しない場合があります。

（注 3 ） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分
配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

流　用
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ブラジル株式オープンブラジル株式オープン

《今後の運用方針》
○当ファンド

「ダイワ・ブラジル株式マザーファンド」の受益証券を通じ、基本的に株式組入比率は高位とする
方針です。
○ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、成長性、株価バリュエーション等
の分析の組み合わせにより、ポートフォリオを構築します。外貨建資産の運用にあたっては、ダイ
ワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドに運用の指図にかかる権限を委託します。な
お、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドは、当該外貨建資産の運用について、
サンタンデール　アセット　マネジメント（ブラジル）の助言を受けます。

流　用
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ブラジル株式オープンブラジル株式オープン

1 万口当りの費用の明細

項　　　目
当　　期

項　　目　　の　　概　　要（2014. 12. 23～2015. 12. 21）
金　　額 比　　率

信託報酬  183円 1. 809％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率
　　　　　期中の平均基準価額は10, 132円です。

（投信会社）  （87）  （0. 862） 投信会社分は、ファンドの運用と調査、受託銀行への運用指図、基準価
額の計算、目論見書・運用報告書の作成等の対価

（販売会社）  （87）  （0. 862） 販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファンドの
管理、購入後の情報提供等の対価

（受託銀行）  （9）  （0. 086） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料  14   0. 141  売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権総口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（株式）  （14）  （0. 141） 

有価証券取引税  1   0. 012  有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数
有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金

（株式）  （1）  （0. 012） 
その他費用  23   0. 227  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

（保管費用）  （11）  （0. 107） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管および
資金の送金・資産の移転等に要する費用

（監査費用）  （1）  （0. 005） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他）  （12）  （0. 114） 配当金にかかる手数料、信託事務の処理等に関するその他の費用
合　　　計  222   2. 189  

（注 1 ） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出し
た結果です。なお、売買委託手数料、有価証券取引税およびその他費用は、このファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額の
うち、このファンドに対応するものを含みます。   

（注 2 ）金額欄は各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。   
（注 3 ）比率欄は 1 万口当りのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。   

流　用
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ブラジル株式オープン

■投資信託財産の構成
2015年12月21日現在

項　　　　　目 当　　　期　　　末
評　価　額 比　　 率

千円 ％
ダイワ・ブラジル株式
マザーファンド 729, 144 97. 9 

コール・ローン等、その他 15, 291 2. 1 
投資信託財産総額 744, 436 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2）�外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、12月21日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
121. 28円、 1ブラジル・レアル＝30. 43円です。

（注 3）�ダイワ・ブラジル株式マザーファンドにおいて、当期末における外貨建純
資産（3, 517, 648千円）の投資信託財産総額（3, 555, 374千円）に対する比
率は、98. 9%です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2015年12月21日現在

項　　　　　目 当　　期　　末
（Ａ）資産 744, 436, 409円

コール・ローン等 9, 791, 563  
ダイワ・ブラジル株式
マザーファンド（評価額） 729, 144, 846  
未収入金 5, 500, 000  

（Ｂ）負債 13, 961, 751  
未払解約金 5, 656, 829  
未払信託報酬 8, 280, 353  
その他未払費用 24, 569  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 730, 474, 658  
元本 995, 124, 832  
次期繰越損益金 △�  264, 650, 174  

（Ｄ）受益権総口数 995, 124, 832口
１ 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 7, 341円

＊�期首における元本額は1, 066, 458, 121円、当期中における追加設定元本額は
148, 473, 845円、同解約元本額は219, 807, 134円です。
＊当期末の計算口数当りの純資産額は7, 341円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は264, 650, 174円です。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合
（2014年12月23日から2015年12月21日まで）

項 目 当 期
ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

（ａ）期中の株式売買金額 4, 125, 895千円 
（ｂ）期中の平均組入株式時価総額 4, 819, 396千円 
（ｃ）売買高比率 （ａ）／（ｂ） 0. 85 
（注 1）（b）は各月末現在の組入株式時価総額の平均。
（注 2）単位未満は切捨て。

■売買および取引の状況
親投資信託受益証券の設定・解約状況

（2014年12月23日から2015年12月21日まで）
設 定 解 約

口　 数 金　 額 口　 数 金　 額

ダイワ・
ブラジル株式
マザーファンド

千口 千円 千口 千円

186, 132 91, 600 376, 468 180, 700 

（注）単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況
当期中における利害関係人との取引はありません。

■組入資産明細表
親投資信託残高

種 類 期　　首 当 期 末
口　　数 口　　数 評 価 額

千口 千口 千円
ダイワ・ブラジル株式
マザーファンド 2, 293, 436 2, 103, 100 729, 144 

（注）単位未満は切捨て。
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ブラジル株式オープン

■損益の状況
当期　自2014年12月23日　至2015年12月21日

項　　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 4, 590円

受取利息 4, 590
（Ｂ）有価証券売買損益 △� 418, 468, 362

売買益 29, 194, 576
売買損 △� 447, 662, 938

（Ｃ）信託報酬等 △� 19, 218, 539
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △� 437, 682, 311
（Ｅ）前期繰越損益金 △� 300, 467, 778
（Ｆ）追加信託差損益金 473, 499, 915

（配当等相当額） （� 108, 839, 111）
（売買損益相当額） （� 364, 660, 804）

（Ｇ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △� 264, 650, 174
次期繰越損益金（Ｇ） △� 264, 650, 174
追加信託差損益金 473, 499, 915
（配当等相当額） （� 108, 839, 111）
（売買損益相当額） （� 364, 660, 804）
分配準備積立金 88, 404, 818
繰越損益金 △� 826, 554, 907

（注 1）�信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しておりま
す。

（注 2）�追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る
場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

（注 3）収益分配金の計算過程は「収益分配金の計算過程（総額）」の表を参照。
（注 4）�投資信託財産（親投資信託）の運用の指図に係る権限の全部または一部を

委託するために要する費用：5, 894, 844円（未監査）

■収益分配金の計算過程（総額）
項 目 当 期

（ａ）経費控除後の配当等収益 14, 328, 348円
（ｂ）経費控除後の有価証券売買等損益  0
（ｃ）収益調整金 108, 839, 111
（ｄ）分配準備積立金 74, 076, 470
（ｅ）当期分配対象額（ａ＋ｂ＋ｃ＋ｄ） 197, 243, 929
（ｆ）分配金  0
（ｇ）翌期繰越分配対象額（ｅ－ｆ） 197, 243, 929
（ｈ）受益権総口数 995, 124, 832口

　当ファンドは少額投資非課税制度「ＮＩＳＡ（ニーサ）」の適用対象です。非課税口座における取扱いについては販売会社にお問
い合わせください。

《訂正のお知らせ》
　作成対象期間の末日が2014年12月22日の交付運用報告書および運用報告書（全体版）につきまして、「 1万口当りの費用の明細」の
表の「項目の概要」における次の記載にて下線部が不要でした。お詫び申し上げますとともに、下線部を除いてお読み替えください
ますようお願い申し上げます。
　
　　「期中の平均基準価額（月末値の平均値）は12, 679円です。」
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東京都千代田区丸の内一丁目 9番 1号
h t t p : / /www .da iwa－am . co . j p /

ダイワ・ブラジル株式マザーファンド
運用報告書　第16期　（決算日　2015年12月21日）

（計算期間　2015年 6 月23日～2015年12月21日）

ダイワ・ブラジル株式マザーファンドの第16期にかかる運用状況をご報告申し上げます。

★当ファンドの仕組みは次の通りです。
運 用 方 針 信託財産の成長をめざして運用を行ないます。

主要投資対象 ブラジルの金融商品取引所上場株式および店頭登録株式（上場予定および店頭登録予定を含み
ます。）ならびにブラジルの企業のＤＲ（預託証券）

運 用 方 法

①主としてブラジルの株式（※）に投資し、中長期的にベンチマーク（ボベスパ指数（円換
算））を上回る投資成果をめざして運用を行ないます。
②経済情勢や業界動向等の分析を行なうとともに、個別企業のファンダメンタルズ、成長性、
株価バリュエーション等を総合的に勘案してポートフォリオを構築します。
③外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッド
に運用の指図にかかる権限を委託します。ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミ
テッドは、当該外貨建資産の運用について、サンタンデール アセット マネジメント（ブラジ
ル）の助言を受けます。
④株式の組入比率は、通常の状態で信託財産の純資産総額の80％程度以上に維持することを基
本とします。
⑤為替変動リスクを回避するための為替ヘッジは原則として行ないません。
　（※）株式…ＤＲ（預託証券）を含みます。

株式組入制限 無制限
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ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

《運用経過》
◆基準価額等の推移について
【基準価額・騰落率】
期首：5, 320円　期末：3, 467円　騰落率：△34. 8％　

【基準価額の主な変動要因】
ブラジル株式に投資した結果、基準価額は下落しました。ブラジル
の国内景気の悪化や鉄鉱石などの主要輸出先である中国の景気鈍化に
加え、ブラジルの政局の混乱、財政再建が進展しなかったこと、国債
格付けの格下げ、ルセフ大統領の弾劾手続きの開始などを背景に、ブ
ラジル株式が下落しました。同様の理由で、為替相場でブラジル・レ
アルが円に対して下落したことも、マイナス要因となりました。

◆投資環境について
○ブラジル株式市況

ブラジル株式市況は、期首より、度重なる利上げにもかかわらず
インフレ率が高止まりしていることから、さらなる利上げやブラジ
ルの景気悪化などが懸念され、下落基調で推移しました。2015年 8

年 　月 　日 基 準 価 額 ボベスパ指数
（円換算） 株　　式

組入比率
株　　式
先物比率騰落率（ベンチマーク）騰落率

円 ％ ％ ％ ％
（期首）2015年 6 月22日 5, 320 ― 5, 916 ― 96. 6 ―

6 月末 5, 225 △� 1. 8 5, 783 △� 2. 2 96. 5 ―
7 月末 4, 719 △�11. 3 5, 098 △�13. 8 97. 3 ―
8 月末 4, 137 △�22. 2 4, 430 △�25. 1 96. 1 ―
9 月末 3, 433 △�35. 5 3, 620 △�38. 8 95. 6 ―
10月末 3, 740 △�29. 7 3, 979 △�32. 7 96. 3 ―
11月末 3, 821 △�28. 2 4, 069 △�31. 2 97. 4 ―

（期末）2015年12月21日 3, 467 △�34. 8 3, 712 △�37. 3 97. 1 ―
（注 1）騰落率は期首比。
（注 2）�ボベスパ指数（円換算）は、ボベスパ指数（ブラジル・レアルベース）を

円換算し、当ファンド設定日を10, 000として大和投資信託が計算したもの
です。

（注 3）�海外の指数は、基準価額への反映を考慮して、現地前営業日の終値を採用
しています。

（注 4）株式先物比率は買建比率－売建比率です。

■当期中の基準価額と市況の推移

（円）
6, 000

5, 000

4, 000

3, 000

2, 000
期　首

（2015. 6. 22）
期　末

（2015. 12. 21）

基準価額

月には、中国の景気鈍化や中国株式の大幅下落などによる世界的な
リスク回避の動きから、ブラジル株式市況も大きく下落しました。
その後は、格付会社スタンダード・アンド・プアーズ（Ｓ＆Ｐ）が
ブラジルの外貨建て長期債務格付けを投資不適格級に引下げたこと
や政局の不透明感、議会運営の難航から財政再建が進展しないなど
の悪いニュースは出たものの株式市況は下げ渋り、横ばい圏で推移
しました。12月に入ると、ルセフ大統領の弾劾手続きが開始された
ことやレビ財務相の辞任など、政局の混迷と財政規律への懸念から
再び下落推移となり、期末を迎えました。

○為替相場
ブラジル・レアルは、期首から2015年 7 月中旬にかけては、ブラ

ジルの利上げと、景気鈍化やインフレの高止まりが綱引きとなり、
横ばいの動きとなりました。その後は、ブラジルの格下げ懸念や原
油価格の下落、中国などの新興国の景気懸念などからリスク回避の
動きとなり、レアルは大きく下落しました。10月以降は、米国の雇
用統計が軟調であったことによるＦＲＢ（米国連邦準備制度理事
会）の利上げ観測の後退や、格付会社フィッチの格下げも投資適格
級を維持したことなどから反発しましたが、12月に入ると、2016年
の財政黒字目標の下方修正やレビ財務相の辞任などから再び弱含み
ました。

◆前期における「今後の運用方針」
経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、

成長性、株価バリュエーション等の分析の組み合わせにより、ポー
トフォリオを構築します。外貨建資産の運用にあたっては、ダイ
ワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッドに運用の指図
にかかる権限を委託します。なお、ダイワ・アセット・マネジメン
ト（アメリカ）リミテッドは、当該外貨建資産の運用について、サ
ンタンデール　アセット　マネジメント（ブラジル）の助言を受け
ます。

◆ポートフォリオについて
当期は、株式組入比率を95～98％程度とし、成長性、株価バリュ

エーション等の分析に基づき、ポートフォリオを構築しました。個別
銘柄では、ブラジル景気の短期的な見通しが悪化する中でも安定した
成長と米ドル高ブラジル・レアル安の恩恵が期待されたAMBEV（生
活必需品）や BRF（生活必需品）の組入比率を高位としました。売
上げが米ドル建てでレアル安の恩恵が期待できる EMBRAER（資本
財・サービス）も高位の組入れとしました。銀行では、バリュエー
シ ョ ン が 魅 力 的 な ITAU UNIBANCO（ 金 融 ） や BANCO 
BRADESCO（金融）も高位の組み入れを維持しました。

 ◆ベンチマークとの差異について
ベンチマーク（ボベスパ指数（円換算））の騰落率は37. 3％の下落

となりました。一方、当ファンドの騰落率は34. 8％の下落となりまし
た。KLABIN（素材）や EMBRAER（資本財・サービス）のオーバー
ウエート、PETROLEO BRASIL（エネルギー）のアンダーウエートな
どの個別銘柄選定がプラスに寄与しました。

《今後の運用方針》
経済情勢や業界動向等の分析と個別企業のファンダメンタルズ、成長

性、株価バリュエーション等の分析の組み合わせにより、ポートフォリ
オを構築します。外貨建資産の運用にあたっては、ダイワ・アセット・
マネジメント（アメリカ）リミテッドに運用の指図にかかる権限を委託
します。なお、ダイワ・アセット・マネジメント（アメリカ）リミテッ
ドは、当該外貨建資産の運用について、サンタンデール　アセット　マ
ネジメント（ブラジル）の助言を受けます。
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ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

■ 1 万口当りの費用の明細
項 目 当　　　期

売買委託手数料 3円
（株式） （� 3） 
有価証券取引税 0  
（株式） （� 0） 
その他費用 4  
（保管費用） （� 2） 
（その他） （� 2） 

合 計 7  
（注 1）�期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって

受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。費用の項
目および算出方法については前掲の「 1万口当りの費用の明細」の項目の
概要をご参照ください。

（注 2）�各項目ごとに円未満を四捨五入してあります。

■売買および取引の状況
株　　　　式

（2015年 6 月23日から2015年12月21日まで）
買 付 売 付

株　数 金　額 株　数 金　額

外
　
　
　
国

百株 千アメリカ・ドル 百株 千アメリカ・ドル

アメリカ 6, 210 3, 312 4, 457 2, 580 
（� 501. 99） （� ―） 

百株 千ブラジル・レアル 百株 千ブラジル・レアル

ブラジル 7, 595 12, 133 6, 260 13, 656 
（� 320） （� ―） 

（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）�（　）内は株式分割、合併等による増減分で、上段の数字には含まれており

ません。
（注 3）金額の単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄
株　　　　式

（2015年 6 月23日から2015年12月21日まで）
当　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　期

買　　　　　　　　　　　付 売　　　　　　　　　　　付
銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価 銘　　　　　柄 株　数 金　額 平均単価

千株 千円 円 千株 千円 円
PETROLEO BRASIL-SP PREF  ADR（ブラジル）   197 127, 260 645 KLABIN SA - UNIT（ブラジル）   258 178, 323 691 
VALE SA-SP PREF ADR（ブラジル）   181 84, 296 465 BRF SA-ADR（ブラジル）   40 72, 943 1, 823 
SUZANO PAPEL E CELULO-PREF A（ブラジル）   133 74, 333 558 HYPERMARCAS SA（ブラジル）   86 67, 618 786 
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR（ブラジル）   66. 5 60, 835 914 BANCO BRADESCO-ADR（ブラジル）   79 59, 949 758 
TRACTEBEL ENERGIA SA（ブラジル）   40. 5 49, 042 1, 210 AMBEV SA-ADR（ブラジル）   85 56, 727 667 
ALUPAR INVESTIMENTO SA-UNIT（ブラジル）   81 42, 023 518 BB SEGURIDADE PARTICIPACOES（ブラジル）   62 52, 449 845 
BM&FBOVESPA SA（ブラジル）   102 40, 164 393 GERDAU SA -SPON ADR（ブラジル）   170 45, 521 267 
LOJAS RENNER S. A. （ブラジル）   64 38, 985 609 BR MALLS PARTICIPACOES SA（ブラジル）   92 37, 792 410 
CCR SA（ブラジル）   78 31, 202 400 FIBRIA CELULOSE SA-SPON ADR（ブラジル）   20 33, 474 1, 673 
CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR（ブラジル）   50 29, 681 593 LOJAS RENNER S. A. （ブラジル）   12 33, 350 2, 779 
（注 1）金額は受渡し代金。
（注 2）金額の単位未満は切捨て。
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ダイワ・ブラジル株式マザーファンド

■組入資産明細表
外国株式

銘　　　　　　　　　　　柄
期　　首 当 期 末

業 種 等株　　数 株　　数 評 価 額
外貨建金額 邦貨換算金額

百株 百株 千アメリカ・ドル 千円 
（アメリカ）
ITAU UNIBANCO H-SPON PRF ADR 5, 019. 95 6, 186. 94 4, 126 500, 484 金融
GERDAU SA -SPON ADR 2, 840 1, 440 171 20, 782 素材
BRF SA-ADR 1, 378 1, 018 1, 464 177, 663 生活必需品
CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR ― 500 215 26, 075 公益事業
BANCO BRADESCO-ADR 5, 275. 31 4, 815. 31 2, 340 283, 824 金融
PETROLEO BRASILEIRO-SPON ADR 1, 464 1, 464 636 77, 235 エネルギー
AMBEV SA-ADR 5, 750 4, 900 2, 175 263, 856 生活必需品
TELEFONICA BRASIL-ADR 809. 8 809. 8 766 92, 909 電気通信サービス
PETROLEO BRASIL-SP PREF  ADR 1, 727 3, 247 1, 129 137, 041 エネルギー
VALE SA-SP PREF ADR 2, 615 4, 425 1, 115 135, 239 素材
VALE SA-SP ADR ― 350 112 13, 583 素材
EMBRAER SA-SPON ADR 469 420 1, 199 145, 477 資本財・サービス
FIBRIA CELULOSE SA-SPON ADR 620 580 730 88, 561 素材
ULTRAPAR PARTICPAC-SPON ADR 498 498 774 93, 918 エネルギー
CIA BRASILEIRA DE DIS-SP PRF 188 255 275 33, 400 生活必需品

アメリカ ・ドル通貨計 株 　 数 、 金 　 額 28, 654. 06 30, 909. 05 17, 233 2, 090, 053 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 13 銘柄 15 銘柄 ＜59. 0％＞ 

百株 百株 千ブラジル・レアル 千円 
（ブラジル）
USINAS SIDER MINAS GER-PF A ― 1, 200 174 5, 294 素材
ITAUSA-INVESTIMENTOS ITAU-PR 3, 108. 09 3, 328. 09 2, 379 72, 410 金融
BRADESPAR SA -PREF 600 750 382 11, 639 素材
COSAN SA INDUSTRIA COMERCIO 400 400 977 29, 736 エネルギー
CCR SA 1, 250 2, 030 2, 608 79, 378 資本財・サービス
NATURA COSMETICOS SA ― 290 785 23, 888 生活必需品
CIA DE TRANSMISSAO DE ENE-PF 400 240 1, 045 31, 827 公益事業
CPFL ENERGIA SA 1, 021. 62 1, 021. 62 1, 547 47, 098 公益事業
LOJAS RENNER S. A. 200 1, 040 1, 822 55, 445 一般消費財・サービス
LOJAS AMERICANAS SA-PREF 509. 05 509. 05 905 27, 541 一般消費財・サービス
JBS SA 2, 160 2, 160 2, 732 83, 146 生活必需品
SUZANO PAPEL E CELULO-PREF A ― 1, 330 2, 407 73, 254 素材
TRACTEBEL ENERGIA SA ― 405 1, 355 41, 236 公益事業
BM&FBOVESPA SA 2, 160 2, 630 2, 953 89, 874 金融
AES TIETE SA-PREF ― 410 561 17, 092 公益事業
BR MALLS PARTICIPACOES SA 1, 110 190 218 6, 648 金融
CIELO SA 1, 424. 24 1, 524. 24 5, 298 161, 225 情報技術
HYPERMARCAS SA 1, 460 600 1, 305 39, 711 生活必需品
EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD 400 290 1, 006 30, 612 公益事業
BANCO SANTANDER  BRASIL-UNIT 565 565 880 26, 803 金融
RAIA DROGASIL SA 470 640 2, 304 70, 110 生活必需品
ECORODOVIAS INFRA E LOG SA 270 ― ― ― 資本財・サービス
ESTACIO PARTICIPACOES SA 855 855 1, 155 35, 149 一般消費財・サービス
CETIP SA-MERCADOS ORGANIZADO 755 755 2, 784 84, 730 金融
KLABIN SA - UNIT 3, 075 495 1, 084 33, 002 素材
KROTON EDUCACIONAL SA 2, 000 2, 000 1, 944 59, 155 一般消費財・サービス
ALUPAR INVESTIMENTO SA-UNIT ― 810 923 28, 099 公益事業
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES 1, 725 1, 105 2, 790 84, 903 金融

ブラジル・レアル通貨計 株 　 数 、 金 　 額 25, 918 27, 573 44, 331 1, 349, 021 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 22 銘柄 27 銘柄 ＜38. 1％＞ 

フ ァ ン ド 合 計 株 　 数 、 金 　 額 54, 572. 06 58, 482. 05 ― 3, 439, 074 
銘 柄 数 ＜ 比 率 ＞ 35 銘柄 42 銘柄 ＜97. 1％＞ 

（注 1）邦貨換算金額は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したものです。
（注 2）＜　＞は純資産総額に対する評価額の比率。
（注 3）評価額の単位未満は切捨て。
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■損益の状況
当期　自2015年 6 月23日　至2015年12月21日

項　　　　目 当　　　　期
（Ａ）配当等収益 74, 383, 431円

受取配当金 74, 355, 474  
受取利息 27, 957  

（Ｂ）有価証券売買損益 △ � 1, 989, 946, 227  
売買益 42, 406, 020  
売買損 △�  2, 032, 352, 247  

（Ｃ）その他費用 △ � 4, 456, 736  
（Ｄ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △�  1, 920, 019, 532  
（Ｅ）前期繰越損益金 △�  4, 900, 140, 941  
（Ｆ）解約差損益金 415, 167, 197  
（Ｇ）追加信託差損益金 △�  269, 010, 469  
（Ｈ）合計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ＋Ｇ） △�  6, 674, 003, 745  

次期繰越損益金（Ｈ） △�  6, 674, 003, 745  
（注 1）�解約差損益金とは、一部解約時の解約価額と元本との差額をいい、元本を

下回る場合は利益として、上回る場合は損失として処理されます。
（注 2）�追加信託差損益金とは、追加信託金と元本との差額をいい、元本を下回る

場合は損失として、上回る場合は利益として処理されます。

■投資信託財産の構成
2015年12月21日現在

項 目 当 期 末
評 価 額 比 率

千円 ％
株式 3, 439, 074 96. 7 
コール・ローン等、その他 116, 299 3. 3 
投資信託財産総額 3, 555, 374 100. 0 
（注 1）評価額の単位未満は切捨て。
（注 2）�外貨建資産は、期末の時価を対顧客直物電信売買相場の仲値をもとに投資

信託協会が定める計算方法により算出されるレートで邦貨換算したもので
す。なお、12月21日における邦貨換算レートは、 1アメリカ・ドル＝
121. 28円、 1ブラジル・レアル＝30. 43円です。

（注 3）�当期末における外貨建純資産（3, 517, 648千円）の投資信託財産総額
（3, 555, 374千円）に対する比率は、98. 9%です。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2015年12月21日現在

項 目 当 期 末
（Ａ）資産 3, 555, 374, 042円

コール・ローン等 92, 628, 008  
株式（評価額） 3, 439, 074, 393  
未収配当金 23, 671, 641  

（Ｂ）負債 13, 500, 000  
未払解約金 13, 500, 000  

（Ｃ）純資産総額（Ａ－Ｂ） 3, 541, 874, 042  
元本 10, 215, 877, 787  
次期繰越損益金 △�  6, 674, 003, 745  

（Ｄ）受益権総口数 10, 215, 877, 787口
１ 万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 3, 467円

＊�期首における元本額は10, 470, 134, 515円、当期中における追加設定元本額は
462, 610, 469円、同解約元本額は716, 867, 197円です。
＊�当期末における当マザーファンドを投資対象とする投資信託の元本額は、ダイ
ワ・ブラジル株式ファンド7, 562, 086, 037円、 ブラジル株式オープン
2, 103, 100, 222円、ダイワ・エマージング＆ジャパン・ファンド514, 291, 274円、
ダイワ新興 ４カ国株式ファンド（ダイワＳＭＡ専用）36, 400, 254円です。
＊当期末の計算口数当りの純資産額は3, 467円です。
＊当期末の純資産総額が元本額を下回っており、その差額は6, 674, 003, 745円です。
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